Les administragurs de la sociétéont les noms figurent danse prospectuseconnaissent étre
responsabkdes informations contenues dans le présent documesitr édnnaissanceaprés avoir pris

toutes mesures raisonnables poassurer que' est le cas) ds informations contenues daesdocument

sont conformes a la réalité ébmettent aucun élémede nature affecter leur teneur

ELEVA UCITS FUND

(Sociétéddnvestissement a capital variableonstituéesous forme de société anonyme au
Grand-Duché de Luxembourg

Prospectus
pour un

fonds a compartimentsmultiples

Décembre017



TABLE DES MATIERES

INTRODUGCTION.......oitiuiiititeteeceeeveeeee ettt etese ettt e s eans et esese st et et ese s s et emamsses et et esees s st et esessssanansees s esesesens 3
REPERTOIRE .......coiuiiiiteteteet et eteme et te ettt se s s e s et et esess s es et eseeansesesesssssasesesssssssanensssasesesnssssesesed]
GLOSSAIRE ........coiuiieie et eee ettt ettt eans et s et et et ee et et ememas et et et s e st et et e e e rne e st et et e st et 8
CARACTERISTIQUES PRMCIPALES DU FONDS........cocciiiietetces ettt eeensseeaeess s 15
CONSEI L D’ ADMONNL.S.T.R A oottt eeeeae ettt n et en e 15
GESTION ET GESTION BS INVESTISSEMENTS......cooiiiieietetcs ettt senens e n s senes 17
DEPOSITAIRE ...ttt ettt ettt annae ettt ettt ettt et emns et et et et et et et et et ese st emnsesesesesesesesens 21
ADMINISTRATION ...ttt eeet ettt ettt ettt et ee et ettt ettt ettt et et enans et et et et e s et et e s et et et et ennsesesenas 25
DISTRIBUTEUR MONDIAL .....ocvviuititcictcecieteieseceesceeasaeseaesete et sesesessssssssssesesesesesesessenssesesesesesesesesesesnas 26
REVISEURD’ ENTREPRI SES..AGREE oo, 26
OBJECTIFSETPOLITIES D’ | NVES T.L.S.SEMENT oo 26
PROF I L DE LSEURTEES.T.L.Soioioooooiieeeeeieeeeeee oottt vee ettt vn s 26
PROFIL DE RISQUE........coiiiiititieeeieieteeeae ettt veeass sttt tes st s e e snans st et een s eseteseseas s et ananesessses 27
POLITIQUE DE DIVIDENDE ...........coititititetetetceeasseteseseesesesetesesessveeesssesssssessssssssesesessenansssesessessseseseasennas 27
EMISSION DES ACTIONS.......oiuiiitiietceeteteeee ettt sttt emeas e ss et e s et e s et ess st e senns e s st ess et ese s esesssseseae 27
CATEGORE S D’ A CT.LuON Sttt nas ettt sees 29
ACHAT D’ ACT.L ONS. et eeee et e et en st s et en et ennaseseed 31
VENTE D’ ACT.LONS ettt eeeme e ee e eaemss s ses s essannasenanans 34
CONVERSION D A C T 1 .QN. S oottt eeee ettt e s st se s st sesens 36
TRANSFERTS. ..ottt ettt ettt ee et ettt ettt ettt vanas ettt et et et et et et e sans et e s aeees 38
COMMISSIONS ET FRAIS......cocuiuiuiuieieeteeeeeteeemscececeeseeesseesesesee s eaessssssssssssssssssssssssssseemssssssssnssssssssssesssseen 38
RESTRICT ONS D’ | NVESTT.L.S.SEME. Nt eeena e A0
GESTION DES RISQUES........oiiiieeeeea ettt ettt ve sttt ettt ettt e ettt ettt es e es e, 46
TECHNIQUES ET INSTRIWIENTS .....oiiietieie ettt eeaeee ettt e e eeenss ettt s s st eessannssen s eseanaens 47
DETERMINATIONDE LAVALEUR NETTE DIREDESBGITONS......cocoovvveeeceeeveeeen 50
SUSPENSION TEMPORAIER DU CALCULDE LAVAL EUR NETTE DIRE.N.V.ENT.A..52
ALLOCATION DES ACTIFS ET DES ENGAGEMENTS.......coviiiiiieieieteceeeee e ee et enenn e 53
FISCALITE ..ottt e et ettt ettt et veees st e se et eae e s et e s et e e et senanss s es e s et essatessasesssnnssssesessnsesnessesanes 53
ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE DES ACTIONNARES ET RAPPORTS FIANCIERS................. 57
DUREE, FUSION, LIQUDATION ET SCISSION.......c.ceteieieiereeeteteeemeeieiee et et temamae e, 58
RENSE| GNEMENTRE GENERMRD.........cocoovoveieeteeeeeeeeeeeveee et ennse e ananen, 60
ANNEXE FACTEURS DE BRSQUE ......c.cuiuiuiuitiuitiecteteeemsceceeeceeeeaeseseseseseseeemssssssssssssssesssssasssssennasssssnsnsneeas 66
APPENDICE |- FONDS ELEVA EUROPEANSELECTION........c.ouiuiuiuiuieiecececeemcceccceecceeeeseceeeenas s 85
APPENDICE II- FONDS ELEVA ABSOLUTERETURN EUROPE ..........c.cccooviviieeieieeeeeeeeeeeeeeeenas 100
APPENDICE Ill— FONDS ELEVA EUROLANDSELECTION.......ccooviiotiuieeeeeeeieeeeeeeeieeeeeesee s s aneans 114
APPENDICE IV—FONDS ELEVA DYNAMIC ALLOCATION .....cocooviieiiiieeieeeeeaseee e, 129



INTRODUCTION

Dans ceProspectudes mots commencant par une majuscule ont la signification indiquée dans le chapitre
« GLOSSAIRE », sauf si le contexte ®ppose

Ce Prospectuprésente des informations surHends un organisme de placement collectif en valeurs
mobilieres régi pafa partiel de la Loi de201Q Le Fonds a adopténe structure & compartiment
multiples qui permet la division de son capital en compartiments multipleBohdspeut émettre des
actions de différentes catégories lieem@ompartiment particulier daonds

Son agrément ne constitue par une approbation par les autorités du Luxembourg du contenu de ce
Prospectusi d aucun portefeuille de valeurs détenues p&ooleds Toute déclaration en sens contraire

est non autorisé et illégale. En particulier, agrémentlonnépar laCSSFne vaut pas garantie par cette
derniére des résultats &onds la CSSFn' étant nullement responsable des résultats ou de la défaillance
duFonds

Les Rapports financiersont disponibles sur le site Web et au sieégé&ahdset envoyés sur demande
aux investisseurs

Ce Prospectuset lesdocuments ‘dnformation clé pour’invedisseur(DICI) peuvent également étre
consulté sur le site Web ou obtesaupres du siége dtonds

Les déclarations figurant dansRespectusont, sauf indication contraif®ndéessur la loi et les usages
en vigueur au Luxembourg et susceptibles de changement dans.ce pays

Personne 'estautorisé a donner des informations ou a faire des déclarations autres que celles exposées
dans ce Prospectus et dans les Rapports en relatiofi @ffe d actions et, si de telles informations ont
été données ou de telles déclarations ont été faites, ebestrmas autorisées par le Fonds

LesActionsne sont pasi offertesni vendues dans un pays dans ledquietelaest interdit par la loini a
une personne non autorisée a souscrirdégisns

La distribution de cd’rospectust I offre desActions peuvent étre restreintes dans certains pays. Le
Fonds invite les personngsi entrenten possession de ce Prospectus a se renseigner et a se conformer
aux restrictions eaux dispositions |égislatives et réglementaiegplicables dans le pays concergé
Prospectus ne constitue pate offre ou une sollicitation par quiconque dans uis paypareille offre ou
sollicitation n’”est pas | égale ou & gqetmnesaudait es't
étre utilisé a cette fin

Les souscripteurs ou les acheteurs potentl@lstions doivent également se renseignetesuéventuels

effets fiscaux, le®bligationslégales, les restrictions de change et les mesures de contrdle de change
instauré par la législation de leur pays de citoyenneté, de résidence ou de dauigieuvent étre
attackés da souscription,’achd, la détention ou la vente des actions Ré@spectuse constitue pas une

offre ou une sollicitation par quiconque dans un pays ou pareille offre ou sollicitad&irpas Iégale ou

a qui il est illégal thdresser une telle offre ou sollicitation

Les Actions n’ont pas été et ne seront pas enregistrées en vertu de<ld.Bi Securities Act et ne
rel event d’ au c unepeuven étre aifertast vierglueg cédéed ol rersises, directement ou

indirectement aux Etatdnis ou a urRessortissat des Etatdnis, quesi elles ont été enregistrées ou
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font |’ obj et NifeBomdsniexloném agque®ihconqueae’ eéeneseeas Co mp
enregistré en vertu de la l0i.S. 1940 et les investisseurs ne sont pas en droit de bénéficier des effets

d’ un tel enr egdesekemgioms thriregistrénmerdaux deimesoda®is « U.S. 1940 et

«U.S. Securities Act, le Fondsa le droit de procédesu placement privéles Actionsa une catégorie

limitée deRessortissanides EtatdJnis. Les Actions ne pourront étre achetées par des Ressosidsant

EtatsUnis que dans la mesure céuxci sont: (1) des «nvestisseurs accréditésselon la définitiorde

la Regle 501(a) de la I&iU.S. Securities Act, et (2) des @cheteurs avertis selon la définition de la

loi «U.S. 1940 Acbet ses textes d’application.

LesActionsn’ont été ni approuvées ni désapprouvées’ph| Securities and Exchanger@mission

ou par une commission de bourse ouaditres autorités réglementaires d@#atsUnis, et aucune des
autorités susvisées néest prononcée ni’'a confirmé lintérét de cette offre ni'éxactitude ou la
perinence de ces document®fire. Toutedéclaration en sens contraire est illégale

Les déclarations suivantes sont une condition exigée par la réglementatlanG#e'C Chaque
Compartiment étant un organisme de placement collectif autorisé a faire des trandigetoasix
matiéres premiéresst considéré comme étant uopérateur sur matieres premiered.a.Société de
gestion ainsi que |&estionnairesont les opérateus sur matiéres premieres (PO ») pour chaque
Compartiment

Conformément a la Réghel3(a)(3 de la CFTCla Société dgestion et le Gestionnaisontdispensg
de sinscrire aupres de @FTCen tant qlopérateurs sur matiéres premiei@as lors, contrairement aux
CPOinscrits, la Société de gestion de Gestionnairene sontpas tena de remettre un document
d'informationet un rapport annuel certifié aux actionnaires de ch@guepartimentChacunbénéficie
de cette exonération en raison des critéres suivditdes participations dans ubompartimentsont
dispensées’thscription au regard de lai « U.S.Securities Acb et sont offertes et vendues sans étre
commercialisées publiquement aux Eddtss ; (i) les Compartiments sont conformes alispositions
restrictives des Régles13(a)(3)(ii)(A)ou (B) de la CFTC {iii) le CPOest fondé a considérer que,
lorsquun Ressortissant des Etdtisis fait un placement dans W@ompartimeni{ou au moment ou le
CPO a commencé &elever dela Reégle4.13(a)(3)),ce Ressortissant des Etdiis est : (a) o «
investisseur accrédité », au sate la Reglé01(a)ou de la Regl® de laloi « U.S. Securities Act, (b)

un trust nétant pas un investisseur accréaditais ayant été constitué par imvestisseur accrédit@u
profit d un membre de sa famill&) un « salarié averti », au sens de la R8gib de laloi « 1940 Act»
(Loi de 1940) ou (d) une « personne avertie éligible », au sens de la Reffl&)(2)(viii)(A) de la CFTQ

; (iv) les actionsde chagueCompartimentne sont pas commercialisées en tautinstrument pour
intervenirsurlesmarchés a terme deatieres premiéres ou les marché&gptions sur matieres premiéres

Si le Fondsipprendju unRessortissant des Etdisisqu'il n’a pasagréédétient, seubu conjointement,
des Actionsil peutprocéder au rachat forcé de ces Actions

La cessibilité et la revente des actions est limitée, elles ne peuvent étre ni cédées ni revendues aux Etats
Unis, & des Ressortissants des Etatss ou au profit de ces derniess; ce n’'est conf or mé
«U.S. SecuritesAet et aux | ois étatiques applicables, en
de celuici. Les investisseurs doivent savoir gu’' il s
investissement sans limitation dans le temps. Rastsortissardes EtatdJnis qui souscrit ces actions

reconnait que leddministrateurspeuvent rejeter, accepteu subordonner a certaines conditid@s

transfert, lacessioroul échange de celles.



Le Fondsestun « organisme reconnu » au sens’dditle 264 de la loi «<UK Financial Services and
Markets Act 2000 (la «<FSMA »). Il peutétre proposé et vendu directement au public au Roydinnme
sous réserve du respect dé-BIMA et de la réglementation en rapporil estouvert a linvestissement
pour un résident du Royaurumi.

Les investisseurs potentiels au Royatldm doivent sawir que pour leur quagotalité les régles

adoptées en application deF&MA pour la protection des clients de détail happliquent pas a un
placement dans [Eonds et les réparations assurées par fénancial Services Compensation Scheme
(fonds & compensation de dernier recours) au Royaumee seront pas disponibles

CeProspectupeut étre traduit en’ dutres langues. Toute traduction contiendra les mémes informations
et aura la méme signification que Prospectuen langue anglaise. En cde divergenceentre le
Prospectusen langue anglaise et Rrospectus emne autre langue, la version en langue anglaise
prévaudra, sauf et uniquemeita législatioretla réglementatiode [ autorité réglementaire en matiére
financiéred’ un paysdandequel lesActionssont verlues exige que dans le cadreude action en justice
fondée sur le conterdu Prospectuslansune autre langue queahglais,ce soit cette langugui prévale

Aucune garantie rfest donnée quant a la réalisation des objectifies Compartiments

Les investissements deSompartiments sont soumis aux fluctuations normales du marché et aux
risques inhérents a tous les investiss®nts Il est impossibledés lorsde garantir quéls connaitront
une appréciation. LeFondsa pour politique de diversifier son portefeuille dinvestissemens afin
de minimiser les risques

Les investissements@in Compartiment peuvent étre libellés dans éautres monnaies que ldevise

de référencede ceCompartiment. La valeur de ces investissements, aprésnversion dans leDevise

de référencede ceCompartiment, peut fluctuer au gré des taux de change. Le cours dastions et

leur rendement peut étre orienté a la baisse comme a la hausse, et il est possible que les investisseurs
ne retrouvent pas leur investissement initial

L éattention est attirée sur b« ANNEXE FACTEURS DE RISQUE »

Les souscripteurs ou les acheteurs potentiel$4ttions doivent se renseigner sur (a) les éventuels
effets fiscaux,(b) les conditions légales, (c) les restrictions adange ou les mesures de contrble de
change liés a la législation de leur pays de citoyenneté, de résidence ou de domicile pouvant étre
pertinents pour la souscription, Bachat, la détention, @change ou lacessiondesActions.

En cas de doute sur le ¢enu de cé€rospectus| est recommandé de consulter son conseiller financier.
Personne 'rest autorisé a donnetaditres informations que celles figurant dan$?oespectu®u dans
I’un des documents qui y sont visés et sont mis a disposition du pabliconsultatiorau siege du
Fonds

Les informations surinscription des Actions a la bourse de Luxembourg, le cas échéandosoétes
pour chaque Compartiment dastw Annexe

Ce Prospectusontient des déclarations suavenir qui traduisent leattentes ou les prévisions du
moment sur des événements a venir. Des mots comme « peut », <« attenfigtur » et « prévoit » et
des expressions similaires peuvent caractériser des déclarations portaavesuir, let labsence de ces
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mots ne signifipas quune déclaration ne porte pas savenir.Les déclarations sutrdvenir peuvent
concerner les plans, les objectifs, les attentes et les intentidfendiget d autres déclarations qui ne
sont pas des faits historiques. Les déclarations awernir sont subordonnées a des risques et des aléas
connus et inconnus ainsi’gudes suppositions inexactes pouvant aboutir a ce spésidtas réek soient
sensiblementéloignés des attentes ou desplications dedéclarations portant sufalvenir. Les
actionnaires potentiels ne doivent asfierinddment a es déclarations portant suavenir, qui ne

s appliquant qu & la date de cBrospectus.
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GLOSSAIRE

Ce glossaire est destiné aux lecteurs qui ne sont pas familiarisés avec les termes utilisés dans ce
Prospectusll néest pas congu pour donner des définitions juridiques

Actionnaires Lesdétenteurd” Acti ons du Fonds.

Actions ou Action Des Actions ou une Action du Fonds.

Administrateurs Les membres du Conseil d’ admin
venir.

AEMF L Autorité européenne des mar

européerdes régulateurs de marchés de valeurs mobiliéres).

Agent administratif
central

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.Cdstagent administratif
agent payeur et agent de registre et de transfert du Fonds.

Annexe Une annexe de ce Prospectus expokanbm et les caractéristiques
chaque Compartiment et de chaque Catégorie.

Autre OPC Un organi sme de pl ace men® pamagrdphe
(2), points a) et b) de la Directive OPCVM.

Catégorie Une catégori e dniAmitn alnes d&'amrs @

Catégoriescouvertes |[Les cat égories d’'actions qui o

Catégories de Les catégories d  actions ayant

capitalisation

Catégories de Les catégor i e suffide«ais.»>.i ons ayant

distribution

Catégories non Les catégories d’actions qui o

couvertes

CFD Contrat financier avec paiemen
s'’engage a payer a | " acheteur
valeur a venir si cellei est supérieure.

CFTC « Commodity Futures Trading Commissien organismechargé de
surveiller le fonctionnement du marché a terme de marchandises aux
Unis.

CHF Le franc suisse, la monnaie officielle de la Confédération helvétique

Circulaire 08/356

Circulaire CSSF 08/356 sur les régles applicables aux organism
place me n t coll ectif l orsqu’™ il s
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instruments qui ont pour objet les valeurs mobilieres et les instrume
marché monétairdéelle que modifiée.

Circulaire 14/592

Circulaire CSSF 14/592 sur les réegles de conduitel de A u t
européenne des marchés financiers (AEMF) concernant les fonds
(ETF) et les autres questions liées aux OPCVM.

Compartiment

Un compartiment distinct constitué et géré pour une ou plus
Catégories auquel sont imputés les actifs et Issifsaainsi que les reven
et les frais imputables ou alloués a chaque Catégorie.

Consell Le conseil d’"administration du

déadmini st

Contrat Le contrat concl u entre | e F

doéadmi ni st |administratif central en vertu duquel celai a été nommé age
administratif, agent payeur et agent de registre et de transfert du Fot
gue modifié.

Contrat de Le contrat conclu entre le Dépositaire et le Fonds en vertu duq

dépositaire Dépositaire a éthkommé dépositaire du Fonds, tel que modifié.

Contrat de Le contrat conclu entre la Société de gestion, le Distributeur mondia

distribution mondiale

Fonds nommant le Distributeur mondial en tant que distributeur mo
du Fonds, tel que modifié.

Contrat de gestion

Le contrat conclu entre la Société de gestion, le Gestionnaire et le
en vertu duguel le Gestionnaire a été hommé gestionnaire du Fon
que modifié.

Contrat de services
au RoyaumeUni

Le contrat entre le Gestionnaire et lefRataire de services au Royaur]
Uni en vertu duquel ce dernier a été nommeé afin de fournir au Gestio
certains services sur le plan opérationnel, administratif, de la gestid
risques, de la commercialisation et de la distribution, et notamiseat
vis duFonds.

Contrat de société de
gestion

Le contrat conclu entre le Fonds et la Société de gestion en vertu
la Société de gestion a été nommée société de gestion et
domiciliataire du Fonds, tel que modifié.

CPO Un opérateur sumatiéres premieres.

CSSF LaCommi ssi on de Surveillance du
du Luxembourg.

Dépositaire Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.




Devise de référence

La devise de référence du Fonds, de chaque Compartimentleagiee
Cat éégorie indiquée dans | Anne

DICI

Un document d’information cl é

Directive épargne de
| 6 UE

Directive 2003/48/CE du Conseil en matiére de fiscalité des reven
| " épargne, telle que modi fi ée.

Directive OPCVM

La Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil (
juillet 2009 portant coordination des dispositions Iégislati
réglementaires et administratives concernant certains organism
placement collectif en valeurs mobiliéres, telle quodifiée.

Directive relative a la
coopération
administrative

Directive 2014/107/EU du Conseil du 9 décembre 2014 modifia
directive 2011/16/UE en ce qui concerne I'échange automatiq
obligatoire d'informations dans le domaine fiscal.

Distributeur mondial | Eleva Capita.A.S

Etat éligible Un Etat membre ou un autre Eta
Afrique, Australie, Amérique du Nord, Amérique du Sud et Océanie.

Etat GAFI Un pays (analysé et) considéré par le GAFI comme étant en conf

avec les régles et les critéres nécessaires pour devenir un Etat mer|
GAFI et ayant une législation acceptable en matiére de lutte con
blanchiment de capitaux.

Etat membre UnEt at membre de |’ Union europ
créant | ' Espace économique eur
|l " Uni on européenne sont consi @
présent contrat et les documents en rapport, coétamt équivalents au
Etats membres de | ’'Union europ

Etats-Unis LesEtatsUni s d’ Amérique, ses terri
sa compétence, tout Etat des Etdls i s d’ Amér i qu
Columbia et |’ ERieot associ é de

EUR ou Euro L Eur o, monnaie officielle de

Exercice L'"exercice du Fonds, prenant f

FATCA La loi « Foreign Account Tax Compliance Act » des Etss.

FCA La « Financial Conduct Authority », autoritke contréle financier a
RoyaumeUni, ou tout organisme lui succédant.

Fonds Fonds El eva UCITS, soci été d’i

sous forme de société anonyme de droit du Luxembourg.
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G20

Le groupe informel réunissant les ministes finances et les gouverne
des banques centrales de vingt économies de premier plan qui
I'Afriqgue du Sud, I'Allemagne, I'Arabie saoudite, |'Australie, I'Argent
le Brésil, le Canada, la Chine, la Corée du Sud, les-Btgits la France
I'Inde, I'iIndonésie, l'ltalie, le Japon, le Mexique, le Royalumg la
Russie, la Turquie et I'Union européenne.

GAFI

Le Groupe d’'action financiére
a Paris pour établir des mesures en matiere de lutte cobtentdiment]
de capitaux.

GBP

La livre sterling britannique, monnaie officielle du Royauldra.

Gestionnaire

Eleva Capita5.A.S

IFD

Un instrument financier dérivé.

IFD de gré a gré

| FD OTC,
réglementés.

ces i nvestissements

Instruments du
marché monétaire

Instruments du marché monétaire, au sens de la Loi de 2010
Reéeglement granducal de 2008.

Investisseur Un investisseur institutionnel au sens des articles 174, 175 et 176 deg
institutionnel de2010.
Jour doéb®valUn jour au cours duquel l a Val

est déterminée, a savoir, sauf indication contraire de son Annexe, u
ouvrable.

Jour ouvrable

Sauf indication contraire dans une Annexe, un jour ou les banque

ouvertes a Luxembourg (a |’ exc
selon | a décision du Conseil d
a | " avance not i foucau¥rable confatneémentos
principe d’'égalité de traitem

ambiguité, les demjpurnées ouvrables pour les banques au Luxemb
sont considérées comme des jours de fermeture.

Loi de 2005 Loi du 21 juin 2005 trangsant en droit luxembourgeois la Directi
épargne de | UE, telle que mod
Loi de 2010 Loi du Luxembourg du 17 décembre 2010 concernant les organisn

placement collectif, telle que modifiée.

Marché éligible

Une bourse de valeurs ou un marobglementé dans un Etat éligible.

Marchés émergents

Les pays répertoriés comme marchés émergensein dé ' i rVGCI
All Country World
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Marché réglementé

un marché réglementé t el gue
la directive 2004/39/CHu 21 avril 2004 du Parlement et du Con
concernant | es marchés d’inst
un marché réglementé qui fonctionne réguliérement, est recon
ouvert au public dans un Etat membre

une bourse ou un marché de valeurs réglementé fomationne
régulierement, est reconnu et ouvert au public dans un Eta
membre.

Mémorial Le Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

MIFID Il La Directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil du 1
2014 concernantlesmarctés i nstruments fina
n° 600/2014 sur les marchés d'instruments financiers (MiFIR) et tou
ou réeglement d’ application y a

NCD La Norme commune de déclaratienl abor ée par I
| " échange automatique d’inform

OCDE Organisation pour la coopération et le développement économique.

OPCVM Un organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres relevant

Directive sur les OPCVM.

Opérations de
financement sur titres

Les opérations de préts de titres, les opérations de mise en pensiq
prise en pension, les opératioriaahatrevente et les opérations de ver
rachat, lesquelles peuvent étre liées atittes de créance et des action

Orientations 2014/937

Orientations 2014/ 9 33do0t@®4 durlea tord

de | 6 AEMF | cotés et autres questions liées aux OPCVM.

OTC Abréviations pour ®ver the counter », qui désigne des opératiorgé
agré.

Période de Pour chaque Catégorie, |l a Péri

performance correspondante.

Prestataire de
services au Royaume
Uni

Eleva Capital LLP.

Prix de rachat

d 1
a |
no

Sauf indication contraire dans son Annexe, le prik dec h a t
d’" une Catégorie correspond

en question, divisée par | e
d’ évaluation au cours duquel
| * Agent thoentral rdédsction fite des frais de rachat énol
pour chaque Compartiment dans son Annexe.
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Prix de souscription

Le Prix de souscription des Ac
contraire dans son Annexe, libellé dans la Devise de réfémadicgiée
dans cette Annexe et correspon

Cat égori e, di vi sée par | e nomk
d évaluation au cours duquel |
la commissionde souscrippn i ni tiale indiqu

Compartiment.

Prospectus

Le prospectus du Fonds conformément & la Loi de 2010.

Rapports

Le rapport annuel ou le rapport semestriel le plus récent du Fonds.

Reéglement grand
ducal de 2008

Le Réglemengrandducal du 8 février 2008 relatif a certaines définiti
de la Loi de 2002.

Réglemenftion SFT

Le Reglement (UE) 2015/2365 du Parlement européen et du Conseil
novembre 2015 relatif a la transparence des opérations de financem
titres etde la réutilisation et modifiant le réglement (UE) no 648/2€4rZ
les produits dérivés de gré a gré, les contreparties centrales
référentiels centraux Réglement SFTR), chague Réglement délég
de la Commission complétant le Reglement SEETRhaque Régleme
d exécution de I a Commi ssi on
d'exécutiorrelatives au Réglement SFTR.

Ressortissant des

Voir définition dans | ' ar-+Défmitioa

Etats-Unis d’ un Ress &wmtsUnisss ant des

RoyaumeUni Le RoyaumeUnide GrandBr et agne et d’ I r | af
SGD Le dollar de Singapour, monnaie officielle de Singapour.

Site Web www.elevacapital.com

Société de gestion

Lemanik Asset Management S.A.

Statuts Les statuts dé&onds.

TRS Swaps total return et autres IFD (y compris les instruments finar
dérivés de gré a gré) ayant des caractéristiques similaires.

U.S. 1940 Act Loi de 1940 des Etatdni s sur |l es soci ét é
modifiée.

U.S. Securites Act

La loi des EtatdJnis de 1933 sur les valeurs mobiliéres.

UE

L”Union européenne.

uUSsSD

Dollar des EtatdJnis, monnaie officielle des Etatsn i s d’ A mé
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Valeur nette La valeur nette des actifs moins les passifs imputableSoads, a ur
doéi nvent ai | Compartiment ou a une Catégorie, selon le cas, calculée conform
aux indications de ce Prospectus.

Valeurs mobilieres Les valeurs mobilieres au sens de la Loi de 2010 et du Reglement
ducal de 2008.

VaR Valeur a risque ou valeur ¢gu.

Les descriptions énoncées dans le corps principal Beospectusont applicables en général a tous les
CompartimentsToutefois, si des descriptions différentes ou des exceptions figurent Alansxe dun
Compartimentelles prévéent. Il est donc recommandé de consudtiéentivement avec le corps principal
de ce ProspectdsAnnexe correspondante
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CARACTERISTIQUES PRINCIPALES DU FONDS

Le Fonds a été constitué pour uhaéeindéterminée 122 janvier 2015ous forme de société anonyme
de droit du Granddbuché de Luxembourg en tant qgeciété tnvestissement a capital variable
conformément a la partiede laLoi de 2010

L’acte de constitution, ainsi que B&tutsont étépubliés auMémorialle 20 févier 2015

Le Fondsestimmatriculé auRegistre de Commerce et des Sociétésuxembourg sous le numéro
B1194.036 Le Fonds a été constitué avec un capital initial d@@IEuro. Les Actions souscrites par
le(s) Actionnairds) fondateufs) au moment de la constitution deonds seront transfées aux
investisseurs qui souscriront au cours dedlaoded’ offre initiale du FondsLe capitaldu Fonds est égal
a ses actifs nets. Le capital minimum du Fonds est2#) Q00 Euro.

Le Fonds est agréé par@&SFentantqu OPCVM conformément a laoi de 2010

Les Administrateursconstituent pour chaquéompartimentun portefeuille thctifs distinct. Chaque
portefeuille dactifs est investi au bénéfice exclusif du Compartincentcerné. Un Actionnair€ a des

droits que sur les actifs et les profits du Compartiment auquel il participe. Le Fonds est considéré comme
étant une personne morale unique. La responsabilité du Fonds envers les tiers, y compris les créanciers
du Fonds, cavre tous les passifs imputables a un Compartiment mais uniquement a concurrence des
actifs de ce Compartiment. La responsabilité de chaque Compartiment envers ses actionnaires est limitée
a ce seul Compartiment

Le produit de la souscription de la totéldesActionsd’ un Compartimengest investi dans un portefeuille
d investissemestsousjacens commun Chaque Action donne droit, a son émission, a une partdegle
actifs du Compartiment dont elle reléve a sa liquidatiategdividendes et autresttibutions déclarées
pour le Compartiment ou la Catégorie en questi@s. Actions ne conféerent pas de droits préférentiels
ou de préemption ; une Action entiére donne droit a uneavbassemblée générale dastionnaires

CONSEIL DAADMINISTRATION

Fonctions desAdministrateurs

Les Administrateurssont chargés de la gestion et du contddld-ondsen général. LeAdministrateurs
recoivent des rapports périodiques @astionnairequi présentent en détail les résultatsFhindset
analysent son portefeuilléidvestissements. L&estionnairecommunique tous autres renseignements
gue les Administrateurs sont en droit de demander

Administrateurs

Hervé Coussementprésident du Conseil dadministration

M. Coussemergst membre dGComité exécutif deemanik Asset Management Sa\i il est responsable
du département Global Sales and Marketing.

M. Coussementravaille depuis 1995 dans le secteur des services financiers, en particulier les fonds
communs de placement. Avant de rejogldemanik Asset Management S¢h janvier 2Q2,il a occupé
le poste de directeur d&ealth Management and Financial IntermediacteszUBS Luxembourg SAde
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novembre2010 & janvier2012 Entre avril 2006 et novembre201Q il a travaillé chezZBGL BNP
PARIBAS Luxembourgd’abord comme directeur dBusiness Developmeriuis comme directeur de
Sales and Relationship Managem&ht Coussemerd étédirecteur desnstitutional SaleshezCACEIS
Bank Luxembourgle septembre 2005 a mar080Banque ColbeifLuxembourg)l’a employé entre
mars 2000 et septembre 2005 en tantdijgeteurde Marketing and Institutional Bankin@e septembre
1999 a mars 2000). Coussemenrd occupé le poste de responsahlad Administration.De mai 1998

a septembre B9, il a éé responsable adjoint Fund Administration a la Banque Degroof Luxembourg

M. Coussemenest titulaire dune maitrise en économde [Université Paris Xllet dun DEA en
économie de Université Nancy II.

Chi Hao Lee
M. Lee esuun investisseue x p ér i ment € et un professionnel de |’
gu’  administrateur indépendant non exécutif aux c

M. Leetravaille dans le secteur des services financiers depuis 1997 et a exercétesffimections de
directiondans les domaines de la vente, la gestiantds et la banque privée dans des groupes bancaires.
De septembre 2011 a mar@12,il a été responsabManaged Product andvestment Solutions Asia
chezBarclays Wealtlandinvestment Managememtrincipalement comme responsable dempétences

en matiére de gestion des investissements des fortunes privées dans la réghacifigiee. Entre aolt
2009 et septembr2011,il a été responsabRrivate Banket Wealth Managemerour [ Asie a laBank

of Montreal,ou il a dirigél’activité de gestion clientéle privée, clienttdetunéeet gestion de fortune.
Ces fonctions se sont nourries dexpérience acquise en tant que responsablgralupeAlternative
Investmenten Asie che HSBC Private Bankde décembre 2007 a mai 2009, ainsi que ¢rarsyth
Partnes dejuin 2005 & décembr2007.M. Leea également exercé diesctions de direction au sein de
différentes banquesidvestissement et établissements de dimension mondiaeitétcofondateur du
service de vente de fonds de gestion alternative pasiel a laDevelopment Bank of SingapeaHong

Kong et a Singapou¢de décembre 2002 a juin 2005)I a par ai |l |l euranalysta er c é
recherche chez Credit Lyonn@gcurities Asia (mars 2000 & novembre 2002) et Daiwa Securities (juin
1997 a mars 2000)

M. Lee est titulaire dune licence en mathématiquds Queen Mary College, University of Londet
d’ un Master of Science (Investment ManagemeeiCASS Business Schodlpndres

Eric Bendahan

M. Bendahan est directeur génétal E| eva Capgi Eakev8. B8pi enal LLP.

M. Bendahara plus de 15 ans’dxpérience en gestion de titres europésina été responsable de la
stratégie sur ce segment pour @3CVM de droit luxembourgeois dep#f02.Avant de fondeEleva
Capital LLP,M. Bendahara travaillé pour l8Banque Syz & Cmu il était responsable de la gestion
d Oyster European OpportuniieOyster European SelectienOyster Continental European Selection
trois stratégies en actions européennes €lyster Funds,in OPCVM au_uxembourg M. Bendahara
exercé ces fonctions de novembre 2005 a septe2idet géré environ 2,4 milliardSUR a cette date.
A ce posteM. Bendahara recruté et dirigé une équipe de gestionnairesaeitystes de portefeuille et
commercialisé les fonds aupresngestisseurs en Europe, en Asie, au Me@gient et en Amérigue
latine. Davril 1999 a octobre 2B)M. Bendahara occupé le poste de respons&hleopean EquitfFund
chezAxa Investment Manage&Paris,ou il a vu ses résultateconnuset a obtenu le titre de meilleur
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gérant de fonden actions européennes décernéQitywire en 2005pour segendements corrigés du
risque (isk adjusted returns

M. Bendaharest titulaire tune maitrisele commerce et gestion délivrée p&SSECParis et qualifié
CFA. M. Bendahan parle courammetdrglais, lespagnol et le francais

GESTION ET GESTION DES INVESTISSEMENTS

Société de gestion

Conformément aContrat de société de gestjdkremanik Asset Management Sa\été nommésociété
de gestiordu Fonds

La Société de gestiomst chargée de la gestion quotidienne sous la supervisioComseil
d’administration et elle assureles services degestion des investissements, gestion du risque,
domiciliation, services centraux, administration, commercialisation, distribution et vente pour tous les
Compartiments ; elle peut déléguer tout ou partie deelstgition de ces services a des tiers

La Société de gestiom été constituée leIseptembre 1993 sous forme de société anonyme de droit
luxembourgeois pour une durée indéterminée. Elle a un capital de 2 0BUB0O

La Société de gestiast régie par I€hapitrel5 de laoi de 2010etestdonc responsable en cette qualité
de la gestion des portefeuilles de placement colldatFonds Conformément d&nnexdl de laLoi de
201Q ces attributions sont les suivantes

(i)  Gestion dactifs
- prestations de conseil et de recommandations quant aux placements a effectuer ;
- conclusions de contrats, achat, vente, échange et livraison de\falgass mobilieres
et autres actifs ;
- exercice au nom dieondsdes droits de vote attachés atedeurs mobiliéregsonstituant
I’actif duFonds

(i)  Administration

- services juridiques et de gestion comptablé&duds;

- services delomiciliationpour leFonds;

- suivi des demandes de renseignements des clients ;

- évaluation des portefeuilles et détermination de la valeuAdtsns (aspects fiscaux
comprig ;

- vérification de la conformité a la réglementation ;

- tenue du registre des Actionnaires ;

- répartition des revenus du Fonds ;

- émissions et rachaesActions;

- dénouement des contraenyoi des certificatsompri9 ;

- enregistrement et conservation des opérations ;

- enregistrement et conservation sécurisée de tous les docurranmteptisedu Fonds
accepation detoute correspondance adressédé-ands organistion et prise en charge
detoutes les formalités en matiereagsemblée générale distionnaireset de séances
du Conseil dadministration publication de tous les avis Iégaux etsdpublications a
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caractéee obligatoire, paiement par prélevenssur [ actif du Fondsdes honoraires et
frais facturés par des tiers, apres autorisatiorAdesinistrateurs

(i) Commercialisation

Les droits et les obligations ¢ Société de gestisontrégispar leContrat desociété de gestiod la
date de c®rospectuda Société de gestiassure également la gestidautresorganismes de placement
collectif, dont lesnons sont disponibles & son siege.R@ndspeut résilier [&Contrat de société de gestion
avec un préasi écrit de trois moid.a Société de gestigreut mettre fin a ses attributions en le notifiant
par écrit au Fonds avec un préavis de trois mois

La responsabilité de I8ociété de gestion est pas engagéi titre du Contrat de société de gestaon

casde réclamation, de dommages, de frais, de perte ou de passif décaiarguklconque facau en
rapportavec le Contrat de société de gestion, sauf dans la mesure ou une telle demande aurait pour cause
directeunefraude,unefaute délibérée ounenégligence de sa part

Le Fondss'engage a garaniia Société de gesti@t ses dirigeants, ses emplayses administrateuses
mandataires osesdélégués lorsdils ont agi a sa demande au titreClontrat de société de gesticauf

si une tellesituationa pour cause un manquement grav€antrat de société de gestjame fraude, une
faute délibérée une négligence de leur partas de réclamation, demande, responsabilité, obligation,
perte, dommagestéréts, pénalité, action, tout jugememces, colts, frais ou débours de toute nature
encourus

Conformément a la législation et a la réglementation en vigueur et’aceord préalable dGonseil
d’administrationla Société de gestiogst autorisée a déléguer, sauf stipulation contciseprésentes,
tout ou partie de ses attributions et de ses pouvoirs a une personne ou une sette&tdnsidérera apte,
étant entendu que Rrospectusera modifié au préalable et queSlaciété de gestiorestera pleinement
responsabldes agissemémnde ses représentants et de ses délégués

La Société de gestioa délégué ses fonctionsadministration a’Agent administratif centralses
fonctions de gestion thctifs auGestionnaireet ses fonctions de commercialisation Rigtributeur
mondial

Les renseignements supplémentaires quésdaiété de gestiomloit mettre a la disposition des
investisseurs en raisongidispositions législatives et réglementairad axembourg, notammerd,titre
indicatif, les procédures de traitement des plaintesadsnnaires, la gestion des activités susceptibles
de donner lieu a des conflitsimtéréts réels ou potentiels et le reglement en matiére de droits de vote de
la Société de gestiosont disponibles au siege deSaciété de gestion

La Société de gesinrecoit des rapports périodiqgues@astionnairest des autres prestataires de service
du Fondsafin d étre en mesure exercer ses fonctions de contrble et de supervision

Politique de rémunération

La Société de gestion a élaboré et applique poltique et des pratiques de rémunération qui sont

compati bl es avec une gestion saine et efficace
de risque incompatible avec le profil de risque du Fonds, le présent Prospectus ou les Siatutssent
a | " obligation de Il a Soci été de ges®Pdltguedad’ agir

rémunération).
-18-
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La Politique de rémunération porte hotamment sur les composantes fixes et variables des salaires et
s ' a p pauxcatageries de gysonnel, y compris la direction générale, les preneurs de risques, les
personnes exercant une fonction de contréle, et tout salarié qui, au vu de sa rémunération globale, se situe
dans la méme tranche de rémunération que la direction générale et lagspoeneisquesdont les

activités professionnelles ont une incidence substantielle sur les profils de risque de la Société de gestion,
du Fonds ou des Compartiments.

Les détails de | a Politigue de r é mudedétarhinedes, y cC
rémunérations fixes et variables des personnels, une description des éléments clés de la rémunération

ai nsi gu’  une vue d’'ensemble de | a maniere dont |
site Internet suivant:

http:/mww.lemanikgroup.com/managemeasampanyservice_substance_governance.cfm

Un exemplaire sur papier de la Politigue de rémunération est mis gratuitement a la disposition des
Actionnaires sur demande.

La Politiqgue de rémunération est conforme a la stra&gp@omique, aux objectifs, aux valeurs et aux
intéréts de la Société de gestion, du Fonds et a ceux de ses Actionnaires, et comprend des mesures visant
a éviter les conflits d’intéeréts.

La Politigue de rémunérati:on vise en particulier

a) le personnel exercant des fonctions de contrble est rémunéré en fonction de la réalisation des
objectifs liés a ses fonctions, indépendamment des performances des domaines d'activités qu'il
controle;

b) les composantes fixe et variable de la rémunérationatgobont équilibrées de maniére
appropriée et la composante fixe représente une part suffisamment élevée de la rémunération
globale pour permettre la plus grande souplesse en matiére de composante variable de la
rémunération, notamment la possibilité denrpayer aucune ; et

c)la mesure des performances, l orsqu’ el l e sert

remunération individuelle ou collective, comp
tous les types de risques pertinents actetefisturs.

Dans | e cadre de | a dél égat i on,confomméntenthux éxigenecee de

réglementairegjue tout délégataire désigné par la Société de gestion respecte les conditions suivantes

a)l ' évaluati on ’'dienss cpreirtf odrammasn cuens csadr e pl uri annu
recommandée aux Actionnaires, afin de garant.
terme du Fonds et sur ses risques d'investi s
de |Ia rémunération qui dépendent des perfor me

b) Si aun moment donné, la gestion du Fonds devait représenter 50 % ou plus du portefeuille total
géré par le délégataire, au moins 50 % de toute la composante variabtérdanération devra
consister en Actions, en une participation équivalente, ou en des instruments liés aux actions ou
en des instruments non numéraires équivalents présentant des incitations aussi efficaces que les
instruments visés au présent pqiet

C) une part substantielle, et dans tous les cas au moins égale a 40 %, de la composante variable de
la rémunération, est reportée pendant une période appropriée, compte tenu de la période de
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détention recommandée aux Actionnairestte part est équitablemeaoportionnée a la nature
des risques liés au Fonds.

Gestionnaire

Conformément alContrat de gestigrEleva Capital S.A.S.a été nomme gestionnaire ddFonds Le
Gestionnairgyere linvestissement et le réinvestissement des actiSatopartimentonformément aux
objectifset aux restrictiond’ investissemende chaqu€ompartimentsous la responsabilité générale du
Conseil dadministration

Le Gestionnaireest une sociétgar actions simplifiée de droit francais, immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétiés?2 mai 2017 Le principal membre fondateur dbestionnaireestM. Eric
Bendahandont le curriculum figure pagéd6 et 17 ci-dessus

Dans le cadre de la gestion par le Gestionrdeseportefeuilles pour les clients, desflits dintéréts
peuvent surgir entre différentsients. Si un tel cas se produit, (eestionnairedispose de mécanismes
pour gérer les conflits’ohtéréts entre lui et lé-onds Lorsque leGestionnaireconsidére que es
mécanismes ne sont pas suffisgoour régler un conflit particulier, il infornte Société de gestiast le
Fondsde la nature du conflit afin de décider comment.agir

Le Gestionnaire ses sociétés affiliées et/ou ses donneuosdde peuvent faire un investissement
significatif enActions, qui seraalloué entre quelques Compartiment ou leur ensembléy kh pas de
garantie quant au montant ou a la durémdel investissement, et son rachat paGéstionnaireses
sociétés affiliées et/ou ses donneudre peut avoir un effetégatif sur la performance ou les frais de
I'investissement’dn Compartiment

La Société de gestion et le Gestionnaire peuvent résilier le Contrat de gestion en le notifiant par écrit a

| " autre partie avec un pr @lasuot &sla dhte dupremiar anniwersérd | o u
de sa date d’'effet, étant entendu que | e Contrat
une notification écrite si l e contrat prend fin
subsa nt i el a ses obligations au titre du Contrat d
I

réception d’un préavis écrit de ;ou(inastdisseutegsauft i e
cas de dissolution volontaire a des fires mbstructuration ou de regroupement selon des modalités

pr éal abl ement approuvées par écrit par | " autre p
ou tombe en faillite, ou si un administrateur judiciaire est nommé pour gérer certammsdes f s de |’
ou | ' aut r leaSdceété demestiqreut slier leContrat de gestioavec effet immédiat si elle

considére que la résiliation est darnstérét dedActionnaires

Le Contrat de gestiostipule que leGestionnairen’ est pagesponsable du risque de défaillantene
contrepartie, une banque, un dépositaire, un-dépssitaire ou une autre entité détenant des fonds, des
investissements ou alutres titres de propriété pour le compté=dandsou par lintermédiaire duquéde
laquelledes opérations sont effectuées pour le compteodds

Le Gestionnairen’engage pas seesponsaitité en cas terreur de jugement ni en cas de réclamation,
dommagesntéréts frais, perte ou passif subi par Société de gestiote Fondsou lesActionnairesen

rapport avec les services dont il assure la prestation au tittemluat de gestiofet, en particulier, la
responsabilité du Gestionnaire n’est pas engagée
ou de passif pouvantdédoe r de | ' achat, de | a détention ou de
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actifs dans le cadre de ces servicealf si une telle situation a pour cause directe sa négligence, sa faute
délibérée ou une fraude de sa part

LaSociétédegestiotn’ engage a garantir intégralement | e Ges
du cod(lt i é a | ' e&vsdeddies cgdamations,alemairgds ewnpassifs,ainssque des
frais de justice éventuellement engagés dans le cadre de ceshiEshancouru par ce dernier en
conséquence directe de | a négligence, d’ une faut
réeserve toutefois que ce dommage ne résulte pas
du Gestionniae.

Le Prestataire de services au Royaumeni

En vertu du Contrat de services au Royaluing Eleva Capital S.A.S. a nommé Eleva Capital LLP afin
de fournir au Gestionnaire certains services sur le plan opérationnel, administratif, de la gestion des
risques, de la commercialisation et de la distribution, notammeatwisdu Fonds.

Le Prestataire de services au Royatumé est une société a responsabilité limitée constituée en
Angleterre et au Pays de Galles le 8 mai 2014, agréée et régie par la FCA.

Le Gestionnaire ou le Prestataire de services au Roylmingeuvent résilier le Contrat de services au
RoyaumeUni moyennant un préavis de 90 jours, étant entendu que le Contrat de services au Royaume

Uni peut étre résilié avec effet immédiat parunenof i cati on de | " une des par't
ou |l e Contrat de distri but i(dacommedbun mhanguémem substatielf i n
a ses obligations au titre du Contrat de services au Roydume et n’' y r esiB@jouise pas
suivant |l a réception d’un préavis écridu(ijest | a pr
dissoute (sauf cas de dissolution volontaire a des fins de restructuration ou de regroupement selon des
modalités préalablement appréue s par écr it par | a premi ére par:t
d’” honorer ses dettes ou tombe en faillite, ou si
des actifs de |’ autre partie.

Le Prestataire de services au Royatwnei ng'eenmpgaas sa responsabilité en

en cas de réclamation, dommag@gréts, frais, perte ou passif subi par le Gestionnaire, la Société de
gestion, le Fonds ou les Actionnaires en rapport avec les services dont il assure la pagstiiteodu
Contrat de services au Royawtdei, sauf si une telle situation a pour cause directe sa négligence, sa
faute délibérée ou une fraude de sa part.

Le Gestionnairs * engage a garantir intégral efdaiencatee Pr es
dommage (a |’ exclusion du cavidde telles réclafatibns, demmandes n o u
ou passifs, ainsi que des frais de justice éventuellement engagés dans le cadre de ces démarches) encouru
par ce dernier en conséquence directd &8 négl i gence, d’ une faute dé
Gestionnaire, sous réserve toutefois que ce domm:
ou d"  une fraude du Predhiataire de services au Ro

DEPOSITAIRE

Conformément au Carat de dépositaire, Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. a été désignée
pour agir en tant que dépositaire unique du Fonds.
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Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. a été constituée au Luxembourg sous forme de société
en commandite par actiores® février 1989. Elle est filiale a 100 % de Brown Brothers Harriman & Co.

(« BBH & Co. ») et exerce ses activités de banque depuis sa constitution. BBH & Co., fondée en 1818,
est une banque commerciale constituée sous forme de société de pemmaskipau sens des lois

en matiére de banque privée des Etats de New York, du Massachusetts et de Pennsylvanie.

Conformément au Contrat de dépositaire, le Dépositaire est chargé de la garde des actifs du Fonds. Tous

l es instruments financiers pouvant faire | obj et
Dépositaire sur des comptes distincts, ouvertsan du Fonds, de la Société de gestion agissant pour le
compte du Fonds, ou du Dépositaire agissant pour le compte du Fonds. Pour les actifs autres que des
instruments financiers et des liquidités, le Dépositaire doit vérifier pour chaque Compartimdat qu

Fonds détient la propriété de ces actifs et en tenir un registre actualisé. En @épmditaire veille au

suivi adéquat des flux de liquidités du Fonds et, en particulier, a ce que les produits de souscription aient

été recus et que toutes legliidités du Fonds aient été comptabilisées sur le compte de liquidités ouverts

au nom du Fonds, de la Société de gestion agissant pour le compte du Fonds ou du Dépositaire agissant
pour le compte du Fonds.

Par ailleurs, conformément a la Loi de 2010, é&o0bsitaire doit également

a) s’ assulraervgmtee, | > émi ssi on, l e rachat et I " ar
compte du Fonds ont lieu conformément a la Loi de 2010 et aux Statuts ;

b) s’ a s s ulavaleur dgsuAetions est calculée conforménégela Loi de 2010 et aux Statuts ;

c) exécuter les instructions du Fonds ou de la Société de gestion agissant pour le compte du Fonds,
sauf si elles sont contraires a la Loi de 2010 ou aux Statuts

d) s’ a s s uacentrepartie des opérations portant sardctifs du Fonds est remise a ce dernier

dans |l es délais d’'usage
e) s ' as s ulesproduitg dud-onds recoivent une affectation conforme aux Statuts et a la Loi de
2010

En vertu du Contrat de dépositaire, le Dépositaire peut déléguer ses foncti@ni§ickionet de garde

des actifs a un tiers (unQGorrespondant») sous réserve des conditions prévues par les lois et
reglementations applicables &tcondition que (i) les fonctions ne sont pas délégwh vue de le
soustraire aux exigences de la lda 2010, (ii) le Dépositaire peut démontrer que la délégation est
justifiée par une raison objective et (iii) le Dépositaire a agi avec toute la compétence, tout le soin et toute
la diligence requis lors de la sélection et de la désignation de tout @ordesit auquel ifouhaite

déléguer certaines parties de ces fonctions, et il continue a faire preuve de toute la compétence, de tout le

soin et de toute |l a diligence requis dans [ 7 é\
Correspondant auquel il a délégué certainesgsadte ces fonctions et des dispositions prises par celui
ci concernant | es fonctions qui I ui ont éteé deéel é

par une telle délégation.

Le Contrat de dépositaire prévoit en outre que le Dépositaredsie conf or mer et s’ ass
aux termes du Contrat de dépositaire, que chaque Correspondant respecte en permanence les obligations
et interdictions définies dans la Directive OPCVMIetReglement délégué (UE) 2016/438 de la
Commission du 17 éembre 2015 complétatat Directive OPCVM applicable au Dépositaire et au
Correspondant, respectivement.

Le Contrat de dépositaire prévoit que | e Déposit
conservé par lbdméme (ou par un délégatae d G ment dési gné), sauf s’ il
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résulte d'un événement extérieur échappant a son contrdle raisonnable et dont les conséquences auraient
été inévitables malgré tous les efforts raisonnables déployés pour I'éviter. Dans diedetistances, le

Dépositaire restitue au Fonds, sans retard excessif, un instrument financier de type identique ou un
mont ant correspondant a |l a wvaleur de | '"instr ume
responsable a |’ égpaenrdedy akilames queurd at powetréga e d’ i n:
résultant de sa négligence ou de la mauvaise exécution intentionnelle de ses obligations au titre de la Loi

de 2010 (hors dommagedéréts indirects, spéciaux, consécutifs et punitifs).

leFnds et | e Dépositaire ont convenu que | e Dépos
de dommage ou de frais (sauf en c,acemmdimdigpéeer t e d’
dessup subis par le Fonds, dans la mesure ou cela déadrd risques commerciaux ou des risques
d’investissements inhérents a | investissement s
mobilieres dans un territoire ou un pays dpnné,
juridique, économique, de change et de devise ; (ii) les restrictions sur les investissements et les
rapatriements ; (iii) la capacité du Fonds ou du Dépositaire a protéger et a faire exécuter des droits dans

le pays concerné, notamment le droit de péw@ et le droit de propriété véritable ; (iv) la corruption et

la délinquance sur le marché du pays concerné ; (v) les informations non vérifiables émanant du marché

du pays concerné ; (vi) l a volatil intieds; @eled ' i nfr
ri sques de faillite et d'"insolvabilité des corr
liquidités et sur titres, des agents de registre ou de transfert du pays concerné ; (viii) le risque

d insolvabil¢ceédeul déemedefault]l abe méme, | e Fonds

de toute responsabilité le Dépositaire, ses dirigeants, administrateurs, employés et correspondants en cas
de perte ou de frais encourus par ces derniers en raison directementemtieinaint de ces risques et de
ces expositions.

Le Fonds a également convenu d’indemniser et d’ e
concurrence des actifs du Fonds, le Dépositaire, ses dirigeants, employés, administrateurs et représentants
en cas de manque a gagner, de réclamation et de

du Contrat de dépositaire, sauf si cela résulte de la négligence, la mauvaise foi, la fraude la violation de

la loi ou la faute délibérée du Dépositaiou de ses représentants. De méme, le Fonds garantit le
Dépositaire, ses dirigeants, employés, administrateurs et représentants contre tout passif encouru par ces
derniers sous forme d’impdts ou cont ringirectetnang aut r
par le Dépositaire ou son représentant du fait que les titres du portefeuille ou tout autre bien du Fonds
sont enregistrés a son nom ou au nom de son représentant.

Le Fonds et le Dépositaire peuvent résilier le Contrat de dépositaireaifihpar écrit avec un délai
de 90 jours, a condition gqu’un successeur du dé|

Contrat de dépositaire

Politique de gestion des conflits doéint®r°ts

Le Dépositaire met en place des politiques et des procédures complétes et détaillées afin de garantir le
respect des obligations qui lui incombent en vertu des lois et réglementations applicabégsoditaire
dispose de politiques et procédures régissani a gesti on des -@dooovehtiless d’ i

conflits d’'intéréts pouvant survenir dans | e cad
Les politiques établies par | e Dépositaire exi ge
des parties internes ou externes soient divulgués sans délai, signalés a la direction générale, enregistrés,
atténués et/ ou prévenus, selon | e <cas. Dans | e
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Dépositaire doit maintenir et appliquersdgispositifs organisationnels et administratifs efficaces afin de
prendre toutes les mesures raisonnables permettant de correctement (i) informer le Fonds et les

Actionnaires de | " existence de conflits d’intéré
Le Dépositaire s’assure gqgue |l es employés sont in
procédures en matiere de conflits d’intéréts et

convenabl ement afin d'léd&wvist edr' itnauetr épgrsabl éme de co

Le directoire de |’  associée commandité du Déposi't
et control ent l e respect des politiques et pr oc
foncti ons d editdintemd ebde gestiorédes risques du Dépositaire.

Le Dépositaire prend toutes |l es mesures raisonnal
potentiels. 1 doit notamment mettr e érétaquiestvr e u
appropriée au regard de | " échelle, de | a compl ex
l es circonstances qui donnent | ieu ou sont susce
procédures a suivrd &s mesures a adopter pour gérer de tels conflits. Le Dépositaire tient a jour un

registre des conflits d’'intéréts et en assure |e
En vertu du Contrat d’”administration, |l e Déposit
payeur ehgent de registre et de transfert du Fonds. Le Dépositaire a opéré une séparation appropriée des
activités entre |l es services de dépositaire et

registre et de transfert, et a notammentprévudesp édur es d’' i ntervention par
fonction de dépositaire est par aill eurs sépar ¢
opérationnelle intégrant |l es activités rahsfemtgent a

En ce qui concerne les Correspondants auxquels les fonctions de garde et de vérification des actifs
peuvent étre déléguées en vertu du Contrat de dépositaire, le Dépositaire a défini un processus lui
permettant de sélectionner le(s) meilleur(s) tiers atase(s) pour chaque marché. Pour choisir et
désigner chaque Correspondant, |l e Dépositaire ag
posséde et maintient le sawvfaire et les compétences requis. En outre, le Dépositaire vérifie
périodiquenent si les Correspondants satisfont les exigences légales et réglementaires en vigueur et

exerce une surveillance permanent e <ieantineehtdegue Co
s'acquitter de | eurs obl iey&drespondantstde Fohda estodisporsbep r o p
a |’ a ditps:/svene.bbh.com/emis/investorservices/custodandfund-services/depositargnd

trustee Cette | iste est susceptible d’"étre mise a |

Dépositaire s8r demande écrite.

Un risque potentiel de conflit d’"intéréts peut a
conclure ou entretenir une relation commercial e
enparallelealeerl ati on de dél égation de | a fonction de g:
et l e Correspondant peuvent se mani fester dans |
groupe entre un Correspondant et le Dépositaire, ce dermiee ngage a i denti fier |
potentiels découlant de ce lien, le cas échéant, et a prendre toutes les mesures raisonnables permettant de
l imiter ces conflits d’'intéréts. Le DEéipeppsiss¢é ai r e |
réesulter d’une dél égation a@ wun Correspondant. E
informera | e Conseil d’"administration et/ ou cel
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d’ intéréts pot e nositairelilsont@té ientdigs reduts et trages ddfgygmément aux
politiqgues et aux procédures de ce dernier.

Desinf or mati ons actuali sées concernant | es fonctic
pouvant survenir peuvent étre obteawgratuitement et sur demande aupres du Dépositaire.

ADMINISTRATION

Conformément awContrat dadministration Brown Brothers Harrimar{Luxembourg)S.C.A. a été
nomméeagent administratifagent payeuetagent de registre et de transfdutFonds

L’Agent administratif centragst responsable des fonctiorimdministration généraleequisespar la

législation du Luxembourg et demission, du rachat et d&change ésActions du calcul de l1&/aleur

nette dinventaire de la tenue des documestsmptablesainsi que ds services’thformation interne et

des publications (préparation deapports financiers, concertationaveclé vi seur d’' entr epr |
avec laCSSF, préparation des déclarations exigéeslgadispositions législatives etglementaireau
Luxembourg).

L’ Agentadministratif centraést également responsable de la tenue du registActesnaireset de la
communication thvis et de circulaires aukctionnaires

L’Agent administratif central la Société de gestioret le Fonds peuvent résilier leContrat
d’administrationen le notifiant par écriaux autres partiesvec un préavis’'du moins quatrgingt-dix

(90) jours avant ladate deffet de la résiliationLa Société de gestiom le droit de résilier I&€ontrat
d administrationavec effet immédiat en le notifiant par écrit Adent administratif centradi cela est
dans lintérét desActionnaires

L’ Agent administratif centradngage sa responsabilité envarSociété de gestiart leFondsen cas de
dommagesntéréts imposés a un quelconque titre en rapport av@aritrat dadministratiora condition

quils soient la conséquence directe de la fraudefalae délibéréeou la négligence de Agent

administratif centrabu de ses mandataires

La responsabilité deAgent administratif central’ est en aucun cas engagéecasle dommagemtéréts
indirects, consécutifs ou spéciaux, ménid avait été informé de la possibilité de cerixPour autant

gu'il ait fait preuve dune diligencenormale ou agi conformément aux indications visées a la phrase
précédentela Société de gestiogarantira TAgent administratif centratoute personne ou entité le
contrélant, ainsi que ses dirigeants, administrateurs et employés en cas de pertdiogatmmenages
intéréts amende, pénalité, passif et frais découlant directemehextecltion de ses attributions au titre
du Contrat dadministrationy compris, &ls sont alloués par les tribunaux du Luxembourg, les dépens et
les frais irrépétibles deonseil(conformément & &rticle 240 du code de procédure civile RCPC»)
exposes pour faire valoir sa défense a une action engagée en raisxéacgibn de ses attributions

Pour autant que’Agent administratif centrahit appliqué par ailleurs les stipulations @Qontrat

d administration pour Iexécution de ses attributioresn régle générale, et plus particulierement
relativement & bchat, la vente oudchange de titres effectués pour le compteahds il n’engageas

sa responsabilité en cas de perte, de dommage ou de frais subis ou encdarbegiéé de gestiaru
ses représentants, parHendsou par unActionnaireen raison tln manquement des restrictions

d investissement ou a une limitation incombanEands
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DISTRIBUTEUR MONDIAL

La Société de gestiom nommé, avec accorddu FondsElevaCapital S.A.S.en tant queDistributeur
mondialdu Fonds

Le Distributeur mondiah’ accepte pas les demandééndission, téchange ou de rachditActionsmais
il peut nommer des sowlstributeurqaffiliés ou nony compris le Prestataire de services au Royaume
Uni) agréégour exercer cette fonction

Les sous distributeurs transmettront toutes les demant&geint administratif central

En cas de délégation a des sdisdributeurs, le contrat conclu entreDestributeur mondiakt un sos
distributeur sera conforme aux dispositions |égislatives et réglementaires applicables, notamment en
matiére de lutte atre le blanchiment des capitaux

Le Distributeur mondialla Société de gestioou le Fondspeuvent résilier l€€ontrat de distribution
mondialen le notifiant par écriiux autres partiesvec un préavis de 90 joutsa Société de gestigreut
résilier leContrat de distribution mondialvec effet immédiagn notifiant par écrit les autres partisis,
elle considére que la résiliation est dadimgérét deshctionnaires

Le Distributeur mondials' engage a garantia Société de gestioat le Fondsen cas de perte, de
réclamation, delommagesntéréts de passif et de frais encourus paSlaciété de gestioet le Fonds
pour cause de négligence, de mauvaise foi, de fraudefautdadélibéréeu Distributeur mondiatians
I’exercice de seattributions au titre dGontrat de distribution mondial pour violation de la loi

Le Fondss' engage a garantir Bistributeur mondiaken cas de perte, de réclamation,ddenmages
intéréts de passif et de frais encourus pablstributeur mondiapour cause de négligence, de mauvaise
foi, de fraude ou déaute délibéréelu Fondsdans lexécution de ses attributions au titre@ontrat de
distribution mondiabu pour violation de la loi

REVI SEUR DOENTREPRI SES AGREE

Le Fondsa nomméPricewaterhouseCoopegg tantque é vi seur d’' entreprises ag

OBJECTIFS ET POLITIQUES D ANVESTISSEMENT

Les objectifs eta politique dinvestissement de chag@empartimensont exposés dassnAnnexe

PROFIL DE L @NVESTISSEUR TYPE

Il estrecommandé aux investisseurs potentialmCompartiment de se faire conseiller par un conseiller
financier indépendant avant de prendre une décision

La directive MiFID 11 i mpose aux producteurs et
de procéder a une évaluation du marché cible. Les facteurs pertinents sur lesquels le Gestionnaire se
fonde pour déterminer le marché cible alque Compartimersont présentétd ans | ' Annexe (¢
concerne
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PROFIL DE RISQUE

Les risques inhérents a un investissement dansCempartimentsrelévent essentiellement des
fluctuations de la valeur déstions, lesquelles sorgllesmémesaffectées par la valediesinstruments
financiersdétenus par les Compartimentsutilisation d IFD peut accroitre la volatilité désctions. Un
investisseur peut perdre dargent suite a un investissement darfsdeds

Le profil de risquede chaqu&€ompartimenest décrit dans Annexe relative a cEompartiment

POLITIQUE DE DIVIDENDE

Des précisions sur la politique de distribution de ch&@prapartimenfigurent dans’lAnnexe relative a
ce Compartiment

Le Conseil d'"administration peut, au titre des C.
distributions aux Actionriees de ces Catégories. Sauf indication contraire dans une Annexe, les revenus

nets (aprés déductions des frais et des réserves) réellement percus par le Compartiment et attribuables a
la Catégorie concernée que le Gestionnaire, a sa seule discrétiollemm®mmme des revenus
distribuables seront distribués aux Actionnaires de la Catégorie en qusti@st pas procédé a une
distribution si celleci aurait pour effet de faire passéadtif netdu Fondssous le seuil fixé par la loi

luxembourgeoise

Les distributions qui’ont pas été réclamées apres cing ans a compter de leur date de paiement deviennent
caduques et reviennent @ompartimentconcerné. Les distributions déclarées mais non réclamées et
détenes par le Fonds pour le compte ‘din Actionnaire ne sont pas productives imtéréts. Les
investisseurs doivent consulter un conseiller fiscal quant au régime fiscal des distributions prélevées sur
le résultatet/ou le capital dans leur pays de résidence ou de domiciliation fiscale

EMISSION DES ACTIONS

Conformément au$tatuts les Administrateursont le pouvoir 8¢mettre deg\ctions correspondant aux
différents Compartiments dont chacun détient un portefeditletifs et de passifs. Au sein de chaque
CompartimentlesAdministrateurgpeuvent émettre des Catégorgant des caractéristiques différentes,
comme la structure tarifaire, le minimum de détention ou la monnaie de lilz={@atégorieslisponibles
dans chague Compartiment sont indiquées dAnsiexede celuici.

S'il apparait gun détenteur’d\ctionsd’ un Compartiment ou’dneCatégoriaéservé auinvestissels
institutionnes n'est pas uninvestisseur institutionnglle Conseil dadministrationprocédera a la
conversion de cegctions en Actions d'un Compartimentou d une Catégorienon réservé aux
Investissews institutionnes ou a leurachat forcéLe Conseil dadministratiorrefusera de donner effet
a un transfert 'd\ctions et en refusera en conséquendastription au registre de&ctionnairess'il
apparait qlun tel transfert aboutirait a ce que degionsd un Compartimenbu d uneCatégorigéservé
aux Investissews institutionnes soient détenues, suite a ce transfert, par une persoétamtnpas un
Investisseur institutionngPour plus de détails, l@svestisseurs doivent consultéarticle 8 des Statuts

Les criteres @ligibilité des Actionnairesexposés dans cerospectussont désignés collectivement

« Criteres déligibilité ». Méme si lesActions doivent étre négociables et cessibles sur la Bodes

Luxembourgdes leur inscription a la cote de ce mardeé&-pnds hayant pas le pouvoir dnnulerles

opérations enregistrées sur ce marché), les Critégégililité s appliquent néanmoins a toute partie a
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qui desActionssont transférées surBourse de Luxembourdia détention tActions par une partie qui
ne satisfait pas aux Critere'®tgibilité peut aboutir au rachat forcé de ces Actions paolas

Le Fondspeut constituer de nouveaux Compartiments ou de nouvedigsyoriesLe Prospectus sera
mis a jour au fur et a mesure de la constitution de nouveaux Compartiments et/ou de différentes
Catégories

En principe, lef\ctionspeuvent étre achetées au Fonds & leur Prix de souscription ou venduesia celui
a leur Prix de rachatl’'un comme 'lautre étant basé sur \&aleur nette tinventairedes Actions en
guestion. LePrix de souscriptiomst indiqué cidessous sousittitulé « ACHAT D ACTIONS » et le

Prix de rachaest indiqué cdessous sousititulé « VENTE DACTIONS »

LesActionssont disponibles uniquement sous forme nominative, sans certifcions

Des fractions dActions serontémises dans des dénominations allant jssgleux décimales.es
fractionsd’ Actionsne conferent pas de droit de vote mais participargrorataux distributions.

Le Fondan'a pas le droit de délivrer des warrants, des optionsauirds droits de souscrire dsstions
auxActionnairesou a dautres personnes

Les loisdu Luxembourg du 19 févridi973concernant la lutte contre la toxicomanie, telle que modifiée,
du 5 avril 1993 relative au secteur financielgtgle modifié, et du 12 novembr2004relative a la lutte
contre le blanchiment et contre le financement du terrorisme, telle que maaifi@ejue les circulaires

et reglements en rapport de@&SF(en particulier leRéglementCSSF N 12-02, la Circulaire CSSF
13/556 et tous reglements ou circulagrde laCSSFmodifiant complétant ou remplaganés textes),
imposentdes obligations awprofessionnels intervenant dans le secteur financier pour empécher
I"utilisation dorganismes de placement colletéfs que leFondsaux fins de blanchiment de capitaux.
Dans ce contexte, des mesuradehtification des investisseurs ont été imposées

Le Fondspeut refuseen tout ou en partiene demande de souscriptidiictions Dans un tel cas, les
sommesaccompagnant la demande ou leur solde seront, conformément &ta Izréglementation
retourn@s des que possible aouscripgura ses risquesans intéréteta ses frais

Market timing : Le Fondsne permet pas en connaissance de cause des investissements ayant recours
aux pratiques de Market timing (transactions a court terme) car elles peuvent porter préjudice aux intéréts
desActionnaires

La Circulaire CSSF4/146définit le market timingcomme une techniqué atbitrage par laquelle un
investisseur souscrit et rachéte ou convertit systématiquement des parts ou astiangashisme de
placement collectifdans un court lapsle temps en exploitant les décalages horaires et/ou les
imperfections ou déficiences du systeme de détermination de la Valeur hettenthire du
compartiment ou déorganisme de placement collectif

Cette pratiqgue pe uYale@netteainventased un€Campagiment est calduléelaa

partir de cours du marché qui ne sont plus a(oaurs périmésou si le Compartiment accepte des ordres
unJour ouvrableprés le calcul de Maleur nette dnventairepour ceJour dévaluation

-28-



Les pratiques de Market timing ne sont pas acceptables car elles peuvent affecter la pertbtmance
Compartimenen accroissant ses colts et/ou la dilution dédleur nette tnventaire Le Fondsn’est

pas congu pour des investisseurs ayant un horizmvestissement a court terme. Les activités
susceptibles’affecter les intéréts désctionnaires(par ex. en perturbant les stratégidavkestissement

ou en alourdissant les frais), comme le Market timing watilifationdu Fondsn tant que véhiculgour
destransactions excessives ou a court terme ne sont pas autorisées

Etant entendyue lesActionnairespeuvent avoir le besoin Iégitimeéajuster leurs investissements de
temps a autre, I€onseil dadministrationa la faculté, &l considérea sa dscrétionque ces activités
portentatteinteaux intéréts des Actionnaires, de prendre les mesures dissuasives appropriées

En conséquence, sif®ndsconstate ou soupgonne’ ga Actionnaireexerceou tente dexercer de telles
pratiques il peut suspendre, annuler, rejeter ou convertir des demandes de souscriptiiond et

prendre toutes mesures appropriées pour protéger le Fond#\etisenaires

CATEGORIES DAACTIONS

Le Fondspeut émettre différentes Catégoriéaations, sur décision dConseild administration, qui
peuvent se différencier entre autres par la structure tarifaire et la politique de distribution appliquée. Les
Catégories pour chaque Compartiment sont indiquéed'damsexede celuici.

Les montants investis dans les diffiétes Catégoriesd’'un Compartimentsont investis dans un
portefeuille dinvestissements soyacents commun. LEonseil dadministrationpeut décider de créer
de nouvellesCatégoriesayant des caractéristiques différentes (par ex.cdéfgories couvertesles

structures tarifaires différentes, différents minima de détention ou différentes monnaies de libellé)

Rendezvous sur le site pour avoir la liste compléte des Catégories dans lesquelles investir.

Actions deCatégorie Al et Catéqgorie A2

Les Actions de€atégorieAl et CatégorieA2 sontdestinées aux particuliees peuvent étre souscrites
aux conditions indiquées danshnexe correspondante

Les Actions de Catégorie A2 sont disponibles pour souscription a la discrétion du Distribortelial m

elles sont destinées & étre distribuées dans certains pays par certains distributeurs et certaines plates
formes qui ont des accords séparés de commi ssi or
partie.

Actions de CatégorieF

Les Catégories F ont pour objet de permettre I'émission de Catégories d'Actions distinctes aupres
d'investisseurs selon des modalités différentes, convenues avec ces derniers en fonction de leur situation
spécifique. Ces modalités comprennent notammemblgant de l'investissement envisagé, la durée de
détention des Actions considérée et le type d'investisseur. Chaque Catégorie F pourra étre identifiée en
référence a son ordre chronologique de création (Catégorie F1, Catégorie F2, catégorie F3, etc.). A
I'exception de la commission de gestion et de la commission de performance convenues avec
l'investisseur concerné dans les limites exposées dans I'Annexe correspondante, chaque Catégorie F sera
émise conformément aux termes indiqués damAnnexe. Ceci gjnifie que les Catégories F peuvent
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consister en des Catégories de capitalisation comme de distribution, étre couvertesawenas et
étre émises dans des devises différentes.

Les CatégorigeF sont réservées aux Investisseurs institutionagdsmtconclu un accord spécial avec le
GestionnaireL * i nvesti ss e nmsdatdgorielh rAed u ioerst dle’ approbati on

Un DICI distinct seratlaborépour chaque @égorieF émise.

Actions deCatégoriel et de Catégorie 12

Les Actions deCatégoriel et de Catégorie IZont réservées aukvestissews institutionnes.
L' i nvestiAstisneda@ategorice 2 r el eve de | > enti ére discreéeti

Actions deCatégorieR

Les Actions deCatégorieR sontdestinées auparticulierset peuvent étre souscritgsla discrétion du
Distributeur mondialaux conditions indiquées danéihnexe correspondante

Les Actions de Catégoriepeuvent, dans certains cas bien particuliers, étre offertes a la distribution dans
certainspays et par lintermédiaire de certains négociants, distributeurs, plateformes et/ou autres

intermédiaires financiers qui : (i) sontdesconsti
conventions tarifaires distinctasec leurs clients pour lagstation de services de gestion discrétionnaire
de portefeuille ; (ii) sont constitués au sein d

distinctes avec leurs clients pour la prestation de services de conseil a titre indépendiaant @iés
intermédiaires financiers fournissant des conseils en investissement non indépendants et qui, par ailleurs,
ne sont pas en droit d’ accepter ou de conserver
conclue avec leurs clients; ow)bnt été agréés par le Distributeur mondial et ont conclu une convention
tarifaire distincte avec | eurs <clients. Les ach
commission de souscription initiale ou a une commission de distribuiaztomnission de gestion et la
commission de performanckies au titre des Actions de Catégorie R tiennent compte des restrictions
applicables aux paiements effectyszs le Fonds, la Société de gestion, le Distributeur mondial, le
Gestionnai r e él@guésiaune bangliee unisdistribuseur,din établissement financier ou

a un intermédiaireésigné ciavant

Actions de Catégorie S

LesActionsde CatégorieS sont réservées alnvestisseurs nst i t ut i onnel SActions’ i nves
deCatégoriecSs r el éve de | "Constild eaemdnkEstrBaebpbndeaement en
CatégorieS sera fermé dés qu’'un certain niveau de so

concerné, selon | es condipondantes i ndi quées dans |’

Actions de Catégorie X

Les Actions de Catégorie X sont réservées aux Compartiments autorisés a investir ponctuellement dans

un Compartiment particulier, conformément a | eur
sous réserveles restrictions d’'investissement qgui l eur
concerne. Les investi ssements en Actions de Ca

d’" " administration.
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Actions de Catéqgorie Y

Les actions de Catégorie Y soiservées aux Investisseurs institutionnels qui ont conclu un contrat
spécifique avec le Fondd/ou le Gestionnaired’ i nvesti ssement en Actions
| " entiere discrétion du Conseil d’administration

Actions deCatéqgorieZ

Les actions deCatégorieZ sont réservées aurvestissews institutionnes qui ont conclu un contrat
spécifique avec lé-ondsou le GestionnaireL’investissement en Actions deatégorieZ releve de
I’entiere discrétion dGonseil dadministration

Catégories de capitalisation

Les catégories’dctions ayant le suffixeacc.» sont des catégoriesagtions de capitalisation. Le résultat
net et les plusalues nettes réalieg ne sont pas distribués et sont intégrésvalaur nette dnventaire
paraction

Catégoriesde distribution

Les catégories’dctions ayant le suffixe dis. » sont des catégoriesatdtions de distribution. Plus de
détails sur ces catégorieaadtions sont exposés dahaninexe du Compartiment en question

Catéqgoriescouvertes

Les Catégoriescouvertes tun Compartimentsont couvertes contre IRevise de référencde ce
Compartiment afin de minimiser 'lexposition au risque monétaire. Malgré ces précautions, il est
impossible de garantir que cet objectif sera atteiatteCactivité peut accroitre ou réduire le rendement
de ces Catégories pour les investisseurs

Catégories non couvertes

Les Catégories non couvertesn@r ont pas | ' o bcpnedla Dkvise decréféteace due r t u r
Compartimentce qui signifie que la performance de ces Catégories dépendra des fluctuations du taux de
change entréeur Devise de référencet celle du Compartiment. Ces fluctuations pourront affecter le
rendement de ces Catégories pour les investisseurs aineiquéla | eur nette d’ i nvent e

ACHAT D AACTIONS

Les Actions de chaqueCompartimentpeuvent étre souscritega I’ Agent administratif centralLes
investsseurs doivent lire I®ICI approprié et signer le formulaire deuription. Les demandes de
sougription doivent étre acceptées pa Conseil dadministration en tout ou partie, a son entiére
discrétionet sans engager sa responsabilité Fondspeut également accepter dszuscriptions
transmses paSTP ou patélécopie

Dans certains caen fonction de la nature dextcord passé avec une banque, un-d@isbuteur ou un
établissement financier autorisé a offrir et a vendreAletions la banque, le sowdistributeur ou
I établissement financier peut percewaire commission de sousgtion initiale, auquel cas cellei ne

s ajouk pas awPrix de souscriptiories investisseurs doivent demander a la banque, atwdiributeur
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ou a | établissement financier par le biais duquel ils investissent de leur confiramecgimmission de
souscriptiorinitiale s'applique a leur achat et, si tel est le cas, comelenestpercie.

Une demande de souscriptiordtions pour un Jour’dvaluation doit étre recummpléteet approuvée
par [ Agent administratif centralomme indiqué dansAnnexe correspondante

Les souscripteurs qui souhaitent souscrire des Actions doivent remplir un formulaire de souscription et
I’envoyer a’'lAgent administratif centrahvec tous les documentsidentification requis. Faute de
recevoirces documents;Agent administratif centralemandera ces renseignements et les documents
nécessaires pour vérifieidentité dun souscripteur. Lestionsne seront émises tune fois que’' Agent
administratif centralaura recu & sa convenancensemble des renseignertgeret des documents
nécessaires pour vérifieidentité du souscripteur. Les souscripteurs qui souhaitent souscrire des Actions
réservées auxinvestissews institutionnes doivent fournir a ’lAgent administratif centralles
renseignements et les documehts permetant de vérifier que le souscripteur en question est un
Investisseur institutionneLa nonfourniture de ces documents ou renseignements est susceptible de

retarder le processus de souscription ‘@nttainelt’ annulation de la demande de souscription

Le Prix de souscriptiomst payable dans Monnaie deréférencede laCatégorieet doit étre versé au
Dépositairecomme indiqué pour chaque Compartiment daomsAnnexe

Dans certains pays ou les actions siffértes, un Actionnaire peut étre tenu de payer, en sus du Prix de
souscription, des taxes et des droisndegistrement

Le Conseil dadministratiorpeut a son entiére discrétion accepter en paiement douscription tout ou

partie du prix en naturelutdt quen liquidités Dans lexercice de cette discrétion, (@onseil
d’administrationprendra en comptedbjectif dinvestissement, la politique’idvestissement et les
restrictions tinvestissement dGompartimenet estimera si les actifs en natpreposés répondent a ces
crittresLes apports en nature doivemévifaeur d”" obiraep:!
pour confirmer leur valeut.e Conseil dadministrationfera en sorte queAgent administratif central
emploiepour déterminer la valeur a attribuer a ces titres remis en paiement du prix de soudesption
mémescritéresd évaluationque ceux utilisés pour détermineiMaleur nette tnventaire A réception

des documents de souscription convenablement rensgijAgent administratif centrasllouaa le

nombre requis 'd\ctions selon la procédure normale. Conseil dadministrationse réserve le droit de

refuser denregistrer un actionnaire potentiel justjge que le souscripteur ait apporté la preuve de son
droit de propriété sur les actifs en question et ddment procédé a leur transfert. Le souscripteur prendra a
sa charge les frais de conservation et les autres(fraiempris ceux du rapport spécial ddviseur

d’' ent r e p)attachéssau targsferédés actifs, sauf décision contraiteutseil dadministration

L’Agent administratif centralemet les confirmations otenregistrement des Actions dés que possible

et en principe dans les trois Jours ouvrables suieahbur dévaluationconcerné. Les souscripteurs
doivent toujours vérifier cette confirmation poulssurer que leur enregistrement est correct. La
confirmation comporte également un numéro de compte personnel qui, avec les coordonnées personnelles
de I Actionnaire justifie de son identité auprés @ionds L’ Actionnaire utilisera ce numéro de compte
personnel dans ses opérations aveledleds I’ Agent administratif centrale Distributeur mondialun
sousdistributeuret une banque correspondante

Toute modificaibn des coordonnées personnelles’ detionnairedoit étre communiguée sans délai a
I” Agent administratif centrahu Distributeur mondiabu ausousdistributeurconcerné, qui informera au
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besoin 1Agent administratif centradar écrit. A défaut, celpourra se traduire par un retard de traitement
d’ une demande de souscription, de rachat ou de conversion

Le Fondsse réserve le droit de demander une garamie autre vérificatiodu droit de propriétéu une
revendication de propriété contresignée pae banque, un coigt envaleurs ou une autre partie
acceptable par lui avantatcepter la modification en question

En cas de refus une souscriptioen tout ou en partie, les fonds de cette souscription ou leurssotuld,
conformément a la loi, retournés des que possible au souscripteur a ses risques et sarmintéréts
virement postal ou bancaire

A défaut de paiement deictions en temps vouluou & défaut de réceptioriuwh formdaire de
souscriptioren bonne tedue forme pour une souscription initiale), la demande de souscription peut étre
considérée nulle et non avenue et les Actions précédemment allouées peuvent étre annulées. Cela peut
également entrainéa facturation pafta Société de gestipfe Fondsou le distributeurau souscripteur
défaillantou & son intermédiaire financietes frais ou des pertes encoupas les susvisésqui les

déduiront des sommes détenues par le souscripteur damsdsou des liquidités déja recues de sa part

pour la souscription, oentrainet’ engagement’dne action & Encontre du souscripteur défaillant ou de

son intermédiaire finanaieLes montants restituables souscripteur seront détenus par le Fonds, sans
paiement dintéréts

Le Conseil dadministrationpeut, a son entiere discrétion, suspendre temporairement ou limiter
I’émission dActions, ou y mettre un terme définitif, &hdroit de personnes physiques ou morales
résidant ou domiciliées dans certainygat certains territoires, ou les exclure de la souscription des
Actions s'il considére glune telle mesure est appropriée pour protéger les Actionnaifeandis

Le seuilminimum de souscription initiaket des souscriptions suivanfesur chaqu€ompartimenginsi
gue le seuil minimum de détentiou, si le Compartiment comprend plusieurs Catégories, pour chaque
Catégori¢ est spécifiédans son Annexe Les Administrateurspeuvent fixer différents seuilde
souscription owe détentiorminimum pour les investisseurs dans certains paysAdesinistrateurs
peuventrenoncer a leur entiére discrétion a appliquerseuil minimum de souscription initialeu
suivanteou un seuilminimum de détention, damkescirconstanceparticulieresou cetaines situations,
notammenta titre indicatif lorsquun investisseur potentiel dans @ompartimentou uneCatégorie
détient déja des investissements darfoledsqui dépassent'ils sont agrégéde seuilen question, ou

si un investisseur potentielest engagé a atteindre le sedihdestissement minimum dans dglai
déterminé, ou’d s’agit de banqus desousdistributeus ou d établissements financiers qui souscrivent
au nom de leurslients.

Pourles mémes raisons, mais toujours conformémentSaatuts les Administrateurgpeuvent adopter
des modalités spéciales de paiement pour les investisseurs dans certainssuBtails appropriésur
ces modalitésont disponibles dans les pays concernés aveobpectus

LesActionnairessont informés de ce que leurs données personnelles ou les renseignements donnés dans
les documents de souscription ou autrement pour leur derdasgescription dActions, aing que des
précisions sur lesctions détenues sont conservés sous format numérique et traités conformément aux
dispositions de la loi du Luxembourg du 2 ao(t 2002 sur la protection des ddalegae modifie.
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Conformément aux articles 18 et 19 de la loi du Luxembourg du 2 ao(t 2002 sur la protection des données,
telle que modifiée, leActionnairesconsentent expressémepar leur investissement dans le Foras,
transfert, 8l y a lieu, de leurs données vers pays tiers, qui peut ne pas assurer un niveau adéquat de
protection

Le Fonds a besoined données a caractéere personnelfdgisnnairespour étreen mesure, entre autres,
d’ assurer les services requis parAesionnaireset d' exécuterses obligatins Iégales et réglementaires

Les Actionnaires ont un droit @cces et de rectification de leurs données a caractére personnel lorsque
ces données sont incorrectes ou incomplétes

Les données a caractére personnel ne sont pas détenues plus longtenfzesgare en vue de leur
traitement. Elles sont conservées pendant le délai requis par la loi

Les investisseurs doivent savoir que leurs données ou renseignements a caractére personnel (visés ci
dessus) peuvent étre communiquésGastionnaireet a toué société affiliée au Gestionnaire, pour les
besoins du développement et du traitement de relations commerciales #amlawires

Les investisseurs doivent également savoir que leurs données ou renseignements a caractere personnel
(visés cidessuspeuvent étre communiqué3 a I Agent administratif centradt aux autres membres de
songroupe ainsi qaux autres parties qui participent & la relation commer(aleex des centres de
traitement des agents de traitement ou de paiement), dont dedésosises dans des pays ou les lois de
protection des données peuvent étre inexistantesuouniveau inférieur que daridJhion européenne,

ou (ii) lorsque les dispositions Iégales ou réglementdieasgent (du Luxembourg ou au)re

VENTE DACTION S

LesActionnairespeuvent quitter a tout momentF@ndsen envoyant un formulaire de rachat/&gent
administratif centralce formulaire de rachat constituant une demande irrévocable de rachat (en tout ou
en parti¢. Le Fondspeut accepteek demandes de racli@nsmigs parSTP outélécopie

Si, pour une quelcongue raisdme, seuil minimum de détentionpar un Actionnaired Actions d'un
Compartimentlonné(ou, si plusieur£atégorie d Actionsont été émises dans Cempartimentd une
Catégoriedonnég passe sous le seuil spécifié pour chaGoenpartimentdansson Annexele Fonds
pourra a son entiére discrétioansidérelque cetActionnaire a demandé rachat de la totalité de ses
Actionsde ceCompartimen{ou, le cas échéant, detteCatégorig.

Sauf indication contrairelans 1Annexe d'un Compartimentil n'y a pas de commission de rachat.
Toutefois, le montant remboursé peut étre minoré des frais, taxes et droits de timbre payables

Le Prix de rachatlesActions présentées au rachat sera payé dans le délai indhqgéon Annexe
Des le paiement dRrix de rachatesActionscorrespondantes seront immédiatentadiées du registre
des Actions duronds Tous impots, commissions et autres frais dus dans lesdaagslesquels les

Actions sont rachetées seront facturés

Le Prix de rachapeut étre supérieur ou inférieur Rux de souscriptiopayé a la date’dmission des
Actions, selon les changements de la Valeur néiteséntaire duCompartiment

-34-



Une déclarBon de confirmation sera envoyée par télécopimad ou par la poste dActionnaire
concerné (oua sa demanda un tiers), avec indication détaillée du produit du rachat dés que possible et
en principe dans les trois Jours ouvrables suivaldue dévaluation |l est recommandé dActionnaire

de vérifier cette déclaration poumassurer que dpération a été correctement enregistrée

Les Actionnaires doivent noter ‘gu peut étre impossible 'dbtenir le rachat des Actions par
I'intermédiaire tundistributeur pendant les jours de fermeture de ce distributeur

Le paiement des Actions rachetées sera effectué darevise de référenage laCatégorieau plus tét
aprésle Jour dévaluation(comme indiqué ans 1Annexe correspondantesauf contraireg 1égale telle
gue des mesures de contrdle des changes ou des restrictions aux mouvements de cagéaitneso
circonstances échappant au contréleDdyositaire rendant impossible ou impraticable le transfert du
montant du rachat vers le pays detgiel la demande de rachat a été présentée

Si nécessaire, Agent administratif centrgbrocédera & dpération monétaire nécessaire pour changer
I’argent du rachat de Monnaie deréférencede laCatégorieen monnaie appropriée au rachat. Cette
opération monétaire sera effectuée avelddpositaireou un distributeur,’d y a lieu, aux frais et aux
risques de’'Actionnaireayant demandé le rachat

Le Conseil dadministratiorpeut, avec’accord préalablde [ actionnaire ayant demandé le rachat, faire
droit a une demande de rackatnaturgpar le transfert ‘dnvestissements soyacents a cet Actionnaire
Ces investissements sgasents seront de valeur équivalente a celleddtisnsrachetées. La nateiet

le type des investissements sgarsentsa transféer serontléterming de fagon équitable et raisonnable,
sans portemtteinteaux intéréts des autré&ctionnaires L’évaluation retenue pour ce transfert sera
confirmée par un rapport spécialdiviss ur d’' e nt rde Ponds, slantsle calg serd & la charge
de I'Actionnaire ayant demandé le rachat. Censeil dadministrationveillera a ce que le transfert
d avoirs en naturen cas deachat ne porte pas atteinte aux intéréts des attesnairesdu Fonden
répartissant dans toute la mesure possibtachat en naturgur ensemble du portefeuille de titrda
CompartimentLes frais de ces rachats en nature seront a la charbadtierinaire ayant demandé le
rachat

Si le rachafou la conversion)'dctionsd’ un Compartimenun Jour dévaluationdonnéconcernant un

ou plusieurs Actionnairedépasse 10 % de \&leur nette dnventairedesActionsde ceCompartiment

en circulation celour dévaluation le Fondspeut réduire le nombre de rachats (ou de conversion) a 10
% de laValeur nette dnventairedesActionsde ceCompartiment ceJour dévaluation Pour préserver

les intéréts deActionnairescette limitation s&appliquera a tous lesctionnairesayantdemandéd rachat

(ou la conversion) de leusctions d un Compartiment udour dévaluation auproratadesActionsdu
Compartimentont ils auront demandé le racl{at la conversion Tout rachat (ou conversion) non
effectué ceJour dévaluationserareporté awour dévaluationsuivant. Il feral’ objet, lors de ce Jour

d évaluation des mémes limitations, avec ordre de priorité en fonction de la date de réception de la
demande de rachat (ou de conversion). En cas de répod demande de rachat (@& conversion), le
Fonds en informera les Actionnaires concernés

Le rachat tActions peut étre suspendu par décisionGhnseild’ administration dans lesrconstances
visées dans le chapitre intitulé « SUSPENSION TEMPORAIRE DU CALCUL DE VALEUR
NETTE D’ INVENTAIRE » ou par décision de @SSFlorsque lintérét du public ou des Actionnaires
I’exige, en pdiculier lorsque les dispositions légales, réglementaires ou contractuelles concernant
I’activité du Fonds’iont pas été respectées
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Aucun paiement ngera fait a des tiers

Si le Fonds constate ‘aune personne qui @st pas en droit de détenir des Actions du Fonds, par exemple
un Ressortissant des Etdiiisn * € t a n t invpstsseuraccrédie selon la définition de la Régle
501(a) du Reglement D pris pour application de lalL&. Securities Aabu un «acheteur avert selon

la définitiondelalo. S. 1940 Act et osenepetsenneftanspasuinegtigséur c at i o
institutionnel (pour les Catégories réservées duxestissews institutionnet) est, soit seué soit
conjointement avec 'dutres personnes, directement ou indirectemlenpropriétaireveéritable ou
enregistré des Actions, Eondspeut, a son entiériscrétion et sans engager sa responsabilité, procéder
au rachat forcé de&ctionsau Prix de rachatomme indiqué edessus, apresavoir notifié, et suite au
rachatcettepersonne cesserdétre propriétaire de ces Actiolhe Fondgeut demander a urcBonnaire

de lui communiquer les renseignementslaestime nécessaires pour détermiriédrest ou non en droit

de détenir des Actions dtonds

Le Fondspeut également forcer le rachafdtions détenues par ou pour le compte @eune personne

qui n"a pas fourni les renseignements nécessaires demandés par le Fonds afin de se conformer aux
dispositions légales et réglementaires, comme par exemple celles deAa @A et/ou de la NCD (ii)

une personne pouvant exposer le Fonds a un risque fingoténtiel

CONVERSION DACTIONS

La conversion dActions riest possible que si elle est explicitement prévue dafsnéxe du
Compartiment concerné

Sous réserve de satisfaire azntérespour étre en droit’thvestir, unActionnaire peut demander la
conversion de tout ou partie des Actionsd’ un Compartiment ou’dne Catégorie eActionsd’' un autre
Compartiment ou 'dine autre Catégorie dans le méme Compartiment, a condition que la valeur des
Actionsa convertir soit au moins égale au setihgestssement initiabu subséquent fixgour chaque
Compartimentdans sorAnnexe(sous réserve de toute renonciation comnaigqué dans le chapitre
«ACHAT D’ACTIONS »). Les conversionyers lesCatégoris F ne sont possibles que pour les
Investisseurs institutionnedgant conclu un accord spécial avec le Gestioneagent subordonnées
consentement de ce derniegs conversionenActions deCatégorid et de Catégorie I8e sont possibles

gue pour legnvestisseurfstitutionnes, les conversions en Actions de Catégorie 12 étant subordonnées

a | "accord discr ét i on nleesaomergions eCActioessale Gatégbrieds densonh i s t
possibles que pour les Investisseurs institutionnets, 6 nvesti ssements étant S
di scrétionnaire du Conseil d’administration, a
l "investissement du fait que |l a Valeur nette d’ i
corcernéLes conversions en Actions de Catégorie X se
Conseil d’administration. Les Actions de Cat égol
investir ponctuellement dans un Compartiment particulmmfamément a leurs politiques et objectifs

d’investissement respectifs et sous réserve des

égard au Compartiment concerhés conversions en Actions @atégorieY etZ ne sont possibles que
pour les Investissews institutionnes, les investissementgtant toujours subordonnés laaccord
discrétionnaire di€onseil dadministration

Un Actionnaire souhaitant convertir en une Catégorie réservée aux Investisseurs mstisitievra
remettre a’lAgent administratif centrdles renseignements et les documestiblissantgu'il est un

Investisseur institutionnel
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Sauf indication contrairdans 1Annexedu Compartimentles conversions sont sans frais

Les Actionnaires doivent lire IBICI correspondant et renseigner et signer une demande de conversion
irrévocable adressée avec tous les documents nécessaikgsrét hdministratif centraLe Fondspeut
également accepter les demandes de convdrsiosmises paBTP outélécopie

Si, pour une quelconque raison, la valeur des avairs Aictionnaire en Actions'dn Compartiment (ou,

si le Compartiment comporte plusieurs Catégories, en Actions de cette Catégorie) tombe sous le seuil
d’ avoir minimum spécifié pour cEompartimenbu cette Catégoridans sorAnnexe(sous réserve de

toute renonciation comme indiqué dans le chapitteCHAT D’ ACTIONS »),le Fonds pourra a son
entiére discrétion considérer que cet Actionnaire a demandéJarsimm de la totalité de ses Actions de

ce Compartiment (ou, le cas échéant, de cette Catégorie).

Les conversions sont effectuées sur la base daltar nette dnventairedesCompartiments et/ou des
Catégoriexoncernés le jour ouAgentadministratif central recoit la demande de conversion en bonne
et due forme, sous réserve que ce jour soit un Jawakllation pour le€ompartiments et/ou les
Catégories concernées par la Conversion et que la demande de conversion ait été recueeedusnne
forme comme indiqué darsAnnexe correspondantees Actions ne peuvent pas étre converties si la
fixation de laValeur nette dnventaire dun desCompartimerd ou des Catégorieoncernés est
suspendue

Un ordre de conversion peut nécesdiieela monnaie dans laguelle un Compartimamiune Catégorie

est libellé soit changéeen une autre monnaie. Dans un tel cas, le nomtAketidns du nouveau
Compartimen{défini ci-aprés)résultant de la conversion sera tributaire du taux de change netale cett
deviseappliquée.

Le taux auquel les Actions'uh Compartiment ou’dne Catégorie (« Compartiment initial ») sont
converties en Actions’dn autre Compartiment oduhe autre Catégorie (« Nouveau Compartiment »)
est déterminé par la formule suivante :

F=Ax(B-C)XE
D

A est le nombre tActions duCompartimentnitial objet de 1ordre de conversion ;

B est laValeur nette dnventaireparAction du Compartiment Initial ;

C est la commission deonversionsil y a lieu ;

D est lavaleur nette dnventairepar Action du NouveaCompartiment

E est le taux de change (au Luxembourg) entre la monnaie du Compartiment initial et la monnaie du
Nouveau Compartiment. Si le Compartiment initial et le Nouveau Compartiment ont la méme monnaie,
Eseraégal 4;

F est le nombre’@ctions du Nouveau Compartiment obtenuquarversion

Une déclaration de confirmation sera envoyée par télécopiajl®u par la poste dActionnaire (ou au
tiers indiqué par le souscripteur), présentant en détail les opérdéi@mmversion dés que possible une
foisquel a Val eur n aéstAadions convertieeaort éé détermitiéest recommandé aux
Actionnaires de vérifier cette déclaration pouassurer que les opérations ont été correctement
enregistrées
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TRANSFERTS

Un transferd’ Actionsse fait patun document écrit sigrpar le cédangt le cessionnaire, avec indication

du nom du cessionnaire et du nombractionscéctes, ou présenté de toute autre maniere ou sous toute
autre forme et avec les éléments de preuve dheriseil dadministratioret I' Agent administratif central
considéreron appropré. Un formulaire de transfert est disponible sur demande aupréAdent
administratif centralLe transfert prend effet &nregistrement du cessionnaire en tant que détenteur des
Actions. Le cessionnaireit apporter les garanties indiquées dans le formulaire de souscription dy Fonds
sous reéserdiesdrétl i accair de d uetdeemrsles Actiorgtoneudenéen i st r ¢
de la valeur minimumde souscription et du seuil minimum de détenfimfiqués dans 1Annexe du
Compartiment. Il dit également fournir les renseignements supplémentairek Agent administratif
centralet le Fondsconsidéreront nécessaires, notammeéiity s lieu, pour vérifier que le cessionnaire

est uninvestisseur institutionnel.e Conseil dadministratiorpeut fixer différents seuilde souscription
minimum oude dééntionminimum dans certains pays

Le Conseil dadministrationp e u t refuser, a son entiére discreéti
celurci est susceptible d’avoir un désavantage sign
réglementaire, pécuniaire, juridique, fiscal ou administratif

Par ailleurs, leConseil dadministrationpeut demandedt son entiére discrétida transfert deg\ctions
détenues par une personnieé @pparait que esActionssont, directement ou indirecbent, la propriété

réelle dune personne impliquaimu pouvant impliqueren raison de la détention de ces Actions, un
désavantage sur le plan réglementaire, pécuniaire, juridique, fiscal ou administratif significatif pour le
Fonds ou ses Actionnaires

COMMISSIONS ET FRAIS

Frais déacquisition

Commission de souscriptionitiale

Les Actions de toutes le€atégoriegpeuvent étre offertes a leurs Valeur netievientaire par Action
plus une commission de souscriptiomitiale dont le montant est indiquéans!’ Annexe de chaque
CompartimentLa commission de souscription initigheut fluctuer et étre inférieeau plafond spécifié,
en fonction du paysules Actions sont offertes, de la banquesdusdistributeurou de 1établissement
financier par ’lintermédiaire duquel elles sont achetées, et/ou du nomietiahs achetées et/ou
détenuesLa commission de souscription initiapeu étre percuet conservé par la banque, lsous
distributeurou I établissement financier en question, ou p&istributeur mondiabu unCompartiment
qui charge deson recouvrement la banque, kousdistributeur ou Iétablissement financier par
I’intermédiaire duquel les actions sont achetées

Frais de rachat

Saufindication contrairedans 1Annexed un Compartimentl e r aActlorss he ddnhe pas lieu a la
perception de frais
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Commission de conversion

Sauf indication contrairdans 1Annexed un Compartimentlont les Actions vont étre converties, aucune
commission de conversionast percue

Commissiorde la Sociétéle gestion

Le Fondgpaiea laSociété de gestiaame commission annuelle de 0,05% compartiment et par année
avec un seuil d80000EUR paranet parCompartiment

La Sociétéde gestiorpercgoitdu Fondsune commissiomnnuelle d&500 EURen rémunération de ses
s e r v iagest somitiliataire.

Commission diDépositaire

Le Dépositaireecoit, en vertu dContrat de dépositairane commission de conservatmuelleetdes
honoraires de gestion annuels, conformément au tarif convenu d&@ugpour chaqu€ompartiment

dont le taux varieen fonction du pays ou est effectli@vestissement et, dans certains, essfonction

de laCatégorie La commission de conservati est payable par FEondsa la fin de chaque mois pour
chaqueCompartiment elle estprovisionnéea chaquelourd’ évaluation et calculée sur\&leur nette
d’inventaireau Jour tévaluation précédent et sur le nombre de transactions traitées. La simrdis
Dépositaireinclut en principe la commission de conservatiancommission de gardées frais de
transaction et les frais remboursables.commissiorde conservatiopayéepar le Fond®st plafonnée

a 0,12 % de | " actif net du Fonds (hors frais de
La commission de conservatigarie en fonction du marché sur lequel les actif&dundssont investis,
entre0,01 % desonactif netsur les marchés dévelopei®,12 %de son actif netur les marchés moins
développéghors frais de transaction et débours et frais remboursables raisonnables), étant entendu que
des honoraires minimum d& 000 EUR paransont dus. Cette rémunération peut étre accrue ou réduite
pour tenir compte des pratiques du marg@acommun accordu Fonds etdu Dépositaireauquel cas le
Prospectusera mis a jour en conséquence

Commission thdministration

L’Agent administratif central regoit, en vertu duContrat dadministration, une commission

d administration annuelle, conformément au tarif convenu avé€omelspour chaqueCompartiment

dont le taux varie en fonction du pays ou est effecingdstissement et, dans certains cas, en fonction
de laCatégorie La commission thdministration est payable par le Fonds a la fin de chaque mois pour
chaque Compartiment ; elle est provisionnée a chaqued évaluation et calculée sur la valeur nette
dinventaire auWourd évaluation précédent et sur le nombre de transactions traitées au cours du mois en
question. La commissior @dministration & calculée en fonction’dn tarif convenu et ne dépasse pas
en principe 0,02 % annuel de I&aleur nette dnventairede chaque Compartiment, étant enteqde

des honoraires minimum d8 000EUR paransont dus Cette rémunération peut étre accrue ou réduite
pour tenir compte des pratiques du margha commun accordiu Fonds etde I’ Agent administratif
cental, auquel cas I@rospectusera mis a jour en conséquende plus, 1Agent administratif central
percoitdes honoraires supplémentaipEsir transactions ehaintenancedes majorations par catégorie
d’actions et des autitregds servides'dgerd dedransfertd’ i mp 6t s
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Commission de gestion

Le Gestionnairaecoit duFondsune commission dejestionau titre de chaqu€ompartimentcomme
indiquédansson Annexe

Le Gestionnairepeut payer par prélevement sur seommission de gestiprune commission de
commercialisatiorou desfrais administratifsaux présentateursligibles d’investisseurs a&onds Le
Gestionnairgeut également accorder par prélevement sur sa propmmission de gestiates rabais a

certains investisseussn t enant compte de | " obligation d’agir

Commission de performance

Le Gestionnairegegoit duFondsunecommission de performanea titre de chagu€ompartimenou
Catégorie, selon le casomme indiquélansson Annexe

Commission de distribution

Sauf indication contrairdans 1Annexede chaqueCompartimentle Distributeur mondiahe percoit
aucune commission. En cas de délégation &sdesdistributeus, le Distributeur mondiaprendra en
charge les commissions de sesisdistributeus par prélévement sur ses propres actifs

Frais decréation

Les frais et charges exposés pour sa création sont pris en chargegaidet amorts sur une période
de cing (5) ans au plascompter de la date de créatibas frais de créatiori dn nouvealCompartiment
sont pris en charge par@mpartimenen question et amortis sur une période de cing (5) ans au plus

Frais dexploitation

Le Fondspaie sur ses propres fonds certding et charges exposés pour les besoins de son exploitation
et décrits plus en détail au chapitrBkTERMINATION DE LA VALEUR NETTE D INVENTAIRE
DES ACTIONS »

D’autres frais peuvent étre pergusun Compartimentomme indiqué darson Annexe

RESTRICTIONS DANVESTISSEMENT

Le Fondsa les pouvoirs suivants et est soumis aux restrictions suivantes en nmiatiegstidsement :

(1) Le Fondsgeutinvesir en:

a) valeursmobiliéreset instrumentsdu marché monétairadms a la négociatiosur unMarché
éligible;

b)  valeursmobiliereset instrumentsdu marché monétairémis récemmenta condition que les
conditions démission comprennerieingagemende présentanne demande’ ddmission a la cote
officielle d unMarché éligibleet que cettedmissionsoit obtenue danke délai dun an a compter
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d)

e)

f)

del’émission;
parts AOPCVM et/ou dAutres OPCétablis ou non dans un Etat membse;

- lesAutres OPGsont agréésonformémentw droit dun Etat membreou dun Etat membre
de FOCDE, du Canada, de Guerneselg Hong Kong,de finde, du Japon,de Jerseydu
Liechtensteingde Norvége de Singapourde Suisse ou des Etatsnis d Amérique

- le niveau de protection des porteurs de parts déaes OPCestéquivalent & celui prévu
pour les porteurs de partsud OPCVM, en particuliergueles reglegelatives a la division
des actifs, aux emprunts, aux préts et aux ventes a découvert de vaddiligres et
d’instruments du marché monétamnt équivalentea celles de IRirective OPCVM

- les activités de ce&utres OPCont I'objet de rapports semestriels et annuels permettant une
évaluation de’hctif et du passif, des revenus et des opérations pour la période considérée

- la proportion dactifs que leSOPCVM ou lesAutres OPCdont [acquisition est envisagée
peuvent investir globalement, conformément a leurs documents constitutifs, eriqé#risd
OPCVMou dAutres OP(e dépasse pas 10 % ;

dépdts aupres'dn établissement de crédit remboursablesismrande ou pouvant étre retirés, et
ayant une échéance inférieure ou égale a 12 mois, a conditiceigrissement de crédit ait son

siége dans et soit agréé conformément au droit Etat membre, un Etat GAFI, un Etat membre
de 'OCDE ou du Canada,edGuernesey, de Hong Kong, déndle, du Japon, de Jersey, du
Liechtenstein, de Norvége, de Singapour, de Suisse ou detJgisid Amérique;

IFD, y compris les instruments assimilables donnant lieu a un reglement en espéces, négociés sur

un Marché éligble, oulesIFD de gré a gré, a condition que :

- le sousjacent consiste en instruments relevant du présent paragraphe, en indices financiers,
en taux dintérét, en taux de change ou en devises, dans lesquels le Compartiment peut
effectuer des placementenformément a ses objectifdsri/estissement ;

- les contreparties des transactions sur IFD de gré a gré soient des établissements soumis a une

surveillance prudentielle et appartenant aux catégories approuvée€8Ha

- les IFD de gré a gré fassenvhbjet dune évaluation fiable et vérifiable sur une base
journaliére et puissent, aiditiative du Fonds, étre vendus, liquidés ou cléturés par une
transaction symétrique, a tout moment et a leur juste valeur ;

et/ou

instrumentgiu marché monétaiduitres que ceux négociés suarché éligiblepour autant que
I’émission ou’Emetteur de ces instruments smtimisa une réglementation visant a protéger les
investisseurs etépargne, et que ces instrument&dai

- émis ou garantis par ur&ministration centrale, régionale ou locale ou une banque centrale
d'un Etat membre, la Banque centrale européeridE bu la Banque européenne
d’investissement, par un pays tiers ou, dans le ‘aas tat fédéral, par un des membres
composant la fédéiian, ou par un organisme public international dont font partie un ou
plusieurs Etats membres

- émis par une entreprise dont des titres sont négociés sMarché réglementg

-41-



)

b)

- émis ou garantis par un établissement de crédit ayant son siége dats membre de
I’OCDE et dans uktat GAFI;

- émis par thutres entités appartenant aux catégories approuvées@asHour autant que
les investissements dans ces instruments soient soumis a des regles de protection des
investisseurs qui soient équivalentes a celles prévuepramier, deuxiéme ou troisieme
alinéaset que 1émetteur soit une société dont le capitalles réserves élevent au moins a
dix millions deuros L0 000 000 EURet quil présente et publie ses comptes annuels
conformément a la quatrieme directive 78/660/CEHEe entité qui, au seiriuh groupe de
sociétés incluant une ou plusieurs sociétdéeas, se consacre au financement du groupe ou
une entité qui se consacre au financement de véhicules de titrisation bénéfigiarlighe
de financement bancaire

En outre, leFonds peut fairea concurrence de 10 %e lactif net dun Compartimentdes
placements ermaleurs mobilieregt instruments du marché monétaire autres que ceux visés au

paragraphél).

Le Fondspeut détenir, a titre accessoire, des liquidités

() Le Fondsne peut investir plus de 10 % deadtif net dun Compartiment en valeurs
mobiliéres ou instruments du marché monétaire émis par la méme entité

(i) Le Fondsne peut investir plus de 20 % dadtif net dun Compartiment dans des dépobts
aupres de la méme entité. Le risque de contreghuieCompartiment dans une transattio
sur IFD de gré a gré ne peut dépad$9% de son actif net lorsque la contrepartie est un
établissement de crédit visé au paragrdptieci-dessus ou 5 % de ses actifs dans les autres
cas

La valeur totale des valeurs mobiliéres et des instruments du marché monétaire détenus par un
Compartimentwprés des émetteurs dans chacun desquels il investit plus de 5 % de son actif net
ne peut dépasser 40 % de la valeusaeactif net. Cette limitene sapplique pas audépos ni

aux transactions sUFD de gré a grévec @s établissemenfinanciers faisant’bbjet dune
surveillance prudentielle

Nonobstant les limites individuelles fixées au paragraphle Fondsne peut combiner, lorsque
celal’aménerait investir plus de 20 % dadtif net dun Compartiment dans une méme entité,
plusieurs éléments parmi les suivants :

- des investissemenesmvaleurs mobiliéres ou instruments du marché monétaire émis par ladite
entité ;

- des dépbts aupres telite entité ; ou

- desrisques découlant de transactiondFDrde gré a grévec ladite entité

Lalimite de 10 % prévue au separagraphe) (i) est portée a un maximum de 35 % si les valeurs
mobiliéres ou les instruments du marché monétaireésuist ou garantis par un Etat membre, ses
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d)

f)

collectivités publiques territoriales, un aufr&t éligibleou un organisme public international dont
un ou plusieurs Etats membres font partie

La limite de 10 % prévue au separagraphe) (i) est portée 5% pour les obligations émises
par un établissement de créajtantson siége dans un Etat membreétintlégalement soumis a
une surveillance spéciale des autorités publiques destinée a protéger les déterttbgmtiahs.
En particulier, les sommedécoulant de’émission de ces obligatiordoivent étreinvesties,
conformément a la Iégislation, dans des actifscquivriront durant toute laluréede validité des
obligations, les créances résultant des obligations et qui, en cas de failliénedéeslr, seont
affectésen prioritéauremboursement du principal @t paiement des intéréts

Si un Compartimentinvestit plus de 5 % de ses actifsets enobligations visées au ¢sent
paragraphémises par un seul émetteur, la valeur totale de ces investissendwitpasdépasse
pas 80 % de la valeur #ectif net duCompartiment

Les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire visés aux paragjraptiese
sont pas ps en compte pour appliquer la limite de 40 % visée au paragbyphe

Leslimites prévues auyaragrapbs a), b), cetd) ne peuvent étre combinées et, parsgmuent,
les plaementsen valeurs mobilieres oeninstruments du marché monétaire émis par la méme

entité ouendépdts oenIFD effectués avec cette entité ne peuvent pas dépasser au total 35 % de

I"actif net dun Compartiment

Les sociétés qui sont regroupées aux fins de la consolidation des cauens de la directive

83/349/CEE ou conformément aux régles comptables internationales reconnues, sont considérées

comme une seule entité pour le calcul des limites prévues par le gréssgraphk il.

Le Fondspeut investir cumulativement jusgu20% de lactif net dun Compartiment en valeurs
mobilieres et en instruments du marché monétaire au sein du méme. groupe

Toutefois, le Fonds est autoriséa placer, selon le principe de la répartition des risques,
jusqué 100 % deson actif netdans différentes valeurs mobilieres et différents instruments
du marché monétaire émis ou garantis par un Etat membre, une ou plusieurs de ses
collectivités publiques territoriales, un Etat membre de BOCDE ou un organisme public
international dont font partie un ou plusieurs Etats membres étant entendu que ce
Compartiment doit détenir des valeurs appartenant a six émissions différentes au moins, sans
que les valeurs appartenant a une méme émission excedent 30 %sde actif net

Sanspréjudice ds limites prévues au paragrapleles limites prévues au paragraphepassent
a 20 % maximum pour les placements en actions mbkgationsémises par une méme entité
lorsque la politique ‘anvestissement dCompartimenia pour but de reproduire l@mposition
d'un indice dactions ou tbbligationssuffisamment diversifié et constituant un étalon représentatif
du marché auquel il se référe, faisdmtbjet dune publication appropriée et figurant dans la
politique dinvestissement dGompartiment
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b)

b)

VI.

b)

c)

La limite prévue au paragraptag est portée a 35 % lorsque celstjustifié par des conditions
exceptionelles du marché, notamment swesIMarché réglementé ou certaines valeurs
mobilieres ou certains instruments du marché monétaire sont largemeninadts.
L’investissement jusga cette limite hest permis que pour un seul émetteur

Le Fondsn'acquiert pas '@ctions assorties du droit de vajei lui permettaient d exercer une
influence notable sur la gestiohud émetteur

Un Compartimente peut acquérir plus de :

- 10%d' actions sans droit de votéuth méme émetteur ;
- 10%de titres de créancesuh méme émetteur ;
- 10%d’' instrumentslu marché monétaii@d un méme émetteur

Leslimites prévues audeuxiéme et troisieme tirets peuvent ne pas étre respectées au moment de
I’acquisition, si, a ce momeld, le montant brut des titres de créances ou des instruments du
marché monétair@u le montant net des titres émis, ne peut étre calculé

Les stipuations du paragraphéne sappliquent pas aux valeurs mobiliéres et aux instruments du
marché monétaire émis ou garantis par un Etat membre ou ses collectivités publiques territoriales,
par un autrétat éligible ou émis par un organisme publitternational dont un ou plusieurs Etats
membres font partie

Il est également dérogé a ces stipulations ceanierndes actions détenues pamHendsdans le
capital dune société constituée dans un pays tieisnvestit ses actifs essentiellement titres

d’ émetteurs ayant leur siége dans cet Etat lorsque, en vertu de la législation-de cekiielle
participation constitue pour ondsla seule possibilité’thvestir en titres de cet Etat, a condition
gue la société du pays tiers respeaasdsa politique de placement les limites établies par les
paragrapheBl, V etVI a), b), c)etd).

Le Fondspeut acquérir es parts dPCVM ou dAutres OPCvisés au paragraphl) c), a
condition que’lactif net dun Compartiment soit placécncurrence de 10 % au maximum en
parts dAOPCVM ou dAutres OPC, ou’din mémeOPCVM ou Autre OPC

Les investissements soymcents détenus par |€3PCVM ou lesAutres OPCdans lesquels le
Fondsinvestit ne sont pas pris en compte aux effets des restrictiongstissement exposées au
paragraphe IlI

Lorsquele Fondsinvestit dans les parts@PCVM ou dAutres OPQyérés, de facon directe ou par
délégation, pala Société de gestiomu par bute société a laquella Société de gestiogst liée

dans le cadre’dne communauté de gestion ou de contr6le ou par une importante participation
directe ou indirectela Société de gestionu lautre société ne peut facturer de drale
souscription ou deommissions de rachabur linvestissement déondsdans les parts de ces
autresOPCVMou OPC
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d)

VII.

VIII.

b)

d)

Le pourcentage maximal de la commission de gestiors(commission de performance, le cas
échéant) facturé a un Compartiment et aux @M@t/ou Autres OPC au titre' idivestissements
dans ce©PCVM et/ouAutres OPMe peut dépasser 2 % des actifs concetreBondsndique
dans son rapport annuel le pourcentage maximal centanission de gestiogu'il facture tant au
Compartimentoncerné quaux OPCVM et Autres OPQdans lesquels cdompartiment investi

au cours de la période concernée

Un Compartiment ne peut acquéplus de 25 %es partd un mémeOPCVM ou Autre OPC
Cette limite peut étre ignorée si, au moment aeduisition le montant brut des parts en circulation
ne peut pas étre calculéagissant dun OPCVMou d un Autre OPCa compartiments, cette limite
s applique en prenant pour référen@nbkemble des parts émises pa@HCVMou I Autre OPC
tous compartirants compris

Le Fondsveille pour chaque Compartiment a ce que le risque global lié aux IFD decicelui
n’excéde pas son actif net

Le risque est calculé en tenant compte de la valeur courante des actjisceots du risque de
contrepartie, dd’évolution prévisible des marchés et du temps disponible pour liquider les
positions. Cette régléapplique également aux deux alinéas suivants

Si le Fonds investit dans d#D, les risques sur les actifs sgasents hexcédent pas les limites
d’investissement fixées au paragrapihelLorsquil investit dans ded-D fondés sur un indicget
indice étant conforme a {airculaire CSSRA.4/592, ces investissements ne sont pas assujettis aux
limites prévues au paragraphie

Lorsque des valeurs moldities ou des instruments du marché monétaire comportent un instrument
dérivé, ctui-ci est pris en compteourl’ application du présent paragraphié

Le Fondsne peut emprunter pour le comptemlCompartimentjue des sommes représentant au
maximum 10 % de€ &ctif net de c&€€ompartimentnécessairement aupréaide banque et a titre
temporairea conditionque leFondspuisseacquérir des devisesl moyerde préts croisédéck

to back loans

Le Fondsne peut pas concéder de préts maeer garant pour le compte de tiers

Cette restrictiom’interdit pas au Fondg) I’acquisition devaleursmobilieres, dinstruments du
marché monétaire oualtres instruments financiers non entiérement libérés visés au paragraphe
l. ), e)etf) ; (ii) d'exercer certaines activitéstoriséesle prétsie titres saucune rest considérée

comme équivalente a la concessioardprét

Le Fondsne peut pas effectuer de ventes a découvektadeursmobilieres, dinstruments du
marché monétaire odaltres instruments financiers

Le Fondse peut pas acquérir de biens mesbleimmeubles
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e) Le Fondse peut pas acquérir de métaux précieux ni de certificats représentatifs-dé ceux

a) Le Fonds'est pas tenu de se conformer aux limites préaugesésent chapitrpourl’ exercice de
droits de souscription afférents a ddeursmobilieresou a degnstrumentsiu marché monétaire
faisant parte de ses actifs. Tout en veillant au respect du prindéola répartition des risqudes
Compartiments nouvellement créés peuvent déroger aux paragttpliéset VI a), b) et c)
pendant une période de six mois suivant la date déglecenent

b) En cas dalépassement des limites vis@ssougparagraphe andépendamment de la volonté
d'un OPCVM ou a la suite déelxercice de droits de souscription, ledit OPCVM dwibir pour
objectif prioritairede ses opérations de vente de régulariser cette situation en tenant compte de
I’intérét de Actionnaires

c) Si un émetteur est une personne morale a compartiments multiples dont les actifs sont
exclusivement réservés aux investisseurs dans un compartiment donné et aux créanciers dont le
titre est lié a la création dxploitation ou la liquidtion dudit compartiment, chague compartiment
constitueun émetteur distinct aux effets dapplication du principe de la répartition des risques
visé aux paragraphd, IV etVI.

Si I’Annexe le concernant le prévoit, @Qompartimenipeut, conformémerdux dispositions de

I"article 181 (8)e laLoi de 2010 souscrire, acquérir et/ou détenir detionsdevant étre émises

ou émises par un ou plusiel®®mpartimentssans que I&ondssoit tenu de se conformer aux
dispositionsde la loi du 10 ao(t915concernant les sociétés commerciales, telle que modifiée,
relativement a la souscriptionatquisition ou la détentiate ses propreActions

Le Fondsse conforme en outre a toute autre rest
réglementaires’dn paysdans lequel les actions sont commercialisées

GESTION DES RISQUES

Le Fondsetla Société de gestiartilisent un processus de gestion du risque qui leur permet de travailler
avec leGestionnairgpour surveiller et mesurer a tout moment le risque desimusidétenues par le
Fonds et leur contribution au profil de risque global de ch&gumpartimentLe Fondsetla Société de
gestionutiliseront, &il y a lieu, un processus pour obtenir un conseil précis et indépendant sur la valeur
desIFD de gré a gré

Conformément au®rientationsl0-788de I AEMF et a laCirculaire CSSA.1/512 la Société de gestion
sélectionngpour chaque&ompartimentcomme indiqué dans s@nnexe la méthode de détermination
de I'exposition globalele niveau attendu de tout effet de leVigirla méthodé&/aR est appliquée) et/ou
le compartiment de référence (si la méthud® relative est appliquée

La Société de gestigmeut fournirsur demande a ukctionnairetout renseignement sur legthodesle
gestion des risques employéesipun Compartiment, y compris lésnites quantitatives appligaesainsi
que I’évolution récente desaractéristiques desque et des rendemendes principales catégories
d’investi ssement
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TECHNIQUES ET INSTRUMENTS

l. Généralités

Sauf restriction supplémentaire exposée darmlexe dun Compartiment donné, ondsrecourt ades
techniques et des instruments propres\dabeurs mobilieregt auxinstruments du marché monétaire
Ces techniques et instruments ségelement utilisés pour la gestion efficace de portefeuille ou a des fins
de couverturgle cas échéant

Lorsque ces opératiossipposent utilisation dIFD, les conditions et les limitesatilisation appliquég
sont exposées au chapitr@kSTRICTIONSD’ INVESTISSEMENT».

Ces opérations ne peuvent en aucun cas fairenqgGompartiment’gcarte de ses objectifs et ses
politiques dinvestissement

I. Prét de titres

Un Compartiment peut, si cela est prévu dansfsumexe recourira des prétde titresconformément
aux dispositions de l@irculaire08/356 la Circulaire 14/592et auxOrientations2014/937de | AEMF.

Le Fondsveille a étre en mesure de reprendrd tibie quil a prété ou deésiliertout contrat de prét de
titres quil a conclu

Lorsqu'un Compartimerdst susceptible de procédedes opérations de préts de titres, les informations
devant étre divulguées en vertu de la Réglementation SFT, et ne figurant pas dans le présent Prospectus,
seront intégrées dans |’ Annexe correspondante.

[ll.  Opérations de pension sur titres

Un Compartiment peut, si cela est prévu dansfsoexe faire des opératiortsachat de titres a réméré,
de prise en pension et de vente de titres a réméré, conformément aux dispositiQiscdiaie08/356
la Circulaire14/592et auxOrientations2014/937de [ AEMF.

Lorsqu'un Compartimergeut exécuter de telles opératiples informations devant étre divulguées en
vertu de la Réglementation SFT, et ne figurant pas dans le présent Prospectus, seront datggrées
|l " Annexe correspondant e.

IV. Gestion efficace de portefeuille

Toute référence aux techniques et instruments ayant traiaaxrs mobiliere®t auxinstruments du
marché monétairetilisés pour une gestion efficace de portefeuille deitendre come une référence
aux techniques et aux instruments qui répondent aux critéres suivants :

(@) ils assurent une gestion performacde ils sont économiques ;

(b) ils poursuivent un ou plusieurs des objectifs suivants :

i) réduction du risque ;
i) réduction du co(t ;
iii) création dun revenu ou 'din capital additionnel pour I€ompartimentprenant en

compte son profil de risque et les regles de diversification du risque exposés au chapitre
« RESTRICTIONS DINVESTISSEMENT » cidessus ;
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(c) leurs risques sont convenablemestduvers par le processus de gestion des risques du
Compartiment

Les techniques et les instruments répondant aux critéres expoessas et ayant trait alnstruments
du marché monétaire sont considérés comme appropriés pour la gestion efficatefeuilpe

La possibilitépour unCompartimentdemet t r e en ocuvre ces afarlest égi es
conditions du marchéles restrictions réglementaires et des considérations fiscales. Le recours a ces
stratégies implique un certain risqgqm@tamment le risque de crédit, le risque de contrepartie et le risque

de marché. Veuillez consulteklANNEXE FACTEURS DE RISQUE duProspectus.

Les colts texploitation direct et indirect®t les commissions encourus du &t emploi detechniques

de gestion efficace du portefeuibent déduits des revenus obtenus padenpartimentCes frais et
commissionsdépourvus de revenus cachés, ne sont pas supérieurs, dans des conditions norriales, a 50
de la valeur de marché de la technique de gesffarace du portefeuille employée. Leseals obtenus
parl’emploi de techniques de gestion efficace du portefeuille profitent exclusivement au Compartiment
concerné. Les coltsekploitation directs et indirects et les commissions encourus ainsidprité des
contreparties de ces technigues de gestion efficace du portefeuille sont publiés dans le rapport annuel du
Fonds

Avant de conclure une convention en matiere de gestion efficace du portefeuille @ampartiment

la Société de gestioau, le cas échéant, [Bestionnaire (a) estime soigneusement les codts et les
commissions prévisionnels et les compaestandardiu marché (si possible (b) évalue si le recours
aux techniques de gestion efficace de portefeuille est datését ds Actionnaires du Compartiment

L’exposition nette (a savoir elxposition duCompartimentmoins les garantiesecues pource
Compartimentau risque deontrepartiedécoulant deéechniques de gestion efficace de portefeuille est
prise en compte danslleite de 20 % fix@ a I'article43(2)de laLoi de 2010et conformément au b) de
I’alinéa27 desOrientation2014/937de | AEMF.

Le Fondsapplique également toutes les regles fixées p@S&Fen matiere de techniques de gestion
efficace de portefeuille, en particuliegllesexposées dans Girculaire08/356,la Circulaire14/592 les
Orientation2014/937de [ AEMF et toutes autres dispositions législatives et réglementaigsligiuant

a ces opérations

Le recours a des techniques et instruments de gestion efficace de portetedierait pas faire naitre
de conflits dintéréts

Le rapport annuel deondsprésente des précisions sur les points suivants :
a) exposition résultant du recours a des techniques de gestion efficace du portefeuille ;
b) identité des contreparties pour ces techniques de gestion efficace du portefeuille ;
c) type et montant des garanties recues paFdads pour réduire 'lexposition au rigue de
contrepartie ;
d) revenusobtenuspar les techniques de gestion efficace du portefeuille pour toute la péuode
rapport, avec les coltsakploitation directs et indirects et les commissions encourus
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V. Utilisation ddFD

Le Fondspeut utiliser desFD sur Valeurs mobiliéreset Instruments du marché monétapeur ses

objectifs de gestion efficace de portefeuille et de couvernposésl a nsnneked ” un Comparti m
donneée. Le Fonds peut également wutiliser des | FD
a titre de placememour réaliser les objectifsidvestissement dGCompartimentuniqguement si cela est

prévu dansonAnnexe Le Fondgeut utiliser desFD conformément aux modalités et aux limites fixées

par les dispositions |égislatives et réglementaires et les usages administratifs

Un Compartiment peut, si son Annexe le prévoit, utiliserTdeS, auquel cas toute information devant
étre divulguée en vertu de la Réglementation SFT, et ne figurant pas dans le présent Prospectus, sera
intégreée dans | . Annexe correspondante

VI.  Gestion des garanties

Pour utiliser des IFD ou conclure des opérations de prét sur titres, tel que décrit gitailesians ce
Prospectus, l e Fonds et ses contreparties peuv
| " exposition ainsi générée. L’'exposition du Comp
de recevoir, seront généralement aldes quotidiennement sur la base du prix du marché. A priori, les
garanties regues par le Compartiment se limiteront généralement & des espéces et/ou des obligations
d’' Etat de qualité d’' échéances di ver susdeposjtaires. ser on
En réegle générale, l es titres recus en garantie
prix du marché, conformément a la politique du Fonds en la matiére ; cette valorisation sera soumise a
une décote de 5 % enviralans des conditions de marché normales. Les garanties en numéraire sont
généralement valorisées a leur valeur nominale et soumises a une décote de 2 % environ dans des
conditions de marché normales. Toute garantie recue autre que des especes doiidétrdelisorte

gu'elle puisse étre vendue rapidement a un prix proche de son évaluation avant la vente. Elle est en outre
soumise aux exigences de diversification fixées en vertu des lois et réglementations en vigueur, ainsi que
des dispositions du présentoBpectus. A priori, les garanties recues ne devraient pas étre fortement
corrélées a la performance de la contrepartie. Les garanties remises ou recues par le Compartiment seront
soumises aux dispositions de la Circulaire CSSF 08/356.

Une garantie en numéraire peut seulement étre :

- placée en dépodt auprezdtités conformément aalticle 50(f) de laDirective OPCVM;

- investie dans des obligations=tiat de haute qualité ;

- utilisée aux fins tbpérations de pension a conditidiétreréalisées avec des établissements de
crédit soumis & une surveillance prudentielle et quentedssoit en mesure de rappeler a tout
moment le montant total du numeéraire selon la méthode de la comptdieiekaice ;

- investedans des fonds du marché monétaire a court terme, conformément a leur définition dans
les Orientations de’ AEMF sur une définition commune des fonds du marché monétaire
européen

Les réinvestissements des garanties en numeraire exposend& certéns risquescomme le risque
d'incident ou de défaut deeimetteur du titre dans lequel la garantie en numéraireiravésdie Veuillez
consulter les rubriquesRisquede crédit » et Risquede contrepartie » dans<tARNNEXE FACTEURS
DE RISQUE» de ceProspectus.

Les garanties constituées en favelundCompartimentdans le cadre’dn transfert de propriétéont
détenuepour le compte dudit Compartimeper leDépositairest/ou ses soudépositaires
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DETERMINATION DE LA VALEUR NETTE D dNVENTAIRE DES ACTIONS

Devise

de référence

La Devisederéférencalu Fondsst | Euroet laValeur nette tinventairedu Fondsst libellée ercuro

Principes dévaluation

Sauf indication contraire deéAnnexed un Compartimentl’ Agent administratif centratalcule lavaleur
nette dinventairgusgua au moins deux décimales chadoar dévaluation

La Valeur nette dnventaire par Actiorest calculée en divisant les actifs rdisCompartiment ou de la
Catégorie, selon le caa savoir la valeur des actithi Compartiment ou de la Catégormaoins les
engagementdlu Compartiment ou de la Catégqripar le nombre 'd\ctions en circulationdu
Compartiment ou de la Catégarie

A. Les actifs du Fonds comprennent :

(i)
(ii)

(iif)

(iv)

v)

(vi)
(vii)

les liquidités en aisse ou en dépbt, y compris les intéréts provisionnés ;

les effets et billets encaissables a vue et les comptes a recevoir (y compris les résultats de la
vente de titres non encore encaisseés) ;

les effetshillet a termeparts, actiongjebenturegyarts ou actions' drganismes de placement
collectif, droit de souscriptionwarrants, optionst autres placemenét valeurs mobiliéres

qui sont la propriété du Fonds ou ija contract§ ;

les actions, dividendesn actions dividendes en numeérairt distributions en numéraire a
recevoir par leFonds(le Fondspouvant néanmoins faire des ajustements en fonction des
fluctuations de la valeur de marché des valeurs mobiliéres occasionnées par la négociation ex
dividende ou exdroits ou des pratiques siaires ;

les intéréts échus ou courus sur les titres productifsédéts détenus par Fondssauf si ces
intérétssont pris en compte dans le montant principal de ce titre ;

les dépenses préliminairda Fondgpour autant quelles riont pas été amorties ;

tous les autres actifs de quelque nature que ce soit, y compris les charges’pagées d

La valeur de ces actifs est déterminée comme suit :

1)

2)

3)

la valeur des liquidités en caisse ou en dépot, des effets et billets payables dasieomptes a
recevoir, de dépenses payéesadance, des dividendes numérairest intéréts annoncés ou
provisionnés mais non encore encaissésla valeur nominalde ces actifs. '8 esttoutefois
improbable que cette valeur puisse étre touchée en entier, la valeur sera déterminée en retranchant
le montant que leAdministrateursestimeront adéquat en vue de refléter la valeur réelle de ces
actifs;

la valeur desraleursmobilieres et/ouFD cotés ou négociés sur une bourse de valeurs est basée,
saufpourcdles qui sont défines au 3), sur le dernier cours disponible au momeriegaluation

sur la bourse de valeurs qui constitue le marché principal pour cetteaakaurle dernier aos
disponible établi par un servicé&daluation des cours indépendant ;

lorsque les placementsi Fondssont a la fois cotés sur une bourse de valeurs et négociés par des

z

teneurs du marché ‘&ktérieur decettebourse de valeurs, {eonseil dadministratiordétermine
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4)

5)

6)

7

8)

9)

le marché principatiu placement en question, qui est évausgon dernier cours disponible sur
ce marché ;

les titres négociés sur un autr@rché réglementsont évalués autant que possible comme
indiqué alalinéa2) ;

dans la mesure ou ditre du portefeuille ddFondsn’ est pas, udour dévaluation coté sur une
bourse de valeurs ou négocié sur un awteFché réglementéou sil n’y a pas de cours
disponible, ou si,’agissante titresdont le cours est déterminé comme indiqué aux aliggas
ou 4) , le Conseil dadministrationconsidere qul n’est pas représentatf leurvaleur réelle,
celleci sera déterminée avec prudence et de bonne foi, en se fondant sur les transactions
normalenent prévisibles ou sur a@utres principes’@valuation appropriés ;

lesIFD qui ne sont pas cotés sur une bourse de valeurs officielle ou négociés sur un autre marché
réglementé sont évalués journellement de fagon fiable et vérifiable et vérifiésAgantl
administratif centraj

les parts ou les actionsaiganismes de placement collectif a capital variable-gments sont
évaluées a leur derniére valeur netiawkentaire, déduction faite de toutes charges applicables ;
les actifs liquides et ldastruments du marché monétasiant évalués a leur valeur de marcné,
leur valeurnominale plus les intéréts échusi selon la méthode deamortissement du codt,
conformément aurientations de’ AEMF sur une définition commune des fonds du marché
monétaire européersi le Fondsconsidéere qune méthode’dmortissement des colts peut étre
utilisée pour évaluer la valeuf uh Instrumentdu marché monétaire, il veille a ce que cela
n’aboutisse pas a un écart significatif entre la valeur calculéessterméthode éa valeur de
cetInstrumentdu marché monétaire ;

si les méthodes susvisééawerent inappropriés ou trompeuse£;dmseil dadministratiorpeut
procéder a un ajustement de la valetmundplacement ou recourir & une autre méthode
d’ évaluation des actifdu Fondss'il considére que les circonstances le justifient afin de traduire
plus exactement la valeur de ce placement

B. Les engagementhu Fondscomprennent :

(i)
(ii)

les emprunts, les effeéchus et les comptes a payer ;

tout frais administratiféchus ou a payer (y compris, a titre indicatles commissionsdes
conseilers en placemest les commissions de performance ou de gestion, la commission du
dépositaireet des agents administrajifs

(i) les obligations connues, @ghou non, y compris les obligations contractuelles venues a échéance

ayant pour objet des paiements en espéces ou en nature, notamment le paiement de dividendes
annoncés par I&ondsmais non encore payés, dontJeur dévaluationtombe a la date
d’enregstrement pour déterminer la personne y ayant droit ou & une date ultérieure ;

(iv) une provision appropriée pour impobts basée sur le capital et sur le revéowr @évaluation

v)

déterminée périodiquement par F®nds et toute autre provision autorisée parQenseil
d’administratiorpour couvrir notamment les frais de liquidation ;

tout autre engagememtu Fondsde quelgue nature que ce soit, excepté les engagements
représentés par déstionsdu Fonds Pour déterminele montant de ses engagements;,dads
prend en compte toutes les dépenses a sa charge, dont les d¢a@istitation de rémunération
et autres de se&sdministrateuret cadres, notamment leur couverturasdurance, les honoraires
payablegleses conseillers en placemeotsses gestionnaires de fonds, les rémunératidmais
de ses prestataires de services, ses cadres, ses comptables, les commidémmstdinect de
ses correspondantde fagent domiciliatairede fagent de registret de transfertdesagens
payeus et des représentants permanents sur les lieemregdjistrement, et de tout autre
mandataire employé parf®ndsles commissions et les fraiSmscription dedActionsdu Fonds
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a la cote tune bourse de valeurs olun autre marché réglementé, paiement des services
d’"acces aux soci étés (confor mé méeshonoemiresdes d éf i n
conseillers juridiques et fiscaux au Luxembourg etéfrdnger, les honoraires pour services

d’ audit, les fais dimpression, tnformation et de publication, y compris les frais de préparation,

de traduction, de distribution etichpression des prospectus, des notes, des agences de notation,
des mémoires explicatifs, des déclarationsntegistrement ou desports semestriels et
annuels, les impots et taxes étatiques, les frais de notification aux actionnaires et les commissions
de distribution payables aux distributeurs detionsdu Fonds les frais de change des devises

et tous les autres fraisaxploitaion, dont les frais ‘édchat et de vente attifs, les intéréts, les

frais bancaires et de courtage, les frais postaux, de téléphone et degdlerdspeut calculer

des frais admiistratifs et autres frais de tuge réguliére ou récurrente a titre pséannel pour

des périodes annuelles ou autres, et les provisionner a proportion sur ces.périodes

SUSPENSIONTEMPORAIRE DU CALCUL DE LA VALEUR NETTE D ANVENTAIRE

Conformément & article 21 des Statutde Fondspeut suspendre temporairement le calcul déalaur
nette dinventaired’ un ou plusieur€ompartimentainsi que’lémission, le rachat et la conversthActions
dans les cas suivants :

a) pendant toute période de fermetuterdmarché ou’dine bourse dealeurs qui est le marché
principal ou la bourse de valeurs principdlendCompartimentiomé,saufles jours férig, outoute
période pendant laquelle les opérations sont significativement restreintes ou suspendues, si cela
affecte 1évaluation des plaocgent de ce Compartiment ;

b) pendant toute périodri cours de laquelle la situation des affaires rend impossitdgpadciation
du Conseil dadministrationde dispo®r ou d évaller des placements ah Compartiment par le
Fonds;

c) lorsque les moyens @®@mmunication normalement utilisés pour évaluer le cours ou la valeur des
placements’din Compartiment ou son cours ou sa valeur sur un marché ou une bourse de valeurs
sont hors service ;

d) sileFondsse trouve en cours diguidation ou de fusion ou faitdbjet dune telle proposition, a
compter de la datde lavis indiquanigu une résolution en ce sens sera proposéasadmblée
générale deBctionnaires ou si unCompartiment/a étre liquidé ou fusionné, a compter de la date
de communication’dn avis en ce sens ;

e) lorsque pour une autre raison le coursndplacement détenu parfendspour unCompartiment
ne peut pas étre évalué rapidement ou précisément (y compris la suspension du calaléde la
nette dinventaired' un organisme de placement collectif s@acent) ;

f) pendant toute période au cours de laquellediedsn’est pas en mesure de rapatrier les fonds
nécessairesupaiement des rachatsdtionsd’ unCompartimenbu pendant laquelle les transferts
de fondsrelatifs a la réalisation ou adcquisition de placementou nécessairemu paiement des
rachats tActionsne peuvent pas, delis duConseil dadministrationétre effectués a des taux
de changes normaux ;

g) toute autre circonstance échappant au clenttd@Conseil dadministration

Le Conseil dadministratiora la faculté, dans les circonstances susvisées, de suspémiksion, le rachat
et/ou la conversion' Actions sans suspendre le calcul d¢ddeur nette dnventaire

Un avis de cette suspension sera donnéCSBF.
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Un avis du début et de la fin de toute période de suspension sera publié dans un journal quotidien au
Luxembourget dans thutres quotidiens sélectionnés pattmseil dadministratiorsi, a lappréciatio de
ce dernier, cette suspension est susceptible de durer plus de sept Jours ouvrables

Le Fondsn’engage pas sa responsabilité en ¢agelr ou de retard de publication sule Fonds avait
donné instruction a un tiers de procéder a une publicatiocas de non publication

Avis sera également donné a tout candidadaionnaire selon le cas, demandarddhat, le rachat ou la
conversiond’ Actions du ou desCompartimen(s) concergs Ces Actionnairespeuvent signales'ils

souhaitat retirer leur demande de souscription, de rachale conversion Actions Si le Fondsne recoit

pas un tel avis les demandes de rachat et de conversion ainsi que toute demande de souscription seront
traitées lors du Jour élvaluation suivant la fin da Ipériode de suspension

ALLOCATION DES ACTIFS ET DES ENGAGEMENTS

Le Conseil dadministratiorse réserve le droitdjouter de€ompartimentst, dans certaines circonstances,
d’ en supprimer

Le Fondsest une personne morale unigoenformément I'article 181 de laLoi de 2010Qles droits des
investisseurs et des créanciers relatifs @ un Compartiment ou féscasion de la constitution, du
fonctionnement ou de la liquidatiohuth Compartiment sont limités aux actifs deCzempartiment

Les actifs dun Compartiment répondent exclusivement des droits des investisseurs relatifs a ce
Compartiment et de ceux des créanciers dont la créance est raeagsion de la constitution, du
fonctionnement ou de la liquidation de@empartiment

Dans legelations entre investisseurs, cha@Qunpartimenest traité comme une entité a part

FISCALITE

Généralités

L’ exposésuivant sur la fiscalitéynthétisecertains effets fiscaux au Luxembourg attachéSamaset aux
Actionnaires en raison de leyplacements dans le Fonds, a titre simplement informatif. Il repose sur la loi

et les usages en cours au Luxembourg a la date de ce Prospetjua.dunune garantie que le régime

fiscal du Fonds ou des Actionnaires ne sera pas affecté en cas de trmuifiea dispositions |€gislatives

et réglementaires ou de leur interprétation. Cette synthése a caractére général ne prétend pas étre un conseil
de nature juridique ou fiscal pour un investisseur particulier, et ne doit pas étre prise comme telad| est
recommandé aux investisseurs potentiels de consulter leurs propres conseillers professionnels quant aux
effets de la loi étatique, locale ou étrangére, y compris la loi du Luxembourg, & laquelle ils sont assuijettis

Le Fondsfournira régulierement auactionnaires des informations financieres comme indiqué dans les
présentes, sans étre tenu pour autant de fournir (ou de prendre en charge les frais afférents a) toute autre
information quun Actionnaire peut étre tenu de fournir aux autorités fiscalesitves tun pays donné en

raison de la taille de ses avoirs ou pour une autre raison

De méme que pour tout placement,’y a aucune garantie que le régime fiscal existant ou annoncé au
moment de la réalisatioriuh placement dans le Fonds se proloagedéfiniment. Les renseignements
donnés dans les présent&sn pas valeur de conseil juridique ou fiscal
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Fiscalité du Fonds

Le Fondan' est pas imposabkau Luxembourg sur les profits ou le résultat

Le Fondsestredevable déa taxe dabonnemenipayable trimestriellement et ayant pour assiette la valeur
de lactif netdu Fondsa la fin de chaque trimestre civila taxe dabonnement est de 0,05 % par an de la
Valeur nette tinventairede chaque Catégorie disponibléénkemble des investisseurs

La taxe dabonnementsde 0,01 % par an de\&leur nette dnventairepour :
(@) les Compartiments ayant pour objet unique le placement collectifstuments du marché
monétaireet le placement de dépbts aupradablissements de crédit ;
(b) les Compartiments ayant pour objet unique le placement collectif en dépbts auprés
d établissements de crédit ;
(c) les Compartiments ou les Catégories réservés a un ou plusiestisseurs institutionnels

Un Compartimentjui satisfait aux criteéres sigintsest exonéré de la tax&athonnement annuelle :
(i) les titres émis par le Compartiment sont réservésmastisseurs institutionnelet
(i)  le Compartiment a pour seul objectif le placement collectifhsinuments du marché monétaire
et le plaement de dépdts auprégthblissements de crédit ; et
(i)  I'échéance résiduelle moyenne pondérée du portefeuilempartimenest de90 joursau plus
; et
(iv) le Compartiment obtenu la notation la plus élevée attribuée par une agence de metatiorue

Le Fond<ttait redevable’dne taxanitiale a tauxfixe de 75 Eurajui a été payea sa constitution

Les plusvalues en capital ou les plualues latentes des actifs du Fonds ne sont pas imposables au
Luxembourg

Les dividendes et les intéréts percus p&dedssursesplacemerd sont dans de nombreux caamis a
des prélévements a la souicécouvrables

Considérations fiscales européennes

Le Conseil de’lUnion européenne a adopté, le 3 juin 200B)itactive épargne deUE. En vertu de celle

ci, les Etats membres sont tenus de communiquer aux autorités fiscaleautte Etat membre des
renseignements sursléntéréts ou thutres revenus similairggyéspar une personne relevant de sa
juridiction & un résident personne physique de cet autre Etat membre

Le GrandDuché de Luxembourg a décidé de modifier la Loi de 2005 et de mettre fin ti¢greidr 205

a |l a période transitoire prévue par |l a Directive
pouvaient opter entre |’ échange d’informations ¢
automatique d’informatiinoes éssr ef eectpmésmpatsl| es
Luxembourg. Conformément a | article 8 de | a Dir
aux autorités fiscales luxembourgeoises les informations suisamtiesbénéficiaire effectif dpaiement :
-l7identité et |l a résidence du bénéficiaire effe
-le nom et | ' adresse de | agent payeur ;

-l e numéro de compte du bénéficiaire effectif ol

intéréts ;
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- le montant total des ints ou des revenus de méme nature, ou le montant total du produit de la cession,
du rachat ou du remboursement.

Les autorités fiscales luxembourgeoises communigueront automatiqguement ces informations aux autorités
compétentes de |’ E tleadestinai@renbst esidehta has commenicatienl de ces
informations sera effectuée automatiquement et au moins une fois par an et dans les six mois suivant la fin
de | " exercice fiscal de | ' Et at,pooréarualitédes paeemesits | e q u e
d intéréts effectués au cours de cette année. Le
qui concerne les paiements effectués en 2015.

Au mois de mars 2014, |l e Conseil de Imoddiantedn eur
él argi ssant |l a portée de | a Directive épargne d
| " application de | a Dir ecQPCuWMeet atnpéguivglents dedamds honUE  a u
OPCVM. Cependant, le 10 novembre 2018%lensei | eur opéen a abrogé | a Di
effet au ¥'janvier 2016 (Directive (UE) 2015/2060 du Conseil). Ainsi, a compter de cette date, la Directive

épargne de | ' UE s'appliquera seul emequau5aaokre pai en

2016, ou jusqu'a ce que ces obligations aient été remplies. Elle continuera a s'appliquer a I'Autriche pendant
une année supplémentaire jusqu'au ler janvier 2017, en tenant compte de la dérogation prévue pour ce pays.
Cette abrogation fastuite aux modifications apportées a la Directive relative a la coopération administrative
prévoyant |’ échange automatique d’'informations s
nouvelle NCD (visée dilessous). La directive révisée relativla coopération administrative est entrée en
vigueur le ¥janvier 2016.

Bien que I'Autriche se soit vu octroyer une dérogation au titre de la Directive relative a la coopération
administrative qui l'autorise a différer l'application de ladite direct'une année jusqu'ati janvier 2017,

elle a toutefois annoncé qu'elle ne ferait pas pleinement usage de la dérogation. Elle a précisé qu'au lieu de
cela, elle allait procéder a I'échange d'informations d'ici a septembre 2017, méme si cela nexqoterne

nombre limité de comptes, tout en maintenant la dérogation dans d'autres cas. Par conséquent, les agents
payeurs autrichiens doivent continuer a appliquert
de la période couverte par la dgaition, excepté pour les comptes auxquels s'applique la Directive relative

a la coopération administrative.

Les indications cidessus sont un simple apercu des effets dbitactive épargne dedUE, de laLoi de

2005et de la Directive relative a la coopération administratiges reposent suihterprétation actuelle

de ces textes et ne prétendent pas étre complétes. Elles ne constituent pas un conseil en investissement
ou en matiere fiscale et il est recommandgxanvestisseurs de se renseigner aupres de leurs conseillers
financiers ou fiscaux sur@&nsemble des implications pour emxémes de I®irective épargne dedUE,

de laLoi de 200%et de la Directive relative & la coopération administrative

Régimesd 6 ®c hange doéi nf ormations fiscal es

En vertu de | a FATCA, l e Fonds (ou chaque Comp
d’i mportantes nouvelles exigences d’'information
Département du Trésor des Etbk®i i s s ur l es comptes d’investisser

BN

Ressortissants des Etalsis. La norconformité a ces exigences expose le Fonds (ou chaque
Compartiment) a des prél evemen-Urssérceltainsevesi(ace au
compter du Tjanvier 2019) et revenus bruts ayant leur source aux-BtigsConformément a un accord
intergouvernemental entre les Ethksis et le Luxembourgatifié au Luxembouy par la Loi du 24 juillet
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2015 relative a la FATCAle Fonds (okchaque Compartiment) peut étre déclaré en conformité et donc
non soumis aux prélevements a |l a source d’'impébts
des EtatdJnis et les communique directement aux autorités du Luxembourg. Les investissevent

étre tenus de fournir des renseignements supplémentaires au Fonds afin de permetice (@ualwin
Compartiment) de satisfaire a ces obligations. La non communication des renseignements demandés ou,

s’il 'y a |ieu, Iprapres abligatiena auititsefdala RAT@Arexpase un sneestisseur a

l a retenue a | a sUniursge ad’liampdtmmudced sc aB ti sotAdnid > i nf or
et/ou au rachat, au transfert ou a une autre forme de résiliation forcée deemempisen Actions. Des
indications détaill ées sur | es mécani smes et | a
a |l a source sont en cours de rédaction. 1 n'y
indications sur les opétions a venir du Fonds ou de ses Compartiments.

L’ approche intergouvernementale suivie pour |l a m

d’  inspirataduiean éd alb’/o@@DHE a NCD afin dfshoteatt ek cleinl |
mondiale.Visant a accroitre |'efficacité et a réduire les colts pour les institutions financiéres, la NCD
propose une norme commune de diligence raisonnable en matiére de communication et d'échange
d'informations relatives aux comptes financiers. Canfanent a la NCD, les pays participants
obtiendrontauprés des institutions financiéres déclarantes et échangeront automatiquenerit avect r e s
autorités fiscales sises dans les pays participants dans lesquels les investisseurs des institutions financiéres
déclarantes sont résidents fiscasur une base annuelle, des informations financiéres concernant chaque
compte déclarable identifié par les institutions financiéres sur la base des procédures communes en
matiére de diligence raisonnable et de déclanaties premiers échanges d'information sont prévus en

2017. Le Grandbuché de Luxembourgmise n occuvr e | a NCD. Par conséque
se conformer aux exigences de la NCD en matiere de diligence raisonnable et de déclaration, telle
gu'adoptée par le Graiiduché de Luxembourg. Les investisseurs peuvent devoir fournir des
informations supplémentaires au Fonds afin de lui permettre de s'acquitter des obligations qui lui
incombent en vertu de MCD. Un investisseur qui ne communiquerait pas les informations demandées
peutétre exposé aux éventuelles sanctions qui en résultent ou @&egl'frais et/ou a la résiliation
obligatoire de sa participation dans le Fonds.

Conformément a la Iégislation en vigueur, le Fonds peut prendre les mesures qu'il juge nécessaires
relativement a la participation d'un investisseur afin de s'assurer geeréteriue d'imp6t due par le

Fonds ainsi que tous les frais, intéréts, dommages et autres pertes et passifs connexes encourus par le
Fonds, I'Agent d'administration centrale, la Société de gestion, le Gestionnaire d'investissement ou tout
autre investisseuou mandataire, délégue, employé, administrateur, dirigeant ou affilié de l'une des
personnes susmentionnées en raison de lecommunication au Fonds des informations demandées,

soit a la charge de l'investisseur concerné.

Considérations fiscales pour legctionnaires

Conformément & la législatie@n vigueurau Luxembourgles Actionnairesne sont pas imposables sur les
plusvalues en capital et ne sont pas assujettigrgpdt sur le revenu ni a prélévement a la source au
Luxembourg, saufils ort leur domicile owsant résiders ou ont un établissement stable au Luxembourg

Il est prévu que deActionnairesdu Fondsseront résidents fiscaux dans de nombreux pays dif§éren
conséquence, ce Prospectus ne prétend pas résumer les effets fiscaux de la souscription, la conversion, la
détention ou le rachat ni de la détention sous une autre forme oweksda d Actions du Fondspour

chaqgue investisseutes conséquencearienten fonction des lois et des usages en vigueur dans le pays de
citoyenneté, de résidence, de domicile ou de constitutiorAdédnnaireet de sa situation propre. Les
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investisseurs doiventiaformer des effets fiscaux de la souscriptitachat, la détention, la conversion, du
rachat ou l&essiord’ Actions sur leur situation au regard des lois de leur pays de citoyenneté, de résidence,
de domicile ou de constitution et consultdrysa lieu leurs propres conseillers

Fiscalité du Fondsau RoyaumeUni

Le Fonds, en tant gOPCVM, n'est plus considéré comme résident fiscal au Roydumie En
conséquence, et sous réserve de ne pas exkctvitE commerciale au Royaurii par lintermédiaire

d un établissement stable au Royatldme au regard de la fiscalité des entrepra@RoyaumeUni ou par
I’intermédiaired’ une succursaleu dune agence sise au Royaubhe, ce qui le rendrait imposable a

I"'impbt sur les sociétés, onds nestpas assujéta I'impot sur les sociétésur le revenmi a fimposition

des plusvalues sur le capitabuf, comme indiqué-ciessous, certains prélévements a la source sur certains
revenus au Royaumigni. Les Administrateurs/ont organiser autant que possible deivités du Fonds

sans établissement stable, succursale ou agence, sans pouvoir garantir cependant de satisfaire en permanence
aux conditions pour éviter de constituer un établissement stable, une succursale ou une agence

Les intéréts et les autres emwus percus par le Fonds ayant leur source au Roydomgeuvent étre
assujettis a un prélévement a la source

ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE DES ACTIONNAIRES ET RAPPORT S FINANCIERS

L’assemblégénérale annuelle des actionnaires se tient chaque année au siege saridsdu en tout
autre lieu sis dans la ville du siége indiqué damss de convocation

L'assemblée générale annuelle se tient a 15 heures (heure de Luxembdeuyjdme jadi du mois
d ’ aeursick jour fest pas un jour ouvrable au Luxembourg, le jour ouvrable suivant

Les actionnaires se réunissent sur convocatioBahseil dadministrationeffectuée conformément aux
dispositions de la loi luxembourgeaise

Conformément au$tatutset a la loi luxembourgeoise, toutes les décisiong\désnnairesayant trait au

Fonds sont adoptées pataksemblée générale déstionnaires Toute décisionn’affectant que les
Actionnairesd’ un ou de plusieurs Compartiments pétre adoptée uniguement par les Actionnaires du
Compartiment concerné si cela est permis par la loi. Dans un tel cas, les conditions de quorum et de majorité
énonceées dans les statuppliqueront

L’ exercicedu Fondsprend fin le 31 décembre de chacqannéel.e Fondspublie un rapport annuel révisé

dans les quatre mois suivant la finldé E x eet un rappert semestriel non révisé dans les deux mois
suivant la fin de la période Guconcerne. Les rapports annuels révisés et les rapports semestriels non révisés
du Fondsprésentant les comptes des Compartiments sont libelEsranA cet effet, si les comptesuh
Compartimentne sont pas libellés en Euro, ils sont convertis erm.Hues Rapportssont également
disponibles au siege social Bands

Sauf indication contraireahs!’avis de convocation ddssemblée générale annuelle AeBonnairesle

rapport annuel révisé est disponible au sdgd-onds(et conformément aux modalités établies par les
dispositions Iégales et réglementaires applicables).
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DUREE, FUSION, LIQUIDATION ET SCISSION

Durée
Le Fonds

Le Fondsa été constitué pour une durée illimitée. Toutefoi§daseil dadministratiorpeut dissoudre le
Fonds a tout moment en convoquant une assemblée générale extraordidgitaesires

Les Compartiments

Sauf indication contrairdansson AnnexechaqueCompartimensera constitué pour une durée continue
et illimitée en année

Fusion
Le Fonds

Le Fondspeut étre fusionné conformément aux dispositions dmilale 2010 Si dans le cadre’dne
fusionle Fonds est OPCVM absorbeur, I€onseil dadministratiordécidera a son entiére discrétion de
la fusion et de sa datédffet ; si le Fonds est OPCVM absorbé et cesse en conséqueheridder,
I’assemblée générale des actionnaires deaparouver et décider de la dateffet de la fusion par une
résolution adoptée sans condition de quorum a la majorité simple des votesegmulteexpriméd.es
frais d acquisition différés éventuels ne sont pas des frais de rachat et seront donc dus

Compartiments

Le Conseil dadministrationpeut décider de procéder a la fusion (au sens deilale 2010 d'un

Compartimentque ce soit etant quabsorbeur ou en tant ‘@bsorbé, ave) un autreCompartiment
du Fondsou un compartiment’dn autre OPCVM luxembourgeois ou étrang@ ;un nouvel OPCVM
luxembourgeois ou étranger, selon le cas, et alloueAdésns du Compartimentconcernéen tant
gu Actions du nouveau Compartiment ou du nouvel OPCVM, selon lkesfrais dacquisition différés
éventuels ne sont pas des frais de rachat et seront donc dus

Catégories

Une Catégorie peut fusionner avec une ou plusieurs Catégories par résol@amrsdil dadministration

si la Valeur nette tnventairede cette Catégorie’atteint pas le niveau déterminé parQGenseil

d administrationet figurant dans$’ Annexecorrespondanteou en raison de circonstances particulieres
échappant a son contréle, comme des troubles politiques, économiques ou miitagiek Conseil

d administrationarrive a la conclusion, au regageés conditions du marché ou aufrestammende
circonstancesusceptibles deompromettre la possibilité de fonctionner de fagcon rentable, et compte tenu
des intéréts des Actionnaires, que la Catégorie en question doit étre fusiaa®etionnairesseront
informés de toute décision prise en laggtion du présent alinéa commednviert. Tout Actionnairede

la Catégorie en question disposeranddélai fixé par l€€onseil dadministratiormais dau moinaun (1)
mois(sauf si les autorités de contrdle en disposent autrement et comme indigléwsdsnformation)
pouropter,sars commission de rachat, entkeerachat de se&ctions ouleur échange contre déstions

d’ une autreCatégorienon concernée par la fusidres frais dacquisition différés éventuetee sont pas
des frais de rachat s¢rontdonc dis.
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Liquidation
Le Fonds

Si le capital social d&condstombe sous les deux tiers du capital minimum requis par la IGoteseil
d’administrationest tenu de poser la question de la dissolutioassémblée générale destionnaires
qui délibérera sans condition de quorum et décidera a la majorité simple des Actions représentées

Si le capital social du Fonds est inférieur au gdartapital minimum requis par la loi, I€onseil

d administrationest tenu de poser la question de la dissolutior-ondsa 'assemblée générale des
Actionnaires qui délibérera sans condition de quorum ; la dissolution peut étre décidée par les
Actionnairesdétenant un quart des Actions représentéessadmblée gérae

En cas de dissolutiodu Fondsla liquidation sera menée par un ou plusieurs liquidateurs (personnes
physiques ou personnes morales) nommés par décision des Actionnaires ayant décidé la dissolution, qui
détermineront leurs facultés et leur rémunénat.’ achévement de la liquidation du Fonds doit intervenir

en principe dans le délai de neuf mois & compter de la date de la décision de liquiddétaut, une
demande ‘@xonération exposapér écrites raisons pour lesquelles la liquidatioa pas pu étre achevée

dans les délaidevra étre présentée a la CSSF

Le produit net de la liquidation correspondant a ch&ptégoriesera distribué par les liquidateurscau
détenteus desActionsde chaqueCatégorie a proportion de lesravoirs en Acions de la Catégorie en
question. Les sommes revenant aux Actionnaires sur la liquidation du Fondsrquas été réclamées
par leurs titulaires avant la cléture de la procédure de liquidation seront dépolsé€aisse de
Consignatiora Luxembourg conformément a laoi de 2010

Les Compartiments et I€atégories

Un Compartiment ou une Catégorie peut étos par une résolution dGonseil dadministrationsi la

Valeur nette dnventaire de ce Compartiment ou de cette Catégbaiteint pas l@iveau déterminé par

le Conseil dadministration et figurant dansAnnexe correspondante, ou en raison de circonstances
particulieres échappant a son contrdle, comme des troubles politiques, économiques ou militaires, ou si
le Conseil dadministration aive a la conclusion, au regard des conditions du marché ou autres,
notamment de circonstances susceptibles de compromettre la possibilité de fonctionner de fagon rentable,
et compte tenu des intéréts des Actionnaires, que le Compartiment ou la Catégagstiem doit étre

clos Dans un tel cades actifs du Compartiment seront réalisés, les engagements acquittés et le produit
net de la réalisation distribué aux Actionnaires a proportion de leurs avoirs en Actions du Compartiment
ou de la Catégorie et au des autres preuves de reglement queoleseil dadministratiorest en droit

de demander. Cette décision sera notifiée aux Actionnaires comme il conviéptalira aucun rachat

d actions apres la date de la décision de liquider le CompartimentGQaidgorie. Lachévement de la
liquidation dun Compartimenbu d uneCatégoriedoit intervenir en principe dans le délai de neuf mois

a compter de la date de décisionGhnseil dadministratiorde liquider. Si la liquidation ne peut pas étre
achevée danse délai, une demandexonérationexposantpar écritles raisons pour lesquelles la
liquidation ria pas pu étre achevée dans les délais devra étre préser@&Sk laes actifs qui font pas

pu étre distribués aux Actionnaires a la cl6ture de ladation duCompartimentoncerné seront déposés

a laCaisse de Consignati@iuxembourgpour le compte de leurs bénéficiaires
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Scission

Si le Conseil dadministrationdétermine ga I’'intérét des Actionnaires’'th Compartiment ou’dne
Catégoriepu quunchangement de la situation économique ou politique concern@atipartimenbu

la Catégorieen question le justifie, la restructuratiom ceCompartimenbu cetteCatégoriepar scission

en deux ou plusieur€ompartimentsou Catégoris peut intervenir.Cette décision sera notifiée aux
Actionnairescomme il convient. La notificationathrera également des renseignements sur les nouveaux
Compartiment®u nouvells Catégoria. La notification sera délivrée avec au moins un mois de préavis
avant la date a laquelle la restructuration prendra effet, afin de permettketaunnairesde demander

la vente de leurActions sans frais, avant quepération de scission ne prennteef

RENSEIGNEMENTS DGORDRE GENERAL

Conflits d@ntéréts

Les investisseurs potentiels doivent prendre en compte les conititéréts suivants, dils soient
inhérents ou potentiels, avantrestir dans lé-onds:

Autres clients

Les Administrateursle Gestionnairele Prestataire de services au Royatung |I' Agent administratif
centra) le Dépositairela Société de gestiat les autres prestataires de services visés d&resgectus
(ensemble, les Rrestataires de services) peuventinvestir ouagir en tant guadministrateur, associé
gérant, gestionnaire, courtiedjrecteur courtier principal, gestionnaire idvestissement owassurer
d’ aut r es dautees dlients dyscomgpris des fonds et/ou des comptes gavgsyirdhui ou a
I"avenir,

Les Prestataires de services peuvent exeraetrés activités. Il ne leur est pas interdéparcer dautres
activités, den retirer des profits, que ce soit en taribgsocié thutres sociétés de placement ou en une
autre qualitépu de caosacrer tout ou partidu temps et des efforts dertains ddeurs associés, cadres,
administrateurs ou employés au Fonds et a ses affageobjectifs ou les stratégiedri/estissement

de ces clients peuvent étre identiques, similaires ou diffédertsux ddronds Il n’y a aucune garantie

gue les rendements des investissements du Fonds seront similaires ou identiques a ceux des
investissements’dn autre fonds ou’dn autre compte géré par GestionnaireLes Prestataires de
services peuvenégalement étre consultants, partenaires ou actionndieesrel fonds, sociétés ou
organismes de placement. Certains placements peuvent convdfondsainsi qua dautres clients
conseillés ou gérés parGestionnaireLes décisions de placement paeiFbndset pour ceautres clients

sont prises en vue de la réalisation de lebjectifs dinvestissement respectifs, aprés prise en compte

de facteurs tels que leurs avoirs, les points de vue des différents gestionnaires de portefeuille du
Gestionnairgla disponibilité de liquidités a investir éirhportance de leurs positions en généralrrive
frequemmengu un placement particulier soit acquis ou vendu uniquement pdesridsou pour un

client, ou pour différestmontans et a différents moments pour certains clients seulement, deonts

De méme, urplacement particulier peut étre acquis pouFdadsou pour plusieurs clients alors que

d autres clients vendent ce méme titre. Par ailleurs, les acquisitions ou lkes demhéme placement
peuvent étre effectuées pour plusieurs cliatistle Fonds a la méme date eesd portefeuilles miroirs
peuvent étre gérés pouradtres clientsDans un tel cas, ces opérations seront réparties entre le Fonds et
les clients dda maniereque le Gestionnaire estimegguitablepour chacunLes ordres thchat et de

vente pour le Fonds peuvent étre combinés a ceurds clients dGestionnaireLors de la réalisation

de transactions, il'est pas toujours possible de prendre et de liquider les mémes positions de placement
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au méme moment ou au méme prix ou de fagcon compatible avec les objectifs éventuellement divergents
des différents clients et du Fonds.&estionnairgeut gérer thutrescomptes ou ‘dutre fonds liés a des
produits structurésce faisant ipeut prendre ou étre tenu de prendre des mesures pouvant avoir des effets
défavorables pour IEondset ses évaluations

Pour calcugr la Valeur nette dnventaire, 1Agent administraf central peut consulter l&5ociété de
gestionet le Gestionnairee qui concerné évaluation de certains placements

II'y a un conflit dintéréts inhérent entre la participationldeSociété de gestiogt du Gestionnaire la
détermination de la/aleur nette Unventaireet le droit de cette mémBociété de gestioa une
commission de la Société de gestadde ce mémeSestionnairés unecommission de gestipnalculées
sur la base de Maleur nette dnventaire

La Société de gestiedéfiniet mi s en oceuvr e une pointérétsigq prévoite n mat
les mesures appropriées pour limiter ces conflitgéréts

Ce qui précéde ne prétend pas étre la liste compléte des cainiliéséls potentiels pouvant étre liés a
un placemst dans les Compartiments. L&gministrateurseillent a résoudre en temps voulu et de fagon
équitable tout conflit dntéréts dont ils ont connaissance

Conventions de partage des commissions

Le Gestionnaire peut uniguement conclure des/entions dpartage de commissiof@rsque de telles
conventions profitent au Fonds sokehteraconfoengé avealgse st i s
regles émises par le régulateur fran€Aistorité des Marchés Financiers AMF »).

Achat de services decherche externes

Le Gestionnaire recourt habituellement a des courtiers offrant une gamme compléte de services
d’ exécution. Outre | es opérations courantes en
proposer au Gestionnaire des travaux de recherche réalissisqpaémes ou par un prestataire externe

(« services de recherche extermgs

D'ici au 3 janvier 2018 au plus t arldGestarfnaire de s
devra établir un compte de fdesaséndgcesdi@recheecbehertarnesh e s
sans les financer sur ses propres ressources. Un compte de frais de recherche sera financé par la

facturation au Fonds de frais de recherche spécifiques, lesquels seront déduits de ses ressources au cours
d e | ' a factueaton dek faais de recherche reposera sur une politique écrite et un budget défini par

|l e Gestionnaire, sur |l a base d’une évaluation r a

Le Gestionnaire peutéléguer la gestion du compte de frais de esglie a un tiers et pourvoir a

| " approvi sionnement du compte de frais de reche
exemple, la collecte des frais peut étre liée aux paiements des commissions pour transaction effectués par

le Gestionnaireapr of it des courtiers chargés d’'exécuter |
recherche a l'achat de recherche tierce sera soumise a des mécanismes de contrdle appropriés et a la

supervision du Gestionnaire afin de garantir que ce budgetrésefgatilisé au mieux des intéréts des

clients du Gestionnaire. En outre, la qualité des travaux de recherche achetés sera régulierement évaluée.
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Le Gestionnaireommuniquera au Fonds des informations concernant le budget prévu pour la recherche,
le montaint des frais de recherche estimés pour le Fonds, la fréquence avec laquelle ils seront déduits et
toute augmentation future de ce budget. Il fournira également des informations annuelles sur les colts qui
ont été réellement supportés pour la recherchestie

Les investisseurs sont par ailleurs invités a prendre connaissance des informations figesstus a
la sectiork Intéréts des Administrateuss En cas de conflit'éntéréts,les Administrateurseilleronta
ce quil soit réglé équitablement

Intéréts defAdministrateurs

(@) IIn'y apas de contrat de prestations de service erffmnliset unAdministrateuret un tel contrat
n’'est pas envisagé

(b) Eric Bendaharest membre’dE| e v a C a [Besticarairet duBistributear mondial
(c) HervéCousement est employé par la Société de gestion.

(d) Sauf comme exposé dans le présent chapitre, afdaministrateurn’a un intérét, direct ou
indirect, dans la promotion' actifs qui ont été ou qui sont proposés au Fonds pour acquisition,
disposition ou loation, et aucudministrateurn’a dintérét significatif dans un contrat ou une
convention produisant encore ses effets a la date Beospectugt denature inusuelle od’une
importancesignificative pour les intéréts ddonds

Publication des prix

La Valeur nette tnventaire par Actionansi que lePrix de souscriptioret le Prix de rachatsont
disponibles au siégdu Fondset sur son site Web. Si la réglementation locagide, les cours des
Actions seront mis a disposition ou publiés dans des journaux et par tout autre média auChobsedu
d administration

La responsabilité diFondsn’est pas engagée en casrdeur ou de retard de publication ou de non
publicationde prix

Historique des performances

Les Compartimentgt les Catégorieprésentent leurs performances sous forme de rendement annuel
moyen prenant en compte tous les frais et dépenses encourus par un CompautiomentCatégorie
donné. La performancgentend hors ajustements pour frais de vente et hors effets fiscaux pour les
Actionnaires du placement en Actions

Les Compartiment®t les Catégoriepeuvent, outre leur rendement moyen annuel, présenter leurs
performances sousaltres formes de calcet les comparer a différentes références et diffénedises.

Les Comparti ment et | es Catégories peuvent prése
Les performances passées préjugentpas nécessairement des résultats a vées.performances
passéeslesCompartiment®t des Catégoridancésdepuis au moins une année entiere figupour
chaqueCompartimenbu Catégorielans |eDICI qui est disponible au siége Fondst sur son site Web
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Réclamations

Les réclamations relativesi fonctionnemerdu Fondgeuvent étre présentées au sidgd-ondst/ou
ala Société de gestion

Droits desActionnaires

Le Fondsattire lattention des investisseurs sur le faitugquinvestisseur ne peut exercéntégralité de

ses droits dactionnaire directement auprés du Fonds, notamment le droit de participer aux assemblées
générales des actionnaires, qlileest inscrit en son propre nom sur le registre des Actionnaires du Fonds.
En cas tachat dActions duFondspar le biais tun intemédiaire investissant dansfFendsau nom de
I'intermédiaire mais pour le compte davestisseur, & investisseur ne sera pas nécessairement en
mesure texercer certains droits en tant 4ationnaire directemergtuprés duronds Il est recommandé

aux investisseurs de se renseigner sur leurs droits

Contrats importants

Les contrats suivants, qui ne sont pas conclus dans le lralitaeldes activités, ont été ou vont étre
conclus et peuvent étre importants :

- Contrat de société de gestipn

- Contrat degestion;

- Contrat de services au Royautai ;

- Contrat de distribution mondial

- Contrat de dépositaire

- Contrat dadministration

Documentsdisponibles pour consultation

Des exemplaires d&tatutsdu Prospectute plus récent, dDICI le plus récent et des derni&apports
financiers sont disponibles pour consultation et peuvent étre slgeatuitement au siegidu Fondset
sur son site Web

Les contrats importants visésd@ssus sont disponibles pour consultation au siegeonds

Informations communiquées au point de vente

La directive MiFID Il impose aux distributeurs mandatés par le Distributeur mondial de communiquer

aux Actionnaires existants et potentiels une estimatieanéx et expost raisonnable de tous les codts et

frais associés a un investissement dans une Catégorie ou un Compartiment (commission de gestion,
commission du dépositaire, commission de souscription initiale, frais de rachat, frais de recherche
charges, etc.). Le Di s turnirlbsunfoenations requises a se$ disiibuledrsi nt e
afin que ces derniers soient en mesure de satisfaire aux exigences de MiFID Il applicables au point de
vente.

Définition déun Ressortissant des EtatéJnis

Un « Ressortissant des Etdtisiis » au sens de derospectugst une personne apparan a lune des

deux catégories suivante) une personne entrant dans la définitior®Ressortissant des Etatisis »

au sens de la Regd®2du Réglemens pris pour applicatiodle la LoiU.S. Securities(b) unepersonne

n’entrant pas dans la définition duNen-ressortissant des Etdiiis »au sensle la Régle 4.7 de la
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CFTC. Pour écarter toute ambiguiigne personne’ast exclue de cette définition gessortissant des
EtatsUnis que si elle ne répond pasaadéfinition du «Ressortissardes EtatdJnis » au sens de la Régle
902etsi elle ala qualité de Non-ressortissant des Etdtiis » au sens de la Régle 4.7 dE€RTC.

A la qualité de< Ressortissant des Etadsis » au sens de la Ré§62du Réglemens :

a) une personne physigagant la qualité de résideaix EtatsUnis ;

b) une société de personrasune société de capitacenstituéeselon ledroit des Etatdnis ;

c) une succession donekécuteur ou administrateur est uRessortissardes EtatdJnis ;

d) un trust dont’ladministrateur est un Ressortissant des #tats ;

€) une agence ou une succursdlieng entité étrangére implantée aux Etass ;

f) un compten’étant pas un compte carte blanche ou un compte simila@itgrg quune
succesion ou unrust)détenu par un courtier ou un intermédiaire au profit ou pour le compte
d’'un Ressortissant des Ettais ;

g) un compte carte blancha similaire (autre gwne succession ou urusf) détenu par un
courtier ou un intermédiaire organisénstitué ou (agissant dine personne physique) ayant
la qualité de résident aux Etatsis ;

h) une société de personnes ou une société de capitaux :

(i) constituée ou immatriculée selon les Idisrdautre pays que les Etalsis ;et

(i) constitué par un Ressortissants des Etdtss avec pour objet principal idvestir en
titres qui ne sont pas enregistrés en vertu tdeild.S. Securitiesa moins qlelle ne soit
constituée ou immatriculée et détenue par des investisseurs ac¢s&dit@sa dénition
de la Régl&01(a)du Réglemenb pris pour application de la L&l.S. Securitiesn’ étant
pas une personne physique, une succession ou un trust

Nonobstant le paragraphe précédehgshpas un « Ressortissant des Hiatis » au sens de la Régle
902: (i) un compte carte blanche ou un compte similaire (autrngusuccession ou un trudétenu au
profit ou pour le compte’dn Nonressortissant des Etdilis par un courtier ou uautre intermédiaire
professionnel organisé, constitué oa@sssant thine personne physique) ayant la qualité de résident aux
EtatsUnis; (i) une succession donekécuteur ou Administrateur est uRessortissardes EtatdJnis,

Si (A) un exécuteur oun administrateur de la successidgtant pas unRessortissantes EtatdJnis
dispose du pouvoir discrétionnaire sur les actifs de la successipartage un tel pouvoir, éB) la
succession est régie par un autre droit que le droit desUtats (i) un trust dont un intermédiaire
financier professionnel agit comme administratéundessortissardes EtatdJnis, si un administrateur
n’étant pas un Ressortissant des Ethtis dispose du pouvoir discrétionnaire sur les actifs du trust ou
partage o tel pouvoir, et qlaucun bénéficiaire du trust (et aucun constituant si le trust est révocable)
n'est un Ressortissant des Eddtss ; (iv) un régime de prestations aux salariés établi et administré
conformément au droit, aux usages et aux texi@s aitre pays que les Etaltinis ; (v) une agence ou

une succursale dn Ressortissant des Etatais implantée d éxtérieur des Etatgnis, si: (A) ellea une
activité commerciale valable, éB) elle exerce son activité dans le domates assurances ou e
banque et est régie par la réglementation en matiasswrance ou en matiére bancaire, respectivement,
du pays dans lequel elle est situé@i) certaines organisations internationales visées dans la Régle
902(k)(2)(vi) du Réglement S pris pour application de la Uds. Securitiesainsi que leurs agences,
leurs affiliés et leurs régimes de retraite
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Aux termes ded Régle 4.7 de I&FTC les personnes suivantes tatjualité de< Non-ressortissant des
EtatsUnis » :

a) une personne physique quarpas la qualité de résident aux Etatss ou dune dépendance
du gouvernement des Etatigis, de ses agences ses organismes ;

b) une société de personnes, une société de cagitauxe autre entité’ayant pas pour objet
principal la gestion passive des investissements, régie par lesioisudre pays que les Etats
Unis etdontl’ activité principalene sexerce pagux Etatsunis ;

C) une succession ou un trust dont les résultats ne sont pas solimigda $ur le revenaux
EtatsUnis, quelle glen soit lorigine ;

d) une entité dont &ctivité principale est la gestion passivadestissemest comme un pool,
une sociétéle placement ou une entité similaire, sous réserve que les parts détenuesedans cet
entité pardes pesonnes rétant pas des Nemessortissants des Etdisis ou nétant pas a un
autre titre ungersonne avertie éligiblgelon la définition de la Régle 4.7(a)(2) ou (3) de la
CFTC)nereprésenternpas en totalité 10 % des droits bénéficiaires elatité,et quel’ entité
n'ait pas été constituée dans le ptihcipalde faciliter linvestissement a des personnes qui
nont pas la qualité de Nemssortissant des Etdiiis dans un pool dontdpérateur est
exempté de certaines exigences deddie4 de laréglementation de la CFTC du fait que les
participants sont des Neessortissants des Etaisis ;

e) un régime de retraite pour les salariés, les cadres oliréeseurs non associésune société
constituée et ayant ses activités principalésxdrieur des Etatbnis.
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ANNEXE FACTEURS DE RISQUE

Généralités

Les investisseurs doivent avdirl’ esprit que le cours desctions d'un Compartimentet les revenus

qu elles produisent peuvent évoluer a la baisse comme a la hausse ; un investisseupgetcupérer

le montant gll a investi.Les performances passées ne préjugent pas des perforrhavemsiset, en

fonction des différents objectifs, politiques et stratégiésvestissement, un Compartiment doit étre
considéré comme représentant lscpment a court ou a long terme. Lorame acquisition nécessite

une opération de change, elle est tributaire des fluctuations de chasgeux de change peuvent
également influer & la hausse ou a la bassséa valeur des investissements sqarerts a | étranger.

Les investisseurs doivent savoir que les différents risques contre lesquels ils sont mis en garde ne
s appliquent pas a tous |€ompartiments

Entreprise tributaire de personnes clés

La réussitedu Fondsest étroitement tributaire déekpertise duGestionnaireet de ses membres, en
particulierEric Bendahan

Historique limité

Le Gestionnairea été constitué en 2014 et F®nds a commencé ses activités en janvier 20&5
programme dnvestissement dkondsdoit étre évalué en gardant’asprit quil n’y a pas de garantie

que lappréciation par le Gestionnaire des perspectives a court terme et a long terme de ses stratégies de
placement’'@vérera appropriée, ou que le Fonds atteindra ses objéttifestissement

Les performances passées ne préjugent pas des résultats a venir

Il 'y a aucune garantie que Fendsou unCompartimentéalisera ses objectifSidvestissement. Les
performances passées des investissemer@esiionnairae sont pas une indication désultats a venir
d’un investissement dansFendsou unCompartiment

Effets des rachats

D’importants rachats' Actionssur unecourtepériode de temps peuvent obligeFlendsa liquider des

positions plus rapidement ‘qune serait souhaitable rduirela valeur des Actions rachetées comme des
Actions en circulation. De plus, indépendammeatlalduréesur lbquele se déroulent les rachats, la
réduction de la Valeur nettéidventaire dun Compartiment peuterturbela tache du Gestionnaire pour

générer des profits ou combler des pertes. Les investisseurs des premiers temps peuvent représenter une
part conséquente du capithl Fondsa ses débuts. I'm a aucune assurance que du capitainorcage

sera investi mais le remboursement de ce capaahorcage peut réduire la liquidité et la diversification

d un Compartiment et amener@estionnaire liquider des actifs a des moments favorables, réduisant

la Valeur nette dnventaire dun Compartiment

Fiscalité

Les revenus issus de la ventetities dans certains pays ou les distributions de dividendesaatres

revenus peuvent étre ou devenir imposables et assujettis & des taxes, des danitsesuptélevements

ou charges imposées par les pouvoirs publics sur ce marché, y compridepanpeét a la source. Le

droit et les usages fiscaux de certains pays dans lesquels le Fonds investit ou peut ehinigzgiarre
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sont pas clairement établies. Il est donc possible 'quterprétationou I'applicationactuelle de la loi
change, ou gquia loi soit modifiée avec effet rétroactibés lorde Fondspeut deveniimposable au titre
de nouveaux imp6ts dans un pays doalués quece riéfait pas prévu a la date delaboration du
document tbffre ou lors de la réalisation du placement, deé&galuation ou de sa vente

Risque de marché

Un Compartiment est exposé au risque du marché, a savoir le risque que la valeur de marché des titres
qu'il détient dans son portefeuille évolue a la hausse comme a la baisse, parfois de fagon rapide et
imprévisible. La valeur des titres fluctue en fonction de nombreux facteurs, coévoleiion des taux

d’intérét, les conditions du marché, la confiance des investisseurs et les annonces en matiére économique,
politique ou financiérelLes actions et lesttes indexéssur marchandises ont en général une volatilité
supérieure a celle des titres a revenu.fixe

Les titres a revenu fixe sont notamment les suivants :

1 titres émis ou garantis par des Etats, leurs agences ou des entreprises publiques ;
obligations dentreprise, y compris des titres convertibles et des billets de trésorerie ;
titres adossés a des créances hypothéatisagregitres adossés a des actifs
obligatiorsindexées sur inflation émise par des Etats ou des entreprises ;
titres stucturéstitres hybrides ou « indexés », titres catastroplpasicipatiors a des préts ;
certificats de dépodts bancairegpots a terme fixe et acceptations bancaires ;
vente de titres & réméeéopérations de prise en pension
titres de créances émis par des Etats ou des gouvernements locaux, leurs agences et des
entreprises publiques ;

1 obligations dagences internationales olwjanismes supranationaux

= =2 4 —a —a —a

Risque de taux

Un Compartimenpeut étre exposé aisque de tauxEn cas de hausse des tadintérét nominaux, la
valeur des titres a revenu fixe détepar unCompartimenpeut évoluer a la baisse. Les titres a plus long
terme sont en général plus sensibles aux fluctuations des'tatéxé&t, ce qui les rend plus volas que

les titres a plus court terme. On entend par taintéét nominal’laddition du taux dntérét réel et du
taux dinflation prévisonnel Les titres indexés suirflation, comme lesitres duTrésor protégés contre
I'inflation, perdent en valeuquand les taux’ihtérét réels montent. Dans certaines situations, comme
lorsque la hausse des tauxntérét rées est plus rapide queelle degaux dintérét nominaux, les titres
protégés contréihflation peuvent subir des pertes supérieures a aibesres titres a revenu fixe ayant
des échéances similaires

Risque de crédit

Un Compartimentpeut perdre de€ argentsi I’émetteur ou le garantuh titre a revenu fixe, ou si la
contrepartie tun contrat sur instruments dériveés, une vente a reméué ptét de titres du portefeuille

n’'est pas en mesure ou refuse de payer en temps voulu le principal et/ou les intététsarerdses
obligations. Tous les titres sont exposédea degrés divers aisque de créditqui n'est pas toujours
entieremenpris en compte dans les notations de crédit. En outre, les Compartiments peuvent acquérir
des valeurs non notées, sur la foi'dmalyse de crédit ddestionnairece qui peut accroitrédxposition

au risque ou exposer aaditres risques
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Devises Risque dechange

LesActionsdes différentesCatégories’ un Compartimenpeuvent étre libelléesndifférentes monnaies,
maisles Compartimentpeuventplacer les actifs’dineCatégorieen titres libellés dans un large éventail
de devises. L&aleur netted’ inventaired une Catégoried’ un Compartimentibellée dans s®evise de
référencdluctuera en fonction des variations du taux de change erdeviae de référenat les devises
delibellé des placements du Compartiment

A cela $ajoute le risque que des Etats modifient des mesures de controle des changes, ce qui peut avoir
des effets défavorables sur lsstions

Un Compartimenpeut donc étre exposé au risque de devises/de change. Toutefois ces risques dépendent
en régle généralde facteurs qui échappent au contrdile Fonds comme des événementsotire
financier, économique, militaire et politique, ainsi gled’ offre et la demande des différentes devises

sur les marchés mondiaux. Il peut étre impossible ou impraticableedes@ contre le risque de devises

ou risque de change qui en découle

Caractére volatile et imprévisible des fluctuations du taux de change

Les taux de change des devises ont été trés volatiles et cette volatilité peut se prolonger, voire gagner
d autres devises aadvenir. Les fluctuations des taux de change des devises peuvent avoir des effets
négatifs sur les placements en Actions libellés dans une devise ou dont la valeur est liée a cette devise

Effets négatifs de la politique dun Etat sur les taux de changet sur les placements ehons libellés
endevises

Les taux de change peuvent étre flottanifixes & une parité déterminée par un Etat souverain. Les Etats
utilisent différentes techniques, commiatervention de la banque centraleltdmposition de mesures
de contrdle des changes ou de taxes pour influer sur le taux de change de leur. monnaie

Un Etat peut également émettre une nouvelle monnaie pour remplacer une monnaie existante, ou modifier
le taux ou les modalités de changepeocédant a la dévaluation ou a la réévaluatiame& monnaie.

L'achat debons en devisesst donc exposé au risque spécial que le rendernemtel placement soit

affecté significativement et de facon imprévisible par les mesures prises par Wéftaen [ absence

de mesure d'un Etat ayant un effet direct sur le taux de chamtgs, événements ardre politique,

militaire ou économiqueahs lepaysd émissionde bondibellés danssamonnaie owlans urautre pays

peuvent aboutir a des changements figatifs et soudaiadu taux de changeuhe devise avec evise

de référencelu Fonds

Les Etats ont imposé par le passé et peuvent imposarenir des mesures de contréle des changes ou

d autres modalités, dont des taxes, pour les opératiocisatgie ou de transfertwhe monnaie donnée,

ce qui peut affecter les taux de change ainsi que la disponiilitédevisedonnée a’'Echéance'din

bonen cettedeviseou a une autre date de paiement. En outre, la possibilité pour un détenteur de sortir
librement la monnaie du pays dans lequel elle est regysiemenbu pour la changer & un taux de
change librement fixé par le marché peut étre limitée pation des Etats

Le Fondspeut effectuer des opérations sur devises pour couvrir le risqdeviges dans les limites
indiquées au chapitreRestrictionsd’ investissement » de E&ospectus.
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Risques attachés aux titresle créance

Les titres de créances, comme les effets et les obligations, sontsaposéuele créditet aurisque de
taux Le risquede crédittient a la possibilité quéémetteur tun instrument ne soit pas en mesure de
payer les intéréts ou de rembourser le principaééhkance. Les changements affectant la situation
financiére dun émetteur ou la notation de créditigtitre pewent affecter sa valeute risquede taux
tient & la possibilité que le tauxintérét monte, ce qui a pour effet de réduire la valeur de revente de
certains titres de créance. Les titres de créance a longue échéance sont en regle géséraliblpkis

I’ évolution des taux’thtérét que ceua plus court terme. Les changements des taimétét du marché

n’ affectent pas le taux payable surtitrede créancexistant, sauf’d est a taux ajustable ou variable,
cescaractéristiquepouvant éduirel’ exposition auisque de tauxLes changements des tauxnterét

du marché peuvent également prolonger ou réduire la durée de certains’itypesnaents et donc
affecter leur valeur et le rendemenhtid placement dans iompartiment

Obligations a haut rendement

Les investissements en titres de créance sont exposés a des risques individuels, de crédit, sectoriels et de
taux d'intérét. Les obligations a haut rendement sont des titres dont la notation est le plus souvent
inférieure a cke des obligations de catégorienvestment grade, mais qui offrent généralement des
rendements supérieurs pour compenser leur moindre qualité ou le risque accru de défaillance qui les
caractérise.

Risquelié au Dépositaire et a la délégatiode la fonction de conservation

Le Fondspeut étre tenu de placer des actifs extérieur du réseau dDépositaireet de ses sous
dépositaire pourréaliserdes opérations sur certains marchés. Dans de telles circonstabeégmdéaire
reste chargé de conted ol et comment ces actifs sont détenus. Les Actionnaires dogmatdannoter
g ul peut y avoir des retards de réglement et/odidedrtitude quant a la propriété des placemenis d
Compartiment, ce qui peut compromettre sa liquidité et abodés fertes sur investissement

Risque d®valuation

Le Fondspeut consulteda Société de gestioat le Gestionnairgpour procéder a évaluation de
placements. Il peut y avoir conflitidtéréts entre le réle joué plarSociété de gestiat le Gestionnaire
dans lévaluation des placementsud Compartimentet le fait que leGestionnairepercoit une
commission qui’sccroitavecla valeur du Compartiment

Opérations sur indices, instruments financiers et devises

Le Gestionnaire peut mettre | ’'accent sur | es opé
effets des interventions de |’ Etat peuvent étre
mar chés de devi s e ss, deabitratmasterme stanelardisess fdi ' noapntciioenrs a t
interventions, ai nsi qgue d’' autres facteurs, peuv

direction ou dans différentes directions et se traduire par des pertes soudaines ettesporta
Titres convertibles

Lestitres convertiblesontexposé aux risques affectant les actions et les titres a revenu fixe, a savoir le
risque de marché, le risque de crédit, le risque de liquidité et le risque de tatikesesonvertibles
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offrent en régle générale des intérétsdes dividendeplus faibles que les titres non convertibles de

gualité similaire ebnt unpotentiel plus faible de pluglues que les actions sur un marché boursier a la
haussells sont en générgblus volatis que d aures titres a revenu fixe, &s marchés des titres
convertibles peuverditre moins liquideque les marchés des actions et des obligations. Nomkiteede
convertiblesont une notation de marclidférieurea investment gradet sont exposés a uisquede

crédit etun risque de liquidité accruksesobligationsstructur@s convertibles peuvent avoir un risque de

marché supérieur et étre plus voktihoins liquides et plus difficiles a évaluer exactement que des titres

moins complexesCes facteurs peue n t affecter | €mnpagieentpao rappertnac e s d’
d’ a ut dsexatammenndes fonds invesstanexclusivement en titres a revenu fixe.

Risque des instruments dérivés

Un Compartimenpeut étre exposé aux risques attachédiDxLes IFDsont utilisés pour les titres ou

les autres instruments dont la valeur est cor@lekée a la valeur’dn autre instrument, actif, taux ou

indice, a lexclusion des titredontle paiement du principal et des intéréss tributaire des rendements

des atifs sousjacents, comme les titres adossés a des créances hypothéoairates actifs. Ces
instruments peuvent étre particulierement sensibles aux changements de la valeur de marché des
instruments ou des actifs couverts. De plus, les IFD peuvepiaétieulierement sensibles aux évolutions

des taux dntérét. Des changements inattendus des tantédét peuvent réduire la valeur des placements

d'un Compartiment, particulierement ¢RD. Les IFD exposat également au risque deauvaise
évaluation dyorix et au risque que le changement de valeuimgidument dérivé ne soit pas parfaitement
corrélé a’lactif, au taux ou dihdice sougacent.

Opérations de gré a gré sur des IFD

Un Compartiment peut investir une partie de ses actifs en instruménis sont pas négociés sur des
marchés organisés et en conséquence ne sont pas standardisés. Ces opérations sont dites opérations de

gré a gré (ou « OTC ») ; il peut s’ agir de contra
Certainsmarchés de gré a gré sont trés liquides, toutefois certaines opérations sur des IFD négociés de

gré a gré peuvent impliquer un risque supérieur

pas de marché sur lequel il est possible de soldefomdvr i r une position. 1

l i quider une position existante, d’'évaluer | a va
ou d’'évaluer | "exposition au risque. Les ftours a
s'ils |l e sont, ils peuvent étre fixés par des

détermination du juste prix. Un Compartiment est exposé sur ces opérations au risque de contrepartie, ou

au refus ou a | ' i nperstsiiebid’iexéé cpwtuerr udhee tceolnst rceont r
ou |l es titres remis par | e Compartiment en garan
d’i mportantes pertes pour | e Comparti ment

Les instruments, les indices etlestaousf acent s aux opérations sur prod
conclues par un Compartiment peuvent étre extrémement volatils dans la mesure ou ils sont soumis a des
fluctuations soudaines d’  ampl eur vparr les golitigees e t pe
gouvernementales et les programmes de contréle en matiere commerciale, fiscale, monétaire et de change,
les événements politiques et économiques nationaux et internationaux, et les mouvements des taux
d’'intéréts. Latwvomani s tiéndieceesountaux fait qu
de prévoir ou d'anticiper les fluctuations de la valeur des instruments négociés par un Compartiment, et
pourrait entrainer des pertes.

Contrats financi er déreatiel€CED)pai ement doéun dif
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Si |l a valeur d’"un CFD bai ssel éecactheeruredibacoat
| " actif et .Racexempld, & CFDaudne acteompoursoug acent , | 'pacoldret eur
surl * évol ut ideen |duacad weamsdérdrnAinsiles CBOparmetentaux investisseurs

de prendre des positions acheteur ou vendeur syn:
ni valeur minimum

Doncl es CFD n’ ont p aspeudent étldeandégecieésia’ taditanordeat sw le marché de gré

a gré. L'ipateomepeusoé@sre constitué -dcerdesfoitons o
| " objet de paiement de divi dendes ,ausbeppercovenhuat eur s
paiement compensatoire. Ces sommes sont payées par le vendeur sur le contrat long. Si les actions sous

jacentes font | objet de pai ement spécdantlla baissed)e nd e s ,
versat unpaiement compenat oi r e. QFD nd £tr éq u 'dietbs a p e expodétionh e nt  d
aux variations de cours des titresspuacent s sans nécessiter | ’'engage

détenteur d’'un CFD peut se co0nt amargeinitiald pécedsdie,0 s e r
qui a pour objede couvrirles pertes éventuelles attachées a la transaction. Les exigences de marge
peuvens ' a c caruo ictoruer s d eCFDPp ewxri sgadcecnacmp agner | évol uti on
Le contrat peut étrelos automatiquement si les pertes dépassent les montants garantis.

Un Compartimenpeut faire largement appel>aCFD, quiontun ef fet de | evier i mp
| evier peut |jouer aCFD commeemanfdveue Podruéduiredisgue, thaque d u
Compartimentutilise lesCFD pour se constituer des expositions longues ou courtes aux actions et aux
autres titres et non pour renforcer un effet levier.

Options

Un Compartiment peut acheter et vendre des options sur titrescetesuri s e s . Le vendeur
d’"achat ou d’'une option de vente qui n'est pas ¢
ou courte sur le titre ou la devisesgus cent ) supporte | e risque (pote
o u d 'ausseau pnix de marché du titre ou de la devisejacaste sous le prix de vente oudria

du prix d’' achat. Les opérations sur options son

peuvent optimiser le rendement total, elles peuvent égatefage encourir des risques nettement
supérieurs aux investissements ordinaires.

Swaps

Les swaps représentent un risque supérieur aux investissements directs en tijeeesta car ils sont

exposés au risque attaché aux IFD comme indicuaessus Les swaps total return sont également
eXxXposés au risque de peratceensti nl’'’aacptaisf loeu cloamproérftée
opération de swap total return, une partie s’'eng
totd des actifs sougcents définisyn titre a1 un paniede cestitres ou d’ une autre r éf €
par exemple) sur une période de temps déter minéeé.
périodiquescalculés aun t aux dounveaeréablféxeu sur | e rendeme
référence soumcent. Ces transactions sont exposées potentiellement a des pertes illimitées.

Contrats a terme sur instruments financiers négociés en bourse
Un Compartimenpeut utiliser des contrats a ternesquelgprésentent le méme type de volatilité et de

risque de levier que les opérations avec des instruments financiers dérivés en général. De plus, ces
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opérations sont expoesea certains risques quine sontpasliéssa négoci ati on d’ autr e:
d’"investissement. Un contrat a terme ne peut &t
compensation ce qui suppose |’ exi st en deemardhé baursianaur c h é <
lequella pasition initiale a été constituée. Wompartimenne prendra des positions sur des contrats a
termeous ur des opti ons qGestiognaireunanarthé sepopdaie suffisammentn d

liquideexistepouc e s i nstrument s, amiaduesce marchéexisteragpouawn contrate g a
donné a un moment donné. Dansuntelitgspurra s’ avérer i mpossible de
position.

La possibilité pouru o mp a r t utilieerdes cortrats a ternp@urcouvrir son expositioou en tant

que substittd * i n v e s dem isssuenemes ou sur des marchés dépend de la corrélation entre la valeur

de | i nstrument ou du marché a couvrir, ou du ni
terme. Deés | or s-jacentkun tohtiatra eetme négoeigpCosmpantinsenest souvent

i fférent de |’ instrument ou du marché couvert
orrélation peut s’ avérer {Compastiména nlt’ wtti laiboattii on a
terme impliguel e ri sque que | ' évol uti on-jacegre nelsait pasal eur
nt égral ement répercutée sur | a valeur du contra

- o 0 o

a liquidité d un marché secondaire de cdtomtrats
u de suspension des négociations, de panne des
ompensation, d’une intervention des pouvoirs pu
hambre de compensatiowm d'uauwdt ruens maarcthér thatuiresn e r

O O O rr

Opérations a terme

Les opérations a terme consistent a acheter ou vendre une quantité dovstéarents financiers, par
exemple, a leurs cours du jour, avec livraison et reglement a une date déj&dirgairement aux
cortrats a terme standardisésscontrats et les options a terme ne sont pas négarciésurset ne sont
passtandardisésles banques et les courtiers intervienrgmtces marchémn tant que contrepartistes et
négocient chaque transaction au casqgaat Les opérations a terme et les opératansomptanse
caractérisent avant tout par leurnn@glementation il n'y a pas de limite aux mouvements de prix
quotidiens ni aux positions spéculatives. Les contrepartistes qui interviennent sur les daechne
sont pas tenus de continuer a tenir le marché dans les devises ou les produits ddshasgamient, et
ces marchés peuvent connaitre des périodégquidité, parfois prolongées. Il y a eu certaines périodes
au cours desquelles certapeticipants a ces marchés ont refusé de coter certaines monnaies ou certains
produits de base, ou ont coté des prix avec des spasadmalement larges entre le prix auquel ils
offraient dacheter et le prix auquel ils offraient de venddes perturbabns peuvent intervensurun
marché dans lequel intervient un Compartiment en raisonwlume dopérations anormalement éleve,
d'interventions de nature politique otadtres facteurs.’imposition de mesures de contrdle par les
autorités réglementaires peut également limiter ces opérations g e¢futeres)a un niveau inférieur a
ce que leGestionnairesouhaiterait, au détriment éventuel @ompartiment L’illiquidité ou la
perturbatbon du marché peuvent fortement accroitre les pertes@ompartiment

Warrants et droits

Un Compartiment peut acquérir des warrants et des droits négociés sur un marché réglementé. Les

warrants et les droits ne sont pas assortis du droit aux dividendasiroit de vote relativement au titre

gue | eur détenteur peut acquérir, et ils ne <con

pour quoi l es warrants et |l es droits sont plus s
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plus,lav al eur des warrants et des droits n’évelue pa

jacents,ete s i nstruments perdent toute valeur s’'ils ni
Titres d' achat " | 6 ®mi sagterimzn , avec | ivraison diff
Les titres d"  achat a |’ émission, avec |livraison
sous forme de rendement, qui est dsonetepaiememhdume nt

titre intervenant plus tard. Les titres acquis par un engagement a terme ou a leur émission avant la livraison
ne produisent pas de revenus. En raison des fluctuations de la valeur des titres de ce type, les rendements
obtenus peuvd étre supérieurs ou inférieurs aux rendements disponibles sur le marché aux dates de
livraison des titres. Les titres sont exposés au risque de ne pas pouvoir étre livrés, causant ainsi une perte
pour le Compartiment.

Vente a découvertsynthétique

Lesventes a découvesiynthétiqueseffectu&€sa u  mo y B, sontdconkidéss comme une pratique

d’"investi ssemeGestionsaped e ut at h e e c lexpasition dulCompartimest |’

une éventuelle baisse de la valeur de marché de son portefeuille de titres au moyen de ventes a découvert
synthétiquede ti tres qu’ il considére avoismudestcar gat
cherche a couvrir. De plus, @estionnaie peut utilisetes ventes a découvert synthétignen a des fins

de couverture mais pour | a réalisation des objec
vente a découvert synthétique d’'aunegard desperspestives | c o
de croissance de |’ émetteur

La vente a découvestynthétique est exposée au risgiedhaussellimitée du cours de marché du titre

abouti ssant a | i mpos s etbparl conséguent, @ une parte théommprel e déc
illimitée. Les ventes a découvert synthétiques peuvent également exposer un compartiment au risque de
l evier, a savoir | e risque que |l es pertes dépas

garantie que les titres nécessaires pouréouvr une position a découvert se
Risques génériques attachés aux IFD

Les risques générigues exposéammiés peuvent étre particulierement significatifs avec les instruments
dérivés et les opérations a terme.

Risque de positiodu marché

Les opérations sur instruments dérivés peuvent étre interrompues de fagon imprélisibaé
d’'"événements échappant au contrdéle du gestionnai
la modification du droit fiscal ou des régles comptables applicables a ces opérations au moment de la
conclusion de |’ a catqoe abnformémentraoxrushges @u sqrteuwn, de cpmpenser

les expositions a ses contreparties.

Risque de liquidité
Lesproduits dérivés négociés de gré a gré peuvepas étrestandardisést nécessiter en conséquence

la négociation au cas par cas thagque contrat. En conséquence, ces contrats de gré a gré peuvent étre
moins liquides que les produits dérivés négociésisumarché boursiel.e marché des swaps, qui est

-73-



majoritairement de gré a gré, a connu ces dernieres années une croissance belestaaison du grand

nombre de bangues et d’" établissements bancaires
standardiséde swapausi bien en tant queontrepartisteg u ' e muetmandataire€n conséquence,
le marché deswapsest devenuil qui d e, sans garantie toutefois qu

moment donné pour un swap donné.
Risque de corrélation

Lesinstrumentgiérivés ne suivent pas toujours parfaitement ou méme sensiblement la valeur des titres,
destauxoudesindicesu’ i | s sont censés reproduire. En conse
de techniquedériveesn * est pas toujours posi t-predactivedurggadit mén
des objectifs Gbhpartimeetdne évelgiend&avdal ¢u du cours d’ une
des instruments dérivés peut exiger des paiements en liquide pour suivre la fluctuation de & marge
entrairer, S i |l e portefeuille ne dispose pas de suf fi
des conditionsléfavorables.

Risque juridique

7

L’ utildi s atsitomments dériveés e stradusanipao e gerteeenaas) i S

d'" application imprévue d une | oiiprogsdbuhitégldeé me
voiesd’ exécution pour | e contrat ou d’'une document &
Levier

Nombred ' i n s t dérivésenhunescomposanteMier et, en conséquence, une évolution défavorable

de | a valeur ou du ni veau d-acert peatcaboirtfa ,une ¢arte t a u x
substantiell ement supérieure a | a somme investie
peuvent potentiell ement donner l'ieu a des pert
| i nvesti ssement denilt’iaadt.r eEnp acratsi ed ea duénfea uttel | e o
sont possi bl es ; t out ef o iedutemps centraimnecdéscalpodvant c e s r
aboutiralaréductode | a val eur de | "actif total du portef

Risque de change

I nvestir dans des valeurs étrangeéeres peut étre a
fluctuations habituell es des marchés boursiers.
livre sterling, la valeudes actifs est affectée par la fluctuation du taux de change entre la monnaie du
RoyaumeUni et celle du pays dans lequel le titre est détenu.

Reglement européen sur les infrastructures de marché (EMIR)

Le reglement (UE) n°648/2012 sur les produits d&ride gré a gré, les contreparties centrales et les

référentiels centraux (également connu sous le nhom de reglement européen sur les infrastructures de

marché, ou « (EMIR ») qui est désormais en vigueur, introduit des exigences quant aux contrats sur

produts dérivés en imposant que certains contrats dérivés de gré &ligéles» soient soumis a

|l " obligation de compensation aupres de contre

compensation) et en rendant obligatoire la déclaration de ceattaails des contrats dérivés de gré a gré

et de ceux négociés sur un marché aupres de référentiels centraux enregistrés (I'obligation de déclaration).

En outre, EMIR impose des obligations de mise en place de procédures et de dispositifs appropriés pour
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mesurer, surveiller et atténuer les risques opérationnels et de contrepartie associés aux contrats dérivés
de gré a gré qui ne sont pas soumis a la compensation obligatoire (les exigences d'atténuation des risques),
y compris la constitution de garanties titte des opérations de gré a gré non compensées. Chaque
Compartiment constituera uneCentrepartie financiére aux fins du réglement EMIR et sera soumis a

| " obligation de compensation, | " obl i gatiisgues. de dé
L'obligation de compensation et l'obligation de constitution de garanties au titre des opérations de gré a
gré non compensées sont appliqguées progressivement sur une période de plusieurs années et, bien qu'il
soit difficile de prédire leur impa@ long terme, elles pourraient fort bien entrainer une augmentation du

colt global des opérations sur contrats dérivés de gré a gré ou négociés sur un marché.

Risques de compensation

Les contrats dérivés compensés peuvent exposer les Compartiments a des codts et des risques nouveaux.
Par exemple, en tant que partie a une transaction sur produits dérivés compensée, le Compartiment
concerné sera soumis au risque de crédit de la chamlomensation et du membre compensateur par

|l "intermédiaire duquel i détient une position c
a | "égard des produits dérivés soumis a | ’"obliga
chambres de compensati on, et Il " on ne connafit pa:
l'insolvabilité d'une chambre de compensation sur le systéme financier. Dans la mesure ou un
compartiment conclut une transaction sur produits dérivés soamisé ' obl i gati on de <co
Compartiment court le risque qu‘aucun membre compensateur ne soit disposé ou en mesure de compenser
la transaction, ou qu'un membre compensateur auprés duquel le Compartiment détient un contrat dérivé
gui a été compense soit pas en mesure ou disposé a effectuer les réglements en temps voulu, a restituer

la marge du Compartiment, ou, de maniére générale, a honorer ses obligations.

Les documents régissant les relations entre un Compartiment et membres compenshatédigésopar

ces derniers et sont généralement moins favorables au Compartiment que ne le sont les documents
typiques des produits dérivés bilatéraux. Par exemple, les documents relatifs aux produits dérivés
compensés prévoient généralement une indenumi@térale due par le Compartiment au membre
compensateur pour | es pertes que ce dernier enco
Compartiment au cas ou le membre compensateur ferait défaut ou deviendrait insolvable. En général, un
membre compensateur est également en droit d'exiger la cléture d'une position sur produits dérivés
compensée en cours ou une augmentation des exigences de marge supérieure a celles requises lors de
Il "initiation d'une tr an soajouissent@ggalemert de doits @tenbus 2w d e
per mettant d"accroitre |l es exigences de marge a|
positions a tout moment. Dans certains cas, un Compartiment peut étre contraint de cléturer sa position,

et perdre tout ou partie du bénéfice de celley compris la perte d'une augmentation de la valeur de la
position ou de | a protection résultant d’une opé

Stratégie acheteur/vendeur directionnelle

En mettant en eohateurivendeor eiretidnmeler |&€ Gestionnaire tend a générer une
exposition nette au marché qui soumet le Compartiment aux risques liés a la fluctuation des marchés
actions et a leur volatilité.

Stratégies dinvestissement

Aucune assurance ne peut étre donnée que |l es st
quelle que soit la situation du marché. Un Compartiment peut utiliser des instruments financiers dérivés
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a titre de placement et/ou comme couverture detufitions de la valeur relative des positions de son
portefeuille face aux changemedts taux de changegsitaux tintérét,des cours boursiers étiniveau

des autres tauX intérét et des cours des autres titres. Ces opérations de couventngagtoujours les
effets escomptés et peuvent également limiter des gains potentiels

Risques liés a la réglementation

Les Compartiments doivent se conformer aux différentes exigences légales, comme les lois en matiere
de valeurs mobiliéres et en matiére dilgcayant force obligatoire dans les pays dans lesquels ils sont
présents. En cas de changement de cette |égislation au couexigeerice tin Compartiment, les
conditions juridiques auxquelles le Compartiment et ses Actionnaires doivent se cornjeuwent

S écarter nettement de ce’ glles étaient

Risque de contrepartie

Un Compartimenest soumis au risque déncapacité tune contrepartie a respecter ses obligations au
titre dune opération, que ce sqibur insolvabilité, faillite oupour d’aures causes. Il faut noter en
particulier que le®pérations ne somas toujoursiu type livraison contre paiement, ce qui expose un
Compartiment a un risque de contrepartie accru. En régle généfadsstiennairgorocéde & Bvaluation

de la qualité derédit dune contrepartie avant de conclure une transaction avec elle

Risque de &émetteur

La valeur dun titre peut baisser pour un certain nombre de raisons liées directehéemttddurcomme
la qualité de la direction, le levier financier ou Enthnde réduite deesbiens et ses services

Risque de liquidité

Le risque de liquidité existe pour certains placements difficiles a acquérir ou a vendre. Les
investissements’ dn Compartimenen titres illiquides pewert réduire le rendement dDompartiment

car il nest pas en mesure des vendre au moment opportun @ un cours avantageux. Les
Compartimentsayant une stratégie’idvestissement privilégiant les titres étrangers, ihstruments
dérivés ou les titres exposés a un risque de marché risque de crédit substantiel sont les plus exposés
au risque de liquidité

Risque sur actions

La valeur dune action peut baisser en raison des conditions générales du marché sans lien particulier
avec une entreprise donnée, comme les difficééémomiques réelles ou pergues, le changement de la
tendance généralies résultats des entreprises, des taimédét, des taux de change ou le pessimisme

des investisseurka baisse peut également étre due a des facteurs propres a un secteurpadioatie

le manque de maidceuvr e, | a hausse des colts de productio
des actions sont en régle générale plus volatiles que ceux des titres a revenu fixe

Risque de bouleversement économique

Le secteur financier peut connaitre des périodes de bouleversanxaftets difficiles a prévoir. Les
déséquilibres commerciaux et financiers peuvent aboutir a des crises soudaines. By pluisoh des
économies et des systemes financiers peut remiarperception des risques, comme cééstsproduit

récemment, par exempntre marchés émergenet marchésdévelopgs Par exemple, la faillite de
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Lehman Brotherparaissait & beaucoup impossible, et les effets de cette fdidite pas été prévuse
régle générale. Plus récemment, les marchés financiers européens ont connu la eolatilitté
impactés par la préoccupation du fait du niveau élevé des dettes publiques, de la baisse des notations de
crédit et de la possibilité de défaillance eisaa de nouvelles restructurations de dette publifes.
détenteurs de titres de dette souveraine libelléEwrn dont les banques etalitres établissements
financiers,pourraiert étre patir de la faiblesse des emprunteurs souverains, lesgeéntmoins de
moyens pour soutenir le systéme financier. Il est possible que certains pays ayant'&dopté |
I”’abandonnet pour revenir a leur monnaie nationale,que | Euro cesse '@xisterentantquemonnaie
unique sous sa forme actuelle. Les effetse sortie wlontaire ou involontaire déBuro sur le pays en
guestia, les autres pays utilisanElro et les marchés mondiaux sont inconnus mais tout indidile qu
seraernt négati. En outre, dans de telles circonstances, durpa étre difficile dévduer des
investissements libellés &uroou dans la monnaie le remplacant

Risque attaché aux petites entreprises

Lesrisques attachésux titres a revenu fixau aux actionsont particulierement prononceés pour les titres

émis par des sociétés a petigpitalisation boursiére. Ces sociétés peuvent avoir des gammes de produits,

des marchés ou des ressources financiéres limités, ou étre dépendantes de quelques employés clés. Elles
peuvent en conséquence étre plus exposées aux risques de crédit, detnbdnieiteur. Les titres des

petites sociétés peuverieshanger avec moins de fréquences et pour des volumes plus faibles que les
titres plus diffusés, et leur valeur évoluer de facon plus erratique que callibes titres. Les sociétés

ayant une cdfalisation boursiére moyenne peuvent présenter des risques similaires a ceux des plus
petites sociétés.

Entreprises familiales ou détenues par une fondation

Investir dans des entreprisgstenuepar une famille, une fondation ou un entrepreneur peut engendrer

un risque lié a la transition vers la prochaine génération, unrisgqoee cle> | i é au f ondat e
entreprise, OuU encore un risque de s@dionmagasnanc e
minoritaires ne sont pas respectés. Ces entreprises développent généralement une orientation a long terme
susceptible de diverger des intéréts a court terme des investisseurs.

Lutte contre le blanchiment de capitaux

Pour contribuer a lautte contre le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisFrands la

Société de gestigte Gestionnairele distributeur et’Agent administratif centraloivent appliquer les

lois etles circulaires internationales et luxembourgeoises en matiére de prévention du blanchiment de
capitaux et du financement du terrorisme, en particulier la loi du Luxembourg du 12 noa&@bre
contre le blanchiment de capitaux et le financement du terroristtee que modifiée. A cet effet, le
Fonds la Société de gestiote Gestionnairgle distributeur et'lAgent administratif centralont en droit

de demander les renseignements nécessaires pour égdnitite dun investisseur potentiel au début du
processus de souscription

Si leFonds !’ Agent administratif centralu une administration publiqeensidére que IEondsa accepté
des souscriptions’ Actions par,ou détient dautres actifs ‘dine personne physique ou morale qui agit,
directement oindirectement, en violation'dne loi, un réglement, un traité otadtres restrictions anti
blanchiment de capitaux, ou pour le compte de personnes soupconnées de terrorismgaiisations
terroristes, leFondsou I'administration publique peut geltrs actifs de cette personne physique ou
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morale investis dans FEondsou suspendre ses droits de retiagt.Fondspeut également étre requie
remettre ou de transféregactifs aine administration publique

Passifs intercompartiments

ChaqueCompartimengest considéré comme une entité distincte ayant ses propres contributions, rachats,
plusvalues, pertes, frais et dépenses. En conséquence, les passi®othpartiment qui’'ont pas été
acquittés ne peuvent pas étre rattachésondsris dans son ensemble ni aaditres Compartiments.
Toutefois, si le droit du Luxembourg dispose que, sauf clause contraire des documents codistitutifs
fonds il N’y a pas de passifs inteompartiments, il y a aucune garantie que ces dispositions de la loi
luxembourgeoise soient reconnues et produisent leurs effets’ datres pays

Passifs intercatégories

Les Catégories 'dn Compartiment ne sont pas des entités juridiques distinctes. En conséquence
I’ensemble des actifs uh Compartiment peuvent étneobilisés pour faire face a son passif. Dans la
pratique, il ny aura de passifs inteatégories que si ur@atégoriedevient insolvable et’'ast pas en
mesure de faire face a ses passifs. Dans un tel cas, tous les actifs du Compartiment sont mpbilisables
faire face au passif de la Catégorie insolvable

Loi Dodd-Frank de réforme de Wall Street et de protection du consommateur

Avec |'adoption de la loDoddFrank de réforme de Wall Street et de protection du consommateur
(« Dodd-Frank») aux EtatsUnis, dimportants changements |égislatifs et réglementaires ont affecté et
continueront thffecter les gestionnaires de fonds privés, les fontts@erent et le secteur financier
dans son ensemble. En application Riedd-Frank, la SEC a mis en mce de nouvelles exigences
d'information et va édicter de nouvelles obligations de conservatanhives pour les conseillers en
investissements, ce qui va alourdir le colt des obligations juridiqueglditation et de conformité qui
incombent a leBaciété de gestignau Gestionnaireet aux Compartimeistet augmente le temps 'djs
doivent consacrer a des activités sans rapport avec les placemensgmble des nouvelles exigences
de DoddFrank nay a nt pas encore été |lalFfe sete nd’ cawwvrres sp arr
régulateurs fédéraux aux Etadsis, on ne sait pas encore quel en sera le @ditid-Frankaffecte un
large éventail theteurs du marchavec lesqueltes Compartimentsnteragissent ou peuvent interagir,
comme les banques commiates, les banques’idvestissement, les établissements financiers non
bancaires, les agences de notation, les courtigusétshypottrécaies, lescoopératives '@pargne etle
crédit, les compagnies assurances et lesociétés de bours®’autreschangements réglementaires
concernant ‘dutres acteurs du marché vont probableraffatterla facon donta Société de gestiost

le Gestionnairéond des opératiorevec leurs contrepartieBlusieurs années seront pétrie nécessaires

pour appréhenddr * i mpact d-&rank sur l& seéteurDimadcir dans son ensemble. Deés lors,

l "incertitude persistante pourrait accroitre | a
éprouve davantage de di f f i c stisserdentae ciregueConmpartenant. ceu v r
En outre, | "actuell e administration Tru#rpnka | ai s
pourraient étre retardées, modifiées ou éliminées ; une législation a par ailleurs été proposée qui
apporterait de nomr eux changements a cette | oi. L’environ

aux EtatsUnis est donc trés incertain.
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Opérateur sur matieéres premiéresi fiDe Minimis Exemptiono

Alors que chaqu&ompartimentpeut négocier des intéréts sur matieres premi@@sratsa terme
standardiségde matieres premiéresontrats a terme sur options et/ou sWapsompris des contrats a
termestandardisésur titres la Société de gestion ket Gestionnairesontdispensé de sinscrire aupres
de laCFTC en tant queCPO conformément a la Regle 4.13(a)(3) ded&TC. En conséquence,
contrairement a uBPOenregistréla Société de gestion ¢el Gestionnair@e sonpas tenade remettre
un document'dnformationCFTC aux investisseurs potentiefgn plus quéle remettre aux investisseurs
des rapports annuels certifiés conformes aux criteres des réglesC#d Gaapplicables auxCPO
enregistra.

Un effet potentiel de cette dispense, ditel& minimis exemptior», est de limiter 'lexposition dun
Compartimentiux marchés des matiéres premiéres. La redi&a)(3)de la CFTC dispose un pool

qui demande une telle dispense doit satisfaitarades tests suivants au regard de ses positions sur des
intéréts ermatiéres premiére, y compris ses positions sur des contrats a tetaredardisésur titres

gu'ils aient été conclus de bonne foi pour se couvrir ou a une autr@jila:marge initiale, les primes

et le dép6t de sécurité minimum requis pour des tipdsau détail sur devises ne peuvent dépaseer

fois agrégés % de la valeur liquidative du portefeuille du pool, en prenant en compte lds [atefints

et les pertes latentes de chaque position conghidg valeur notionnelle nette de ses posis ne doit

pas dépasseprise globalement 100 % de la valeur liquidative du portefeuille du pool, en prenant en
compte les profits latents et les pertes latentes de chaque position conclue

Directive de | 6UE rel ati vedegbanquee dr essement et

En vertu de la directive 2014/59/UE sur le redressement et la résolution des bamijtesije BRR»),
|l es Etats membres ont été tenus d’  adopter un cad

des entreprises 'idmpoanvteasndessesniegmni fidcati ve (dé
«établissements) accordant des pouvoirs d’'intervention
autorités de résolution | orsqu’un établi sesement

Etats membres ont été tenus de transposer la Directive BRR en droit national pour janvier 2015 ou, dans
certains cas, janvier 2016.

La directive prévoit notamment |’ introduction d’
les autorités deésolution peuvent déprécier les créances détenues par les actionnaires et les créanciers

de | " établissement et/ ou |l es convertir en fonds
gue |l es actifs et | es nfrenflodesnentdimesne,ureiéwloation réaliea a |
posteriori fait apparaitre que les actionnaires ou les créanciers dont les créances ont été dépréciées ou

converties en fonds propres ont subi des perte
lét abli ssement avait été |liquidé dans | e cadre d’

prévoit que ces actionnaires ou créanciers ont droit au paiement de la différence.

Les autres pouvoirs d’'inter vepoditons auvedes sup prauts e n t |
dérivés, de suspendre temporairement les obligations de paiement ou de livraison, de restreindre ou de
surseoir | exécution des slOretés et de suspendre
L'application d’ unvisgntuo étabkssement qdi est qordrepartiewotl débitaur du

Fonds pourrait entrainer | a mise en cuvre d’ un p
non garanties du Fonds, l a i quidat irccendegddeoitsposi t i
du Fonds sur des garanties ou autresavisi s de | ' ét abl i ssement en ques
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déefavorisé en raison d’un achat, |l e paiement de
retardé | us g u pracedsus decrds@wion.rhe montantdde cette indemnisation pourrait en
outre étre inférieur & celui anticipé ou prévu.

Risque politique lié a la sortie du RoyaumeJ n i de | 6UE

Le Royaumeni a déciddors du vote organisé le 23 juin 2016 de quitt&iE. Le processus de sortie

de | UE a été déclenchéllar29 chmaer $0201L7TRirtagon féodme
par la notification formelle du Royaurtén i au Consei l européen de son i
Traité prévoit une griode de deux ans (a compter de la date de la notification du Royénijn@our la

négociation et l a mise en cuvre de | " accord de

gu’  un accord ait été concl u)quérausRoyaum@ni.tLéssautresur op € e
Etats membres de -Uhi peudentradyenniarg unRccyré unamegne, proroger cette

période. Cette période de négociation concerne
duRoyaumé&Jni de | ' UE, bi en q tesircongpte ducadre des eelatiers futdresv r a i €
du [RoyaumeJ n i ] avex. | 6Umnutof oi s, | > accord dJniaved es r e

| " UE est distinct et n’est pas soumis a une | i mi

Une incertitude considérable plane Bupériodaede négociationet plausiblementatle qui suivraguant
aucadre des relations du Royawtdei, eu égardnotamment, auaccords qui présideront a ses relations
avec llesautees pays aprés son retrait

Compte tenu de ce que certains i nwaisésausadéessernt s d
des marchés boursiers britanni gque s-aussususdeptiblés’ UE,
d’' étre affectés par-ddesuséveéln'eimemnitcsendéecrdd st elis
Compartiment est difficile & prédireais ils peuvent avoir des conséquences préjudiciables pour la

val eur de certains de |l eurs investissements, 0L
transactions ou bien a évaluer et réal uspar | esdi
(i) l'a montée des incertitudes et de | a;(iylesl at i | i
fluctuations de la valeur de marché de la livre sterling et des actifs au Reyaome et d(@ns | ' Ul
les fluctuations destake change entre |l a |livre; steev)ihgilldid

croissante des investissements situés ou cotés au Reyhonme o0 u  d et/ouqv) la dispbEition des
contreparties financiéres a conclure des transactions, ou leugtielaelles sont disposées a les conclure

et |l eur incidence sur | a gestion du Fonds et not
autres.
Lorsque la position du Royaurtgn i et | es accords régissant ses r

d autres pays auront ¢été éUmbl cessewuvaidiand’ éttr € am
européenne sans étre parvenu a conclure de tels accords, ou avant gqué ceux’ entrent en \
pourrait se révéler nécessaire de restructdeemaiveaula Société de gestion, le Gestionnaiee,

Prestataire de services au Royatlom, le Fonds ou un Compartiment particulier. Cela pourrait alors
entrainer une augmentation des frais ou refadpoursuite et ' at t ei nte de | ear s obj
pour certains ou | " ensemble des Comparti ments.

Risque économique européen

Ces dernieres années, les marchés financiers européens ont connu des périodes de volatilité et ont été
affectés par les inquiétudes suscitées par le niveau élevé degpdbtigses, la baisse des notations de
crédit et la restructuration de ces dettes. Des doutes sont apparus sur le fait que certains Etats membres

-80-



au sein de la zone euro pourraient faire défaut ou que leurs besoins de financement ne soient pas satisfaits.
Ces Etats peuvent étre tributaires du maintien d
et/ou agences et organismes multilatéraux, et pourraient pétir de toute modification ou retrait de cette
aide. Toute déf ai |l | amestsuscepgtihled'aveindpsrcoanséguenceas néfastas poairr
I'Etat membre concerné, la zone euro et I'ensemble de I'économie mondiale.

1 est possible que certains Etats membres de |
nationale, etouge | ' eur o cesse d’' exister en tant que mon
de la sortie d'un Etat membre de l'euro sont imprévisibles, mais seraient probablement négatifs et
pourraient notamment inclure, la fuite des capitaux des pays pevouwmec plus faibles vers les
économies les plus solides au sein de I'UE, le défaut de paiement sur la dette intérieure de cet Etat,

| " effondrement de son systéme bancaire, |l a sai si
des capitauxsgse pt i bl es en particulier d'étre discrimina
|l "instabilité politique ou des troubles sociaux.

effet extrémement déstabilisant sur tous les payk dmne euro et leurs économies et retentir sur
I'économie mondiale dans son ensemble.

Les événements de cette nature pourraient avoir un impact défavorable sur le Fonds, et, notamment,
provoquer des fluctuations extrémes de la valeur et du taux deectiariguro, une désorganisation du

mar c h é, |l i ntervention des gouvernement s, et en
obtenir des financements ou du crédit, conclure des transactions avec des contreparties ou de gérer les
risques inhé&nts a l'investissement.

Risque réglementaire induit par MiFID Il

MIFID Il entrera en vigueur le 3 janvier 2018. Ce corpus législatif de grande envergure affectera la
structure des marchés financiers, les obligations en matiere de négoce et de cmmplkngastion des

produits et la protection des investisseurs. Tandis gque le reglement MiFIR et la majorité des mesures dites

de «Niveau 2» constituent une r églementation directem
européenne, la révision de lmetttive MiFID doit pour sa part étretransposée en droit national par

les Etats membres. Ce processus de transposition pourrait donner lieu & une surréglementation qui verrait
les Etats membres et leurs autorités nationales compétera®C(») introduire des exigences plus

strictes et plus étendues que celles prévues par le texte européen, appliquant les dispositions de MiFID Il

a des acteurs du marché qui ne sont pas visées par cette directive. Les autorités nationales compétentes
de certains Etatsont susceptibles de proposer un certain nombre de mesures réglementaires et/ou

d’ adopter des positions dont |l e champ applicati
|l AEMF), synonymes de confusi on ‘eoir sudquellebasecesi t ude
positions réglementaires ou ces contraintes gouvernementales supplémentaires pourraient étre imposées
aux acteurs du marché (et en particulier a la Société de gestion, au Gestionnaire et au Prestataire de
Services au Royaurridni, lecaséchéan®p u | ' ef f et de telles restrictio
a mettre en ceuvre | objectif d’ investissement d’
les conséquences non intentionnelles de la MiFID |l sur le fonctionmedne~onds et la performance

d’ un Comparti ment particulier, l esquel s peuvent
| " évolution de | a structure des marchés, des obl
gestion des produits et d& protection des investisseurs et/ou par une interprétation différente de la
réglementation.
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Risque des marchés émergents

Dans certaines circonstances, @oampartimentpeut investir une partie de ses actifs sur Meschés
émergents. Les placements sas marchés impliquent certains facteurs de risque et la prise en compte
de certaines considérations, dont les suivantes, qui ne sont pas normalement associés aux investissements
dans des marchés plus développés. Des changemeriredoolitique ou écomoique et de’instabilité

sont plus probables et susceptiitavoir des effets plus graves sur les économies et les marchés des
pays émergest La politique gouvernementale, la fiscalité, les restrictions sur les investissements
étrangers et sur la contilité des devises et leur rapatriement, les fluctuations des devisesited

aspects de la Iégislation et de la réglementation dans les pays ésacgartlantdes investissements,
notamment 'lexpropriation, la nationalisation ola confiscation peuventauser des pertesau
Compartiment Compaésaux marché de valeurs mobiliereplus développs les marchés de valeurs
mobiliéres de la plupart des pays émergsant plus petitanoins liquides et plus volatilelses systémes

de regément, de compensation eedregistrement peuvent étre insuffisamment développés, accroissant
les risques ‘@rreurs, de fraude ou de défaillance. Par aillelirdtdstructure juridique et comptable, les
régles daudit et dinformation dedMarché€mergats peuvent ne pas apporter aux investisseurs le méme
degré dinformation et de protection que celui qui est assuré en général sur des marchés plus développés

Facteurs de risque inhérents a la Russie

Les investissements en Russie et dans les pays dareatinfluence sont exposés a certains risques
significatifs. La valeur des sociétés et des actifs russes peut étre affectés pareditudes ‘ardre
économique, politique ou diplomatique, ganstabilité sociale et religieuse, la fiscalité et taax
d’intérét, les restrictions au rapatriement de devises, la criminalité et la corruptiatution de la
|égislation russe, en particulier, les risquesxg@ropriation, de nationalisation et de confiscatitactfs

et les changements de la |édila en ce qui concerne le niveau oyptasence ‘ntéréts étrangers.

Risque économique

La Russie sort actuellemenriude période de récession financiére et, si la situateonéiore nettement,
son économie et celles des pays de son dimffitbncerestent en général faibles et volatiles

L’économie russe dépetmlirdement de la production et deXportation de pétrole et de gaz, elle est

dés lors extrémement sensible aux fluctuations des cours du pétrole et du gaz. Il est impossible de prévoir
avec un certain degré de certitude les évolutions des cours du pétrole et du gaz. Leur baisse aurait un effet
négatif sur ’léconomie russe qui se répercuterait survddeur des placements détenus par un
Compartiment qui sont exposés a la Russie

La Russt a été affectée a de nombreuses reprises au coubsstigire récente par des baisses de son
produit intérieur brut, des picsidflation, une monnaie instable et un fort endettement de ses entreprises
par rapporta son PIB. Bien que la Russie améliatuellement son contrble sur ces facteurs grace a
I’accroissement de ses réserves en devises et a une politique monétaire plus conservatrice, il est
impossible de garantir quéétonomie russe ne connaitra pas de nouvelle détérioration ou phase de
récesn. Cela pourrait affecter sensiblement la valeur des placements détenus par un Compaitiment
sontexposé a la Russie
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Risque politique

Il n’est pas certain que les récentes réformes politiques en Russie vont se poursog/k@nbypas étre
limitées, voire abandonnées. @moresi les réformes tendant a libéraliser les structuresédenomie

pour privilégier les principes de libre marché vont aboutir. Les systemes politiques de Russie et des autres
pays de la région émenmge lentement dine longue histoire 'thterventionnisme de’Etat dans
I’économg, et des conflits politiques de toute nature vont persister encore longtemps. Ces facteurs
peuvent réduire, retarder et perturbectivité des entreprises, défavoris&cbromie locale, le climat

des investissements etehvironnement pour les investissements occidentaux en particulier,
comprometantla possibilité pour un compartiment de faire des placements réussis

L’instabilité politique ou des troubles sociaffectentia valeur des investissements étrangers en Russie
et, donc, lavaleur des placements détenus par un Compartiment qui sont exposés a la Russie

Risque juridique

Les dispositions |égislatives et réglementairgsi concernent les investissements et legréts
occidentaux poursuivent leur évolution. Les lois et les reglements, en particulier dans les domaines de la
fiscalité, des investissements et du commerce internationaux, du droit de propriété ou des valeurs
mobilieres et en matiére de transfert duitdide propriété, sont relativement récents et peuvent changer
rapidement et de fagon nettement plus imprévisible que daB®l les autres économies développées.
Méme si les lois de base en matiére commerciale sont en place, elles sont souvent confuses et sujettes a
diverses interprétations, et peuvent étre mogkfi@brogesou remplaéesa tout moment. Un corps
développé d&gislation et de jurisprudence épaulant le monde des affaires, coeshaarmalement le

cas, manque encore. llyna aucune assurance que les dispositions légales et réglementaires vont se
stabiliser, ou queé ulin ou I'ensemblales facteurs précédentsaara pas des effets négatifs suvddeur

des placements détenus par un Compartiment qui sont exposés a la Russie

Bien que des révisions ehvergure aient été apportées au droit commercial en Russie, les procédures
judiciaires et civiles ne jouissentgpancore dine pleine acceptation institutionnelle. En conséquence,

les tribunaux russemanquent texpérience en matiére de résolution de litiges commerciaux, et nombre
des mécanismes habituelgxiécution et de protection des droits qui caractériseaysémes judiciaires
occidentaux ne sont pas clairement définigidertitude persiste quant a la reconnaissance par les parties

et les entités russes, y compris les organismes gouvernemesi¢adxoits contractuels et autres des
parties avec lesquedidls sont en relatiofen conséquence, ilya pas de certitude quant a la possibilité

pour unCompartimentétenant des placements en Russie de protéger et de faire exécuter ses droits face
aux pouvoirs publics et aux entreprises et particuliers lodhnky a de méme aucune garantie que les
pouvoirs publics locaux reconnaitront gn Compartiment est propriétairéud bien ou de titres dans
lesquels il a investi, ou ¢l est le propriétaire réel’dn bien ou de titres détenus au nohurd
intermédiaire qui les a acquis pour le compte du Compartiment, car le systéme et le cadre juridique actuels
d enregistrement des titres de propriéigshpas fiable

Fiscalité russe

Le droit fiscal russe et sa pratique netgoas aussi clairement étedjue dans’'UE. Bien que la qualité
de la Iégislation fiscalait progressén regle générale avéintroduction dun code fiscal, la possibilité
demeureayue la Russie impose des impdts arbitraires ou I@ifdsenir, ce quiuirait aux affaires
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Sanctions contre la Russie

Depuisle moisdemars204n certain nombre de gouvernements e
ont pris des sanctions contre des personnes physiques et morales domiciliées en Russie ou ayant des liens
avec ce pays. Ces saocis ont été prises en particulierparlesEtatsi s, | UE et d’ autr e
gouvernementales. La valeur des sociétés et des actifs russes peut étre affectée par les sanctions déja
prises et/ ou a venir a | ' engrosses daas lesqellgs éerFendsnan e s
investi ou auxquelles il est exposé en raison de ses placements.

Cyber-criminalité et violation de la sécurité des données

Le fonds est amené a utiliser de meehnologiesdansle cr ue
cadre de ses activités et se trouve ainsi davantage exposé aux risques opérationnels et de sécurité
introduits par les violations de la sécurité des services en ligne. Ces violations comprennent, sans s'y
limiter, l'infection par desiws informatiques et I'accés non autorisé aux systemes informatiques du
Fonds par voie de « piratage » ou par d'autres moyens afin de détourner des actifs ou des informations
sensibles, corrompre des données ou de perturber ses opérations. Elles pelee@né se produire
d’"une mani ére ne nécessitant pas un acces non al
dans les cas ou des personnes autorisées livrent intentionnellement ou non des renseignements
confidentiels stockés dans les systérda Fonds. Une violation de la cybersécurité peut engendrer des
perturbations et affecter les activités du Fonds ; elle pourrait conduire a des pertes financiéres,

|l i mpossibilité de déterminer | a val etiordesrosst t e d'
en vigueur, des sanctions et/ou amendes réglementaires, des colts de mise en conformité et autres frais.
En conséquence, chaque Compartiment ainsi que ses investisseurs pourraient étre pénalisés. En outre, du
fait que le Fonds travaille erréite collaboration avec des prestataires de services tiers, des violations de
sécurité indirectes survenant chez ces derniers peuvent soumettre les Compartiments et leurs investisseurs
a des risques identiques a ceux associées aux violations directelkis@st, la survenance de violations
indirectes de la sécurité chez un émetteur de valeurs mobilieres dans lesquelles le Fonds investit pourrait
de maniére similaire se répercuter négativement sur chaque Compartiment et ses investisseurs. Bien que
le Fords ait mis en place des systémes de gestion des risques visant a réduire les risques associés aux
violations de cybersécurité, il ne peut étre don

La liste ci-dessus des facteurs de risque auxqsgelkont exposés les investissements dans un
Compartiment ne prétend pas étre exhaustiveDéautres risques peuvent exister. |l est recommandé
aux investisseurs potentiels de consulter leurs propres conseillers professionnels avant de décider
de souscrire
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APPENDICE I T FONDS ELEVA EUROPEAN SELECTION

PROSPECTUSDU ELEVA UCITS FUND

1. Nom

ElevaUCITS Fund- FondsElevaEuropearSelection(« Fonds Eleva European Selection»).

2. Devise de référence

La Devise de référenadu Fond<€leva EuropearSelectionest | Euro.

3. Catégories

Actuellement, leg\ctionsdu Fonds Eleva European Selectgamt émises dans les catégories suivantes

Catégorie et Devise de référence ISIN

Catégorie Al (EUR) acc. LU1111642408
Catégorie Al (USD) acc. (unhedged) LU1331971090
CatégorieAl (USD) acc. (hedged) LU1111642580
Catégorie Al (CHF) acc. (hedged) LU1111642663
Catégorie Al (SGD) acc. (hedged) LU1111642747
Catégorie Al (GBP) acc. (hedged) LU1716216319
Catégorie Al (EUR) dis. LU1543705286
Catégorie Al (USD) dis. (unhedged) LU1716216400
Catégorie Al (USD) dis. (hedged) LU1716216582
Catégorie Al (GBP) dis. (unhedged) LU1331971173
Catégorie A2 (EUR) acc. LU1111642820

Catégoris F

Disponible lorsde la
création de chaque
Catégorie- (voir supral

page29).
Catégorie F1 (EURacc. LU1582296411
Catégorie | (EUR) acc. LU1111643042
Catégorie |1 (USD) acc. (unhedged) LU1331971256
Catégorie |1 (USD) acc. (hedged) LU1111643125
Catégorie | (CHF) acc. (hedged) LU1111643398
Catégorie | (GBP) acc. (hedged) LU1111643471
Catégorie (SGD) acc. (hedged) LU1111643554
Catégorie | (EUR) dis. LU1111643638
Catégorie |1 (USD) dis. (unhedged) LU1716216665
Catégorie |1 (USD) dis. (hedged) LU1331971413
Catégorie | (GBP) dis. (unhedged) LU1331971330
Catégorie 12 (EUR) acc. LU1140883403
Catégorie 12 (EURWlis. LU1737657111
Catégorie R (EUR) acc. LU1111643711
Catégorie R (USD) acc. (unhedged) LU1716216749
Catégorie R (USD) acc. (hedged) LU1148156323
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Catégorie R (CHF) acc. (hedged) LU1148164426
Catégorie R (SGD) acc. (hedged) LU1716216822
Catégorie R (GBP) acc. (hedged) LU1111643802
Catégorie R (EUR) dis. LU1716217044
Catégorie R (USD) dis. (unhedged) LU1331971686
Catégorie R (USD) dis. (hedged) LU1716217127
Catégorie R (GBP) dis. (unhedged) LU1331971504
Catégorie Z (EUR#cc. LU1111643984

Le Fonds Eleva European Selection offre des Actions de Catégories Al, A2, |, 12, R et Z assorties de
caractéristiqgues différentes en ce qui concerne les monnaies, les politiques de distribution et de
couverture.Le Fonds Eleva European Selection offre des Actions de Catéderassorties de
caractéristiques différentes en ce qui concerne les monnaies, les politigues de distribution et de
couverture, et les accords de commissi@ng supra page9).

Rendezvoussur le site Web pour consulter la liste compléte des Catégories disponibles dans ce Fonds.

Les CatégorigF sont réservées aux Investisseurs institutionagdst conclu un accorgbécial avec le
Gestionnaire L' i nvestisse@a¥gotisFergACEeronk  dpprabation d

Les Actions deCatégoris| et 12sont réservées almvestisseurfmstitutionnels. Lesnvestissements en
Actions de Catégorie |12 sont a | entiére discrét

Les Actions deCatégoris A2 sont disponibles powouscriptiora la discrétion dDistributeur mondiaj

elles sont destinées a étre distribuées dans certains pays par certains distributeurs et certaines plates
formes qui ont des accords séparés de commissions avaaukEsipteurs auxquels le Fondsst pas

partie

Les Actions de Catégorie R peuvent étre proposées aux investisseurs a la discrétion du Distributeur
mondial dans certaines circonstances précises, décrites plus en détail dans le chapégories
d’" Acti sma s IActiona deiCatagdrié R en page 29 du Prospectus.

Les Actions de€CatégorieZ sont réservées almvestisseurs institutionnedsyant conclu un accord spécial
avec leFondset/ou le GestionnairelLes investissements en Actions de Catégdrigont a lentiére
discrétion duConseil dadministration

4. Objectif, politique et restrictions ddnvestissement
Objectif dGnvestissement

Le Fonds Eleva European Selectidmerche a générefimportantsrendements ajustés selon le risque
ainsi quune appréciation du capital a long terme en investissant principalemeatdtiens et en
instruments apparentésixactions au plan européen

Politique ddnvestissement

Le Gestionnairevise ainvesir dans des sociétés dont il julgess perspectives de croissance intéressante
sur une période de trois a cinq anngsss que cela se tradu@amns leurs cours ou ayantaheultiplesde
valorisation basgui ont le potentietle revenir a la moyenne avectemps
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Le Gestionnaireprivilégie quatre types de sociétés pour investir les actifSahds Eleva European
Selection

1 entreprises familiales ou détenues par une fondation gérées avec une approche patrimoniale

2.  sociétés présentes dans des secteurs matures dsestiennaireconsidere que le modéle
d’entreprise est différencié ou novateur

3. sociétédont le gestionnaire considere ifjy a unedisjonctionentre lecréditet la perception
par le marché&oursier defondamentaux desociété en question

4. sociétés dont leGestionnaireconsidére glelles menent un processus de changement
important, comme une restructuration, un regroupement, la nomindtioe chouvelle
direction ou la restructuration dlan.

Le Fonds Eleva European Selectiowestiten permanencau minimum75 %de ses actifeetsen actions
de sociétés émettricagant leur siége dans un Etat mendirdonc éligiblesu plan 8épargneenactions
(PEA) enFrance.

Le Fonds Elev&uropean Selectigmeut investir jusqia 10 % de son actif net en actions russes ou turques
et en titres apparentés

Afin de se conformer a |l a nouvelle réforme de
entrera en vigueur en 2018, le EsrEleva European Selection investira au moin%3e son actif net
en actions (tel que défini dans la Loi allemande sur la fiscalité des investissements, 2018).

Pour investir les actifs deonds Eleva European SelectidemGestionnairecherche a se démarquer de
LI ndice de référence de

chaque Cat égor ide s(stoasls s Tosmibsioq de ¢perfarmaneg nokamment
guant auxactionsou auxtitres apparerds aux secteurd’ activité et al’emplacement géographique de
ces investissements’indice deréférenced ' uQGatégorie est celyar rapportauquelcetteCatégorie
mesureses performances pour le calcul dedanmission de performan¢eoir paragraphé3).

Pour la gestion du Fonds Eleva European Selection, le Gestionmagstia uniquementa titre

accessoiren IFD tels quedes contrats a term&andardisésur indice ousur secteuy en options sur
actionset éventuellement eBFD a des fins de couverture ou de gestion efficace de portefduiiie

recourra pas a | effet de levier.

Afin de mettr e dnvestissemantle Roads Eldva EuropeaniSeectiwn peut effectuer
des Opérations de financement sur titres.

A la date du présent Prospectus, la part maximum et la part attendue de la Valeuinnetitaotle du

Fonds Eleva European Selection pouvant étre investie dans chaquéypeations de financement sur
titres sont les suivantes :
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Type de transaction Part attendue (en % de la| 2Part maximum (en % de la
Valeur nette ddnventaire | Valeur nette ddnventaire
totale) totale)

Opérations de financement sur tity 2-10 80

Opérations dthchatrevente et dg 2-10 80

venterachat

Opérations de mise et de prise| 2-10 80

pension

Le Fonds Eleva European Selection peut utiliser des IFD et/ou conclure des Opérations de financement
e t /Contrepdrtiea) ltes e s

sur ti

Opération de financement sur titres effectuée par le Fonds Eleva European Selection ; cette commission
suscepti bl e sd’aéstpreec trse félcéotnéoemi djairess Tlaites lds’ o p ér
contreparties des Opérations de financement sur titres seront établies dans un Etat méD®BREdet |

est

tres

avec

des courti

er s

réglementées dans leur paysrijine. Elles bénéficieront en outréude note de créditlang terme éau
moins A2 ou @une notation équivalente. En dehors des frais de transactions et des commissions sur

opérations, il eest pas prévu @leure actuelle de verser une commission a un tiers au titiexdeution
daune Opération de financemesur titres. Tous les revenus (minorés des colts de transaction et des

commissions sur opérations) découlad@mErations de financement sur titres reviennent au Fonds Eleva
European Selection. Le Gestionnaire ne devrait pas étre affilié a une contrdpaeieOpération de
financement sur titres.

col
contreparties peuvent étre en droit de percevoir une commission au titre de toute transaction sur IFD ou

Le Fonds Eleva European Selection peut conclure des accords de réutilisation des garanties et des actifs
différents selon les Contreparties. En vertu de ces accords, le Fonds Eleva European Selection peut de
temgs a autre devaoir livrer une garantie a ses Contreparties, en leur remettant une marge initiale et/ou un

appel de marge calculé(e)(s) quotidiennement sur la base du prix du marché. Il peut en outre déposer une

garantii
| " obj et

e
d )

a t

un

tre

trai

d eartisagissant eé qualité pla céustierdUne telle ga@mtiafera e p
fférent
contrats de transfert de titres ou de réutilisation, les liquidités, les titres atitles actifs donnés en

garantie deviendront généralement la propriété absolue de la Contrepartie lors du dépot de la garantie ou,

t ement di

selon | e

type

|l e cas échéant, au moment de sa réutilisation

droit arestitutiord” acti fs équi val ent s. En général, il

garanties affectant ces Contreparties.

1 La part attendue de la Valeur netfindentaire du Compartiment pouvant faifebjet de chaque type dmnsaction correspond a la
somme de la valeur de marché des titres du portefeuille du Compartiment deva@itiftelk telles transactions (x) et de la valeur
nominale des liquidités qui devraient étre utilisées pour emprunter les titres concercais|fige en pourcentage de la VValeur nette
dBnventaire.

2 La part attendue de la Valeur netfindentaire du Compartiment pouvant faielijet de chaque type de transaction correspond a la

somme de la valeur de marché des titres du portefeuille chp&ltiment pouvant fairébbjet de telles transactions (x) et de la valeur

nominale des liquidités susceptibleftle utilisées pour emprunter les titres concernés (y), calculée en pourcentage de la Valeur

nette dnventaire.
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D’ ordinaire, l e droit a restitution d’actifs éc

compromiseencad’ i nsol vabilité de | a Contrepartie. La o
Fonds El eva European Selection dans | a mesure ou
et , dans certains cas, d’ auttriees doaisftué suncku ga@amr al

titre de s(reté, le Fonds Eleva European Selection conservera un intérét résiduel dans la garantie grevée
au profit de la Contrepartie et, le cas échéant, des autres sociétés de son groupe, en garantie de ses
obligations visavis de cette derniere (et, le cas échéant, des autres sociétés de son groupe). De maniére

générale, en cas d’'insolvabilité de |l a Contreparl
intérét résiduel dans la garantie, avec le risqusudpensions de poursuites, de retards et/ou de frais
suppl émentaires encourus dans. |l e cadre de |l a pro

5. Politigue de dividende

En ce qui concerne les Catégories de capitalisation, dans des circonstances normales, le Fonds Eleva

Eurgoean Selection ne prévoit pas de déclarer et de faire des distributions dumésuitat d * i nvest i s s
et des plusvalues de chaque Catégodie capitalisatiorEn conséquence, | a Val eur
Action des Catégories de capitalisationégeffer a t out r ésul tat nwaue.d’ i nves

Il est prévu que les &égores dedistribution procéderont durant chaque Exerciceles distributions

suffisantes derevenusattribuables da Catégoriede distribution concernéafin de permettre aux
Actionnaires britanniques de couMiursobligations fiscales eu égard a ces distributions et en vertu des

régles de déclaration applicables aux foks distributions seronbrmalement payables annuellement

a terme échu dans 1&6 jours suivant la fin de chaque exercice. Aux fins du calcul de ces distributions,

|l e Fonds envisage d’' appliqguer une procédure d’'ég
niveaude distributonp ar Acti on nparé¢ sttt mpasi ehtracthauseindeldcti on
Catégorie de distribution concernée au cours de

Les Actionnairesdes Catégoriesle distribution pourront a leur discrétion décider que toutes
distributionspayables ou déclarées soient réinesstlans lé¢=onds Eleva European Selection au lieu

d’ étre payées en es pe cserantraitéesde fagonidentigue b wné souwserigtionr é i n
d’ Act i o rrendscErva Eurdpean Selection

Les distributions mgeis m'aamsr drets gaanqgétadhsr Saliavant
seront perdues et reviendront entierement au Fonds Eleva European Selection. Aucun intérét ne sera da
par le Fonds Eleva European Selection sur les distributions déclarées et conservées @ deénéfi

| " Actionnaire concerné jusqu'a |l a date de pai eme

6. Frais

ChaqueCatégoriedu Fonds Eleva European Selectaonne lieu a la facturation de frais et la perception
de commissionglans 1un et lautre cas a la discrétion @onseil dadministration

(i) unecommission de souscription initiatke 3% au plus pour toutes lé€Satégoriesauf pour la
CatégorieA2, qui aunecommission de souscription initiadie 2 % au plus

(i)  unecommission deonversiorde 1 % au plus

Il n’est pas percu de commissions de rachat
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7. Souscriptions

Sans préjudice de la faculté dionseil dadministrationd’en décider autrement, les demandes de
souscription doivent étre recues en bonne et due formeAgamitadministratif centrah midi (heure de

Luxembourg) leJour dévaluationauquel linvestisseur souhaite que les Actions soient émises. Les
demandes de souscription doivent indiquer le nomhXetihns acquises ou leur montant

Le DICI de la Catégorie’'dctions qui fait lobjet dune demande de souscription doit étre lu avant

Sans préjudice de la faculté du Conséadininistration ten décider autrement, les demandes de
souscription recues et approuvées pagént administratif centraprés midi (hete de Luxembourg) le

Jour dévaluationconcerné sont considérées comme regues le Jéaldation suivant

L’Agent administratif centra@énverra au souscripteur un aviegéré par télécopie;raail ou courrier
postal confirmant la souscription dés qussible et en principe dans les trois Jours ouvrables suivant le
Jour dévaluation concerné

Le Conseil dadministrationpeut décider, a son entiére discrétion, que les demandes de souscription

émanant de plusieurs entités affiliées du méme groupeds/plusieurs personnes de la méme famille
seront traitées comme une seule demande de souscription

8. Souscription initiale minimum, souscription suivante minimum, seuil davoir minimum et
montant de rachat minimum

Catégorie Souscription Souscription Seuil davoir Montant de
initiale minimum suivante minimum rachat
minimum minimum
CatégorieAl (EUR) Pas de minimum Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum
acc.

Catégorie Al (USD)
acc. (unhedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas deminimum

CatégorieAl (USD)
acc. (hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

CatégorieAl (CHF)
acc. (hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie A1 (SGD)
acc. (hedged)

Pas de minimum

Pas deminimum

Pas de minimum

Pas de minimum

CatégorieAl (GBP)
acc. (hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie Al (EUR)
dis.

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie A1 (USD)
dis. (unhedged)

Pasde minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie Al (USD)
dis. (hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie Al (GBP)
dis. (unhedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum
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Catégorie A2 (EUR)
acc.

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégoris F

30000000 EUR

Pas de minimum

30000000 EUR

Pas de minimum

Catégorie F1 (EUR)
acc.

30000000 EUR

Pas de minimum

30000000 EUR

Pas de minimum

Catégorie (EUR) acc.

1 000 000 EUR

Pas de minimum

1 000 000 EUR

Pas de minimum

Catégorie |1 (USD) acc.
(unhedged)

Equivalent en USD
d ' 0D0000 EUR

Pas de minimum

Equivalent en USD
d ' 0D0000 EUR

Pas de minimum

Catégorie | (USD) acc.

Equivalent en USD

Pas de minimum

Equivalent en USD|

Pas de minimum

(hedged) d ' 0DO 000 EUR d’”1 000 (
Catégorie | (CHF) acc. | Equivalent en CHF | Pas de minimum | Equivalent en CHF| Pas de minimum
(hedged) d’”1 000 O d’”1 000 (
Catégorie | (GBP) acc.| Equivalent erGBP | Pas de minimum | Equivalent en GBP| Pas de minimum
(hedged) d’”1 000 O d’”1 000 (¢
Catégorie | (SGD) acc.| Equivalent en SGD| Pas de minimum | Equivalent en SGD Pas de minimum
(hedged) d’1 000 O d’”1 000 (

Catégorie | (EUR) dis.

1 000 000 EUR

Pasde minimum

1 000 000 EUR

Pas de minimum

Catégorie | (USD) dis.
(unhedged)

Equivalent en USD
d ' 0D0000 EUR

Pas de minimum

Equivalent en USD
d ' 0D0000 EUR

Pas de minimum

Catégorie | (USD) dis.
(hedged)

Equivalent en USD
d ' 0D0000 EUR

Pas de minimum

Equivalent en USD|
d ' 0D0000 EUR

Pas de minimum

Catégorie | (GBP) dis.
(unhedged)

Equivalent en GBP
d” 1 000 O

Pas de minimum

Equivalent en GBP,
d’”1 000 (¢

Pas de minimum

Catégorie 12 (EUR) acg

30 000 000 EUR

Pas de minimum

30 000 000 EUR

Pasde minimum

Catégorie 12 (EURlis.

30 000 000 EUR

Pas de minimum

30 000 000 EUR

Pas de minimum

Catégorie R (EUR) acc

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (USD) acc
(hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas daninimum

Pas de minimum

Catégorie R (USD) acc
(unhedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (CHF) acc
(hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (SGD) acg
(hedged)

Pas daminimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (GBP) acc
(hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (EUR) dis.

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (USD) dis.
(unhedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (USD) dis.
(hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (GBP) dis.
(unhedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas daninimum

Catégorie Z (EUR) acc

1 000 000 EUR

Pas de minimum

1 000 000 EUR

Pas de minimum
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9. Prix de souscription

Le Prix de souscriptionpayabledans laDevise de référenade laCatégoriedoit étre payé par le futur
Actionnaire et recu en fonds disponibles (net de tous frais bancaires) p&pdsitairedans les trois
Jouss ouvrables suivant leJour dévaluationau cours duquel la demande a été acceptée, sans préjudice
du pouvoir discrétionnaire dDonseil dadministratiord’ en décider autrement

Le Prix de souscription’est pas connu au moment ol la demande de souscription est faite

10. Rachats

Tout Actionnairepeut demander le rachat de tout ou partie de ses Actions pour une somme fixée. Si la
valeur des avoirs deActionnaire passe le Joutébaluation suivant la demande souséeil davoir
minimumindiqué cidessus pour chaqu&atégorie I’ Actionnairesera a la discrétion du Fongdegputé

avoir demandé le rachat de toutesAetsons

Les demandes de rachat doivent arriver en bonne et due forAgeatladministratif centralu plus tard
a midi (heure de Luxembourg) Iour dévaluationindiqué @r I’ Actionnaire pour le rachasauf le
pouvoir discrétionnaire du Conseiladiministration ten décider autrement

Sans préjudice du pouvoir discrétionnaire du Conseitimlinistration ten décider autrementes
demandes de remboursement recues pgeht aliministratif centrabprés midi (heure de Luxembourg)
le Jour dévaluationconcerné sont considérées comme recues le J&ualdation suivant

L’ Agent administratif centranverra un avis'dpéré par télécopie;mail ou courrier postal confirmant
le rachat dés que possible et en principe dans les trois Jours ouvrables suivant |éwibuatibn
concerné

11. Paiementdu produit du rachat

Le produit du rachat est réglé en principe®lédir ouvrablesuivant leJour dévaluationau cours duquel
la demande deachata été recue, calculé &uix de rachat

Si le compte d€ Actionnairen’est pas en conformité avec les exigences de la lutte contre le blanchiment
des capitaux, le versement du produit du rachat sera retard&jesgue | Agent administratif central
considére que le compte a été mis en conformité avec ces exigences

Le Prix de rachatr’ est pas connu au moment ou la demande de rachat est faite

12. Conversions

Sous réserve de satisfaire aux critéres pour inyésictionnairesdu Fonds Eleva European Selection
peuvent convertir leurd\ctionsd '’ un e CantAétigns d'une autre Catégorie odiun autre
CompartimentLe Consei | d’ administration peut décider
commission deonversion, comme indiqué au paragraphe « 6. braiglessus.

Les Actionnaires ne peuvent faire une conversiers lesCatégoris F du Fonds Eleva European
Selection qu’ ave Gestionmaieec sr'd | sr éoanlta Hlae qditienhelet € d ' | 1
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s'ils satisfont au
étre réali

F peuvent

sées

sans

| " accord

c r i lteecoreersibes al sein deyvddféreniesCatégores t

m

préal abl e

LesActionnairesne peuvent faire une conversion en Action€deégoie | ou de Catégorie |8u Fonds
Eleva European Selectiaqu’' avec laccord préalable d@onseil dadministration sils ont la qualité
d Investisseur institutionnelt sils satisfont au critére deihvestissemernminimum.

Les actionnaires ne peuvénta i r e
Distributeur mondial.

une

conver si

on en acti

ons de ¢

LesActionnairesne peuvent faire une conversion/Actions deCatégorieZ qu avec laccord préalable
du Conseil dadministration a condition desatisfaireauxcr i t ér e s d’
satisfaire au seuil

d k)

nvest.i

ssement

nvestisseur

mi

ni

mu m

Les demandes de conversion doivent étre recues en bonne et due forigegrarddministratif central
au plus tard a midi (heure de Luxembourg)der dévaluationgue | Actionnairesouhaite pour effectuer
la conversion dine Cat§orie en une autre, sauf le pouvoir discrétionnaire du Consadnaginistration
d’ en décider autremeritesActionnairesdoivent lire 1eDICI correspondant a l@atégorigpourlaquelle

ils demandent une conversion avant de présenter leur demande

Sans préjudice du pouvoir discrétionnaire du Conseitiinistration ten décider autrement, les
demandes de conversion recues pageént administratif centrapres midi (heure deuxembourg) le
Jour dévaluationconcerné serortonservées jus@au Jour dévaluationsuivant et lesActions seront
donc converties au prix applicable ce Jodvdluationla.

13. Commissions et frais

Commission de gestion

Le Fondspaie au Gestionnaire pprélévement sur les actifs dionds Eleva European Selectione
commission de gestiathaque mois a terme échu, au taux indiqu#essous appliqué a\éleur nette
d’'inventaireannuellede laCatégorieconcernée dionds Eleva European Selectibkla commission de

gestion est calculée et payée daiBevise de référenadu Fonds Eleva European Selection

Catégorieet devise de libellé

Commission de gestion

CatégorieAl (EUR) acc. 1,5%

Catégorie Al (USD) acc. (hedged) | 1,5 %

Catégorie A1 (USDgcc. (unhedged) 1,5 %

Catégorie A1l (CHF) acc. (hedged) | 1,5 %

Catégorie Al (SGD) acc. (hedged) | 1,5 %

Catégorie ALGBP) acc. (hedged) | 1,5%

Catégorie Al (EUR) dis. 1,5%

Catégorie Al (USD) dis. (unhedged 1,5%

Catégorie A1 (USD) dis. (hedged) | 1,5%

Catégorie Al (GBP) dis. (unhedged 1,5 %

Catégorie A2 (EUR) acc. 2%

Catégoris F Jusqu%a 1,1
Catégorie F1 (EUR) acc. Jusqu%a 1,1
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Catégorie | (EUR) acc. 0,9%
Catégorie | (USD) acc. (hedged) 0,9 %
Catégorie | (USD) acc. (unhedged) | 0,9 %
Catégorie | (CHF) acc. (hedged) 0,9%
Catégorie | (SGD) acc. (hedged) 0,9%
Catégorie | (GBP) acc. (hedged) 0,9 %
Catégorie | (EUR) dis. 0,9%
Catégorie |1 (USD) dis. (unhedged) | 0,9 %
Catégorie | (USD) dis. (hedged) 0,9 %
Catégorie | (GBP) digunhedged) 0,9%

Catégorie 12 (EUR) acc. Jusqu’a 0,85 %
Catégorie 12 (EURMlis. Jusqu’a 0,85 %
Catégorie R (EUR) acc. 0,9 %

Catégorie R (USD) acc. (hedged) | 0,9 %
Catégorie R (USD) acc. (unhedged) 0,9 %
Catégorie R (CHF) acc. (hedged) | 0,9 %
CatégorieR (SGD) acc. (hedged) 0,9%
Catégorie R (GBP) acc. (hedged) | 0,9 %
Catégorie R (EUR) dis. 0,9 %
Catégorie R (USD) dis. (unhedged)| 0,9 %
Catégorie R (USD) dis. (hedged) | 0,9 %
Catégorie R (GBP) dis. (unhedged)| 0,9 %
Catégorie Z (EUR) acc. Sousréservd’ accord avec |-dessaus).

Le Gestionnairgoeut renoncer a laommission de gestioen tout ou en partie pour la ou les périodes
gu'il détermine a son entiére discrétion

Il Ny a pas préléevementuhecommission de gestiathes investissemenssir les actifs des Actioned
CatégorieZ a I'échelon du-onds Les investisseurs qui souhaitent souscrire des Actio@atigorieZ
doivent conclure un accord de rémunération spécial aveandset/ou le Gestionnaire

Lacommission de gestiast payable en principe parHends Eleva European SelectaunGestionnaire
dans les 10 jours ordinaires suivant la fin de chaque mois.

Commission de performance

Le Gestionnairea le droit de percevoir au titre de chadi&tégorieune commission de performance
calcuée pour chaqu®ériode de performanc&ne commission de performanagest due que si le
pourcentage '@volution de laValeur nette dnventaire par Actiord ’ u n e  Cest sépgreeur iae
pourcentage 'évolution desonIndice de référencé t e | g u *deéssodsidans lé taldefigurant

page96) sur laPériode de performanceéa commission de performang®ur chaqueCatégorieest
indiquée dans le tableauaéssous et calculée sur le montant correspondauiiféi@nce de croissance

ou de recul en pourcentage d&/keur nette dnventaire par Actiomar rapport & évolutiondd ' | ndi c e
de référencau cours de IRériode de performance

Lacommission de performanest payable annuellemt & terme échdans les 10 jours ordinaires suivant
la fin dune Période de performancéa Valeur nette tnventaire par Actiomprise pour calculer la
performanceal’ uneCatégoriesur unePériode de performanc®mprend lesommes percues au titre de
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la commission de géisn mais pas lacommission de performancau titre de chaquéériode de
performanceDe plus, les ajustements appropriés sont effectués pour tenir complistdbstionsfaites
au titre duneCatégorigoour lesPériods de performancerécédenteda performancele laValeur nette
d’ inventaire par Actiorau cours tne Période de performanai&tantajustée pour tenir compte des
distributionsfaites pour l&Catégorieau cours de cetféériode de performance

Pour calculer [&aleur nette tnventairepar ActionunJour dévaluationla commission de performance
estcalcuée comme si |Rériode de performangeenait fin celour dévaluatioret si unecommission de
performanceitait duesur cette bas@ourl’imputer a laValeur nette nventaire paiction.

Encas de rachat Actionsd’ uneCatégorieau cours tinePériode de performancenecommission de
performanceseraduepour [ équivalent de l@ommission de performaneequiseau momentu calcul
de laValeur nette dnventaire par Actiormu moment du rachat

Les Périodas de performancpour chaqu€atégoriesont les périodes successivesl@anads prerant fin

le 31 décembre de chaque anriée premierePériode de performanaiune Catégoriecommence le
premier Jour de négociation dastionsde cetteCatégorie La derniérePériode de performanctune
Catégorieprend fin a la date de suppression de de#eégorieSi le Contrat de gestioast résilié avant

la fin d unePériode de performanda commission de performaneg titre de I&ériode de performance
en cours sera calculée et payéeGastionnairecomme si la date de résiliation était la date de fin de la
Période de performance

L’indice utilisé pour calculer laommission de performangeut étre soumis aux ajustements et aux
changements convenus pakdministrateuret le Gestionnaire

Le calcul de lawommission de performangayableau titre dunePériode de performanece prend pas
en compte 'Eventuelle souperformance de I&aleur nette dnventaire par Actiorde la Catégorie
relativamentalavaleurde’ | ndi c e ad eours de faérécédeméeode de performance

Laformule de calcul de lacenmission de performanest la suivante
G =Zérosi(B/E-1)<(C/F-1)
G=[(B/E-1)-(C/F-1)]*E*H*A

si(B/E-1)>(C/F-1)

A = Nombremoyend’ Actionsd’ uneCatégorieen circulatiorau courgle la Période de performance

B = Valeur nette tinventaire par Actioren circulation le dernier Jour’ évaluation de la Période de
performance, ajusté pour y ajoutectanmissiorde performanceaequiseet lesdistributionsau titre de
cette période

C=Vakeurdd ' | ndi c e laderniedéur dvakiatiande laPériode de performance

E = (pouraPériode de performanadtiale d uneCatégori¢le prix d émission initial par Actioet(pour
lesPériodesde performancsuivants)la Valeur nette tnventaire par Actiote dernierdour dévaluation

de laPériode de performangeécédente, aprés déduction dedanmissionde performance acquist
desdistributionsau titre de cette période
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F = (pour la Période de performance initialeme Catégoridavaleurdé * | ndi c e ledpeemieré f ér e n
Jour de négociation de Gatégorieet (pour lePériodes de performancsuivante) la valeur dd

de référencée dernierJour dévaluationde laPériode de performangeécédente

G =Commission de performance

H = pourcentage de laommission de performance

’

Catégorie et devise

Indice de référence

Pourcentage de
la commission
de performance

Catégorie Al (EUR) acc.

STOXX Europe 600 EUR (Net Return)

10 %

Catégorie Al (USD) acc. (unhedge{ STOXX Europe 600 Net Return USD | 10 %
Catégorie Al (USD) acc. (hedged) | STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie Al (CHF) acc. (hedged) | STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie Al (SGD) acc. (hedged) | STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie Al (GBP) acc. (hedged) | STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10%
Catégorie Al (EUR) dis. STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie A1JSD) dis. (unhedged)| STOXX Europe 600 Net RetutdSD 10%
Catégorie A1JSD) dis. (hedged) | STOXX Europe 600 Net Return 10%
Catégorie Al (GBP) dis. (unhedgeq STOXX Europe 600 GBP Net Total 10 %

Return
Catégorie A2 (EUR) acc. STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
CatégorisF STOXX Europe 600 EUR (NetReturn) [ J us qu’ a
Catégorie F1 (EUR) acc. STOXX Europe 600 EUR (NetReturn) | J us qu’ a
Catégorie | (EURRcc. STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10%
Catégorie | (USD) acc. (hedged) | STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10%
Catégorie | (USD) acc. (unhedged)| STOXX Europe 600 Net Return USD | 10 %
Catégorie | (CHF) acc. (hedged) STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie | (SGD) acc. (hedged) | STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie | (GBP) acc. (hedged) | STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie | (EUR) dis. STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie | (USD) dis. (unhedged) | STOXX Europe 600 EUR Net Return 10 %

uUsD
Catégorie | (USD) dis. (hedged) STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie | (GBP) dis. (unhedged) | STOXX Europe 600 GBP Net Total 10 %

Return
Catégorie 12 (EUR) acc. STOXX Europe 600 EUR (NetReturn) | J us qu’ a
Catégorie 12 (EUR}lis. STOXX Europe 600 EUR (NetReturn) | J us qu’ a
Catégorie R (EUR) acc. STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie R (USD) acc. (hedged) | STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie R (CHF) acc. (hedged) | STOXX Europes00 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie R (SGD) acc. (hedged) | STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie R (GBP) acc. (hedged) | STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie R (EUR) dis. STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie R (USD) dighedged) STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie R (USD) dis. (unhedged) STOXX Europe 600 Net Return USD | 10 %
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Catégorie R (GBP) dis. (unhedged) STOXX Europe 600 GBP Net Total 10%

Return
Catégorie Z (EUR) acc. STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | Sous réserve
d’"accord
Il i nvest

(voir ci-dessous).

Il n’y a pas prélevementuhe commission de gestion sur les actifs des Actions de CatégotiEcheldn
du Fonds. Les investisseurs qui souhaitent souscrire des Actions de Catédorverd conclure un
accord de rémunération spécial avec le Fonds ou le Gestiannaire

Bien que |l es Catégories non couvertes ne fassen
référence du Fonds EIl eva Eur op acane deXeslCatégbriesest, I
cependantalculé dans leur propre Devise de référgrag le calcul de la commission de performance.

14. Méthode de calcul dedexposition globale

L’ exposition globale est calculée par la méthodeatgyagement

15. Levier
Pour lagestion du-ondsEleva European Selectiple Gestionnaireerecoura pasa I effet de levier.
16. Facteurs de risque

Le Fonds Eleva European Selectiest essentiellement exposé aux risquegués a l« ANNEXE
FACTEURS DE RISQUB> duProspectusenparticulier les suivants :

— risque sur actions

— risque de marché

- risque de bouleversement économique

— risque de change/devises

— les résultats passés ne préjugent pas des résultats.a venir

17. Profil de lanvestisseur typeet marché cible

Le FondsEleva European Selectiaccessible aux investisseurs particuliers et institutionnelgstil
adapté aux investisseurs qui recherchent la croissance du capital sur un Hatuzowids 5 ans et qui
souhaitentccroitre leur exposition aux actions ciblées et aux investissements similaires a ceux indiqués
dans lapolitique dinvestissemenéxposée edessusLe Fonds Eleva European Selection peut ne pas
convenir aux investisseurs ne relevant pas du marché cible.

18. Inscription a la cote

LesActionsdu Fonds Eleva European Selectimnsont pas inscrites actuellement a la caiaelbourse
Le Conseil dadministratiorprésentera, a son entiére discrétion, une demdmkzdption desActions
a la cote de IBoursede Luxembourgu de toute autre bourse de valeurs
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19. Cléture du Fonds Eleva European Selectioou déune Catégorie et fusion deCatégories

Sans préjudice de son pouvoir discrétionnaiendiécider autrement, le Conseiadministration peut
décider par résolution la cléture Bonds Eleva European Selectmnd uneCatégoriesi :
() laValeur nette dnventairedu Fonds Eleva European Selectjpasse sous 1M00000EUR
(i) la Valeur nette dnventaired une Catégoriepasse sas 10000000 EUR (ou I'équivalent en
devises de 1000000 EUR.

20. Indice STOXX

STOXX Limited (‘ STOXX”) est la sourcdesindices STOXX® Europe600 EUR (Net ReturpnBTOXX®
Europe 600 Net Return USD, STOXRXEurope 600 GBP Net Total Retust des données tjls
contiemert. STOXX n'a participé en rien a la création de toute information reprise ici, ne donne aucune
garantie et décline toute responsabilité , sur le fondement de la négligeswweusuautre fondement
notamment, a titre indatif, le caractére exact, approprié, correct, complet, ponctuelptitude a une
quelcongue fin-relativement a une information reprise ou pour toute ermmissionou interruption
desindicesSTOXX® Europe 600 EUR (Net Returr§ TOXX® Europe 600 Net Return USD, STOXX
Europe 600 GBP Net Total Retumu de leurs donnéesrespectives Toute divulgation ou autre
distributiondes informations appartenanB&aOXX est interdite

STOXX et ses concédants de licence (I€so«wcédants) ont pur seul lienavec leElevaUCITS Fund
la concession’dine licence ditilisation des indicesSTOXX® Europe 600 EUR (Net Returr§ TOXX®
Europe 600 Net Return USD, STOXXurope 600 GBP Net Total Retuehdeleursmarquesn rapport
avec leFonds ElevaEuropean Selection

STOXX et ses Concédants@ont pas:

A parrainé, approuvé, vendu ou assuré la promotidfodds Eleva European Selection
A recommandé a quiconquartestir dans |€-onds Eleva European Selectitren titres dejuelque
nature que ce soit
A une responsabilité quelconque relativement au calendrier, au montant ou a la fixation du prix du

Fonds Eleva European Selection
A uneresponsabilitéuelconque au regard dadiministration|a gestion ou la commercialisatido
Fonds Eleva European Selecti
pris en compte les besoins Bonds Eleva European Selection ceux de ses actionnairpsur
déterminer, composer ou calcules indicesSTOXX® Europe 600 EUR (Net Return$TOXX®
Europe 600 Net Return USD et STOXXurope 600 GBP Net Total Retust n’ont aucune
obligation de le faire

>
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STOXX et ses concédants déclinent toute responsabilité en rapport avecHends Elevg
European Selectionen particulier,

 STOXX et ses concédants ne donnent aucune garanéxpresseou implicite, et rejettent
toute garantiesur :

1 Les résultats obtenus par &€ Fonds Eleva European Selectignles actionnaires dy
Fonds Eleva European Selectiomu une autre personne du fait de dutilisation des
indices STOXX® Europe 600 EUR (Net Return) STOXX® Europe 600 Net Return
USD et STOXX® Europe 600 GBP Net Total Returnet des données dils
contiennert ;

1 Le caractere exact ou completies indices STOXX Europe 600 EUR (Net Return)
STOXX® Europe 600 Net Return USD et STOXX Europe 600 GBP Net TotaReturn
et deleurs donnéesrespectives,

1 La qualité marchande etd@aptitude a une fin ou une utilisationparticuliére des indices
STOXX® Europe 600 EUR (Net Return), STOXX Europe 600 Net Return USD ¢
STOXX® Europe 600 GBP Net Total Returnet de leursdonnées respectives

I STOXX et ses concédants@ngagent pas leur responsabilité en cagatreur, déomission
ou ddnterruption des indices STOXX Europe 600 EUR (Net Return), STOXX Europe

600 Net Return USD et STOXX Europe 600 GBP Net Total Returnou deleurs données

respectives

 STOXX ou ses concédants ne sont en aucun cas responsables en cas de manque a
ou pour tout dommage ou perte indirect, punitifs ou consécutif, méme STOXX ou ses
concédants ont été avertis de leur possibilité

Le contrat de licence entre leEleva UCITS Fund et STOXX est pass@iniquement dans leur
intérét et non dans @ntérét des propriétaires desCompartiments au de tiers

Les indices STOXX Europe 600 EUR (Net Return), STOXXurope 600 Net Return USD et STOXX
Europe 600 GBP Net Total Retuat les marques utilisées daesir dénomination sont la propriété
intellectuelle d&STOXX Limited, Zurich, Siisse et/ ou de ses concédantmdice est utilisé sous licence
de STOXX. Le Fonds Eleva European Selectiorestd aucune facon parrainé, approuvé, vendu ou
soutenu paBTOXX et/ou ses concédants etfSTOXX ni ses concédantsengagent leur responsabilité
a ce titre
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APPENDICE II - FONDS ELEVA ABSOLUTE RETURN EUROPE

DU PROSPECTUS DU FONDSOPCVM ELEVA

1. Nom

Fonds OPCVM Eleva- Fonds Eleva Absolute Return EuropeF@nds Eleva Absolute Return

Europe »).

2. Devise de référence

La Devise de référence du Fonds Eleva Absolute Return Eargpe

3. Catégories

Actuellement, les Actions du Fonds Absolute Reftunope sont émises dans les catégories suivantes:

Eur o.

Catégorie et devise de référence ISIN

Catégorie Al (EUR) acc. LU1331971769
Catégorie Al (USD) acc. (hedged) LU1331971926
Catégorie Al (USD) acc. (unhedged) LU1331971843
Catégorie Al (CHF) acc. (hedged) LU1331972064
Catégorie Al (SGD) acc. (hedged) LU1331972148
Catégorie Al (GBP) acc. (hedged) LU1716218950
Catégorie A1l (EUR) dis. LU1543705369
Catégorie Al (USD) dis. (unhedged) LU1716219099
Catégorie Al (USD) dis. (hedged) LU1716219172
Catégorie AGBP) dis. (unhedged) LU1331972221
Catégorie | (EUR) acc. LU1331972494
Catégorie |1 (USD) acc. (unhedged) LU1331972577
Catégorie | (USD) acc. (hedged) LU1331972650
Catégorie | (CHF) acc. (hedged) LU1331972817
Catégorie | (SGD) acc. (hedged) LU1331973039
Catégorie | (GBP) acc. (hedged) LU1331972908
Catégorie | (EUR) dis. LU1331973112
Catégorie 1JSD) dis. (unhedged) LU1716219255
Catégorie |1 (USD) dis. (hedged) LU1331973385
Catégorie | (GBP) dis. (unhedged) LU1331973203
Catégoriel2 (EUR) acc. LU1739248950
Catégoriel2 (EUR)dis. LU1737657038
Catégorie R (EUR) acc. LU1331973468
Catégorie R (USD) acc. (hedged) LU1331973625
Catégorie R (USD) acc. (unhedged) LU1716219339
Catégorie R (CHF) acc. (hedged) LU1331973898
Catégorie RSGD) acc. (hedged) LU1716219412
Catégorie R (GBP) acc. (hedged) LU1331973542
Catégorie R (EUR) dis. LU1716219503
Catégorie R (USD) dis. (unhedged) LU1331974193
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Catégorie R (USD) dis. (hedged) LU1716219685
Catégorie R (GBP) dis. (unhedged) LU1331973971
Catégorie S (EUR) acc. LU1331974276
Catégorie Y (EUR) acc. LU1543705443
Catégorie Z (EUR) acc. LU1331974359

Le Fonds Eleva Absolute Return Europe offre des actions de Catégories Al, I, R, S et Z assorties de
caractéristiques différentes en ce qui concerne les monnaies, les politigues de distribution et de
couverture.

Rendezvous sur le site Web pour consuliztiste compléte des Catégories disponibles dans ce Fonds.

Les Actions de la Catégorie | sont réservées aux Investisseurs institutionnels.

Les Actions de Catégorie R peuvent étre proposées aux investisseurs a la discrétion du Distributeur
mondial dans certaines circonstances précises, décrites plus en détail dans le chapitre « Catégories
d’" Actions » sous | ' i ntenpagd0du Rrospectus.i ons de Cat égor
Les Actions de Catégorie S sont disponibles pour souscription par les Investisseurs institutionnels a la

di scrétion du Conseil d’administration. EEJal es se
Absolute Return Ewpe aura atteint 10000000 EUR de souscription.

Les Actions de Catégorie Y sont réservées aux Investisseurs institutionnels ayant conclu un accord spécial
avec | e Fonds ou |l e Gestionnaire. Les investi ss

di scrétion du Conseil d’admini strati on.

Les Actions de Catégorie Z sont réservées aux Investisseurs institutionnels ayant conclu un accord spécial

avec le Fondetbu | e Gestionnaire. Les i nvestissements
di scrétion du Conseil d’admi ni stration.
4. Obj ecti f, politique et restrictions dbéinvesti s:¢

Objectif dbéinvestissement

Le Fonds Elevaibsolute Return Europeherche a générer un rendement absolu positif a moyen terme
par une appréciation du capital eméstissant principalement en actions et en titres apparentés aux actions
de sociétés cotées en Europe, en positions longues et courtes.

Politique dbéinvestissement

Le Gestionnaire cherche a r éaElevaAbsoluté RearrbBumpmet i f d’
par une stratégie d’ i diredanteleawelageaefeti visealneesteaua/ v e n d
prendre des positions acheteur ou vendeur (par des IFD) principalenaetibes et en titres apparentés

aux actions (notamment des titreonvertibles et des warrants de sociétés cotées en Eutep®us

secteurs et de toute capitalisation boursiére

Le Gestionnaire privilégie quatre types de sociétés pour investir en position acheteur

1 entreprises familiales ou détenues parfoneation gérées avec une approche patrimoniale
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2.  sociétés présentes dans des secteurs matures dont le Gestionnaire considére que le modele
d" entreprise est; différenci é ou novateur

3. soci étés dont | e Gestionnaire considére qu’i
par le marché boursier des fondamentaux des sociétés en question ;

4, soci ét és dont |l e Gestionnaire considére qu
impor t ant , comme une restructuration, un r ec

direction ou la restructuration du bilan.

Le Gestionnaire privilégie quatre types de sociétés pour investir en position vendeur

1 soci étés dont | e Geasunddsjonatiani entelecréditetiader e qu’ i
perception par le marché boursier des fondamentaux des sociétés en guestion

1 sociétésl o n t |l e Gestionnaire considére qu’elles
point d’'inflexion a | a baisse
1 sociétesiont | e Gestionnaire considere qu’elles

contesté a long terme.

Le Fonds El eva Absolute Return Europe peut inves
turques et en titres apparentés.

A la date du prése Prospectus, la part maximum et la part attendue de la Valeur éGietienthire du
Fonds Eleva Absolute Return Europe pouvant étre investie dans chaquiy@eations de financement
sur titres et de TRS sont les suivantes :

Type de transaction SPart attendue (en % de la| *Part maximum (en % de la
Valeur nette ddnventaire | Valeur nette ddnventaire
totale) totale)

Opérations de financement sur tit 2-10 80

Opérations dchatrevente et dg 2-10 80

venterachat

Opérations de mise et de prise | 2-10 80

penson

TRS 2-10 80

La part attendue de la éar nette @nventaire du Compartiment pouvant faifebjet de chaque type de transaction correspond & la

somme de la valeur de marché des titres du portefeuille du Compartiment deva@itiftelk telles transactions (x) et de la valeur
nominale de$iquidités qui devraient étre utilisées pour emprunter les titres concernés (y), calculée en pourcentage de la Valeur nette
dBnventaire.

La part attendue de la Valeur netfindentaire du Compartiment pouvant faiteldjet de chaque type de transagttorrespond a la
somme de la valeur de marché des titres du portefeuille du Compartiment pouvaiiibitele telles transactions (x) et de la valeur
nominale des liquidités susceptiblé@tle utilisées pour emprunter les titres concernés (y), léalan pourcentage de la Valeur
nette dinventaire.
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Le Fonds Eleva Absolute Return Europe peut utiliser des IFD et/ou conclure des Opérations de
financement sur titres avec des courtiers et/
« Contrepartie »). Les contreparties peuvent étre en droit de percevoir une commission au titre de toute
transaction sur IFD ou Opération de financement sur titres effectuée par le Fonds Eleva European
Selection ; cette commi ssi osn aesspte cstuss céecpat ni cbnhieq ude sé
en questionToutes les contreparties des Opérations de financement sur titres et des TRS seront établies
dans un Etat membre de | ' OCDE et réglement ées da
d’ " uneencréddt a |l ong terme d’au moins A2 ou d’ ur
transactions et des commi ssions sur opérations,
commi ssion a un tiers au tiitm&anademdnteXxwrutt ionr as
Tous les revenus (minorés des colts de transaction et des commissions sur opérations) découlant
d’' Opérations de etdeTRSaviernentau Fonds &leyddoluteé Rerirm Europée
Gestionnaire ne devrgtas étre affili é a une contrepaautie d’
d un. TRS

Le Fonds Eleva Absolute Return Europe peut conclure des accords de réutilisation des garanties et des
actifs différents selon les Contreparties. En vertu deassds, le Fonds Eleva Absolute Return Europe

peut de temps a autre devoir livrer une garantie a ses Contreparties, en leur remettant une marge initiale
et/ou un appel de marge calculé(e)(s) quotidiennement sur la base du prix du marché. Il peut en outre
dédposer une garantie a titre de slOreté aupreées d’' L
garantie fera | objet d un traitement différent
le cadre de contrats de transfert dees ou de réutilisation, les liquidités, les titres et les autres actifs
donnés en garantie deviendront généralement la propriété absolue de la Contrepartie lors du dép6t de la
garantie ou, le cas échéant, au moment de sa réutilisation ; le Fonds EselateAReturn Europe

di sposera alors d’'un droit a restitution d" actif
la réutilisation des garanties affectant ces Contreparties.

D' ordinaire, l e droit a rpassgaranti ettla gamantiedgowaraitt éird s € ¢
compromi se en cas d’'insolvabilité de | a Contrepa
Fonds El eva Absolute Return Europe dans | a mesu
Contrepartiet , dans certains cas, d autres soci étés du

détenue a titre de slreté, le Fonds Eleva Absolute Return Europe conservera un intérét résiduel dans la
garantie grevée au profit de la Contrepartie et, le chéaht, des autres sociétés de son groupe, en
garantie de ses obligations dsiis de cette derniere (et, le cas échéant, des autres sociétés de son
groupe). De mani ére générale, en cas d’insolvabi
Europe conservera son intérét résiduel dans la garantie, avec le risque de suspensions de poursuites, de
retards et/ ou de frais suppl émentaires encourus

Le Fonds El eva Absol ut e desIFDupouncomstituerodpseexppsitichyvaux t d’
actions sougacentes et aux titres apparentés a des actiongasmmsen prenant des positions longues

comme des positions courtdBour accroitre son exposition vendeur et acheteur synthétique, le Fonds
Eleva Absolute Return Europe peatsa discrétionytiliser les IFD suivants :

(i) contrats a terme standardisés sur actions et sur indices actions (ce qui permet au Fonds Eleva

Absol ute Return Europe de se CoOuU®Sonexpositomnt r e
aux actions ou awujacentshp;di ces d’ actions sous
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(ii) contrats a terme, utilisés par le Fonds Eleva Absolute Return Europe a des fins de couverture,
y compris des contrats de change a terme, ce qui lui permet de fixer le cours aundieleun

ou un actif peut étre acheté ou vendu a |’ av
(i options sur actions et sur indices actions,
boursier ou d’  un instrument de capitaux propg

marché boursier ou un instrument de capitaux propres particulier, plutdét que de recourir a un
titre matériel,

(ivyCFD sur actions et indices actions (a des fir
directe au soumcent sansavoiraievs t i r | i nt égralité des fonds

(v) contrats a terme sur indices boursiers (permettant également au Fonds Eleva Absolute Return
Europe d’'accroitre son exposition acheteur ¢
correspondants) ;

(vi) TRSfinancé et non financés sur des actions europ
sousj acents entrant dans | e cadre de |l a polit]
Return Europe, et indices actions (a des fins de couverture ainsi que pourtaacre | ' e X p o s i
a une action ou un indice actions sfarent) ;

(vii) titres convertibles (par ex. obligations convertibles avec option sur actions) convertibles en
actions ou en bons de souscription dsomcti on:
détenteur |l e droit d’obtenir un titre de |’ &

A la date de ce prospectus, les contreparties éligibles pour les TRS sont Merrill Lynch International et
UBS AG (« Contreparties éligibles »).

Les Contreparti eas poavbii syri ld tomposition’ oo hat gesttom dwu portefeuille

d investissements du Fonds EI eacentddthaqodlRkDt e Ret ur n

Les Contreparties éligibles ne sont pas gestionnaires.

Le risque de défailsleaneéf@é@dtsnsucohesepaveneasete
la rubrique <(RISQUE DE CONTREPARTI> de | " annexe « Facteurs de ri

Le Fondspubliera dans son rapport annuel :
- | ' e x p o s-atentmreprésentéegpar des TRS ;
- le typeet le montant des garanties éligibles recues par le Compartiment pour réduire son
exposition au risque de contrepatrtie.

Lorsque le Fonds Eleva Absolute Return Europe investih gosition achetew, la valeur de

|l i nvesti ssement fnctpmeerdatvaeurade matdchéndesractits déeemus. Le Fonds
Eleva Absolute Return Europe peut prendre une position aclestaovestissant dans les instruments
financiers visés eilessus, IFD compris.

Dans une vente & découverp, le vendeurvenduni t re qu’ il ne détient pas
(ou d’'acheter un titre échangeable contre ce ti
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découvert> sont prises au moyen d’'I FD tels @Gopgondles co
et des CFD.

Le Fonds Eleva Absolute Return Europe peut également, pour des raisons de couverture, investir dans
des options (principalement des options sur indices actions), des contrats a terme standar@isBs, des
et procéder a des opératians devises.

Les IFD peuvent étre négociés sur les marchés boursiers ou de gré a gré.

L'"exposition nette au marché du Fonds El eva Abso
fourchette de 10 % a 50 % agpmhencheteVsae etevendeuse ettat e d’
souplesse de | " exposition au marché du Fonds EI e
de chercher & obtenir des rendements absolus.

Il néby a aucune garantie que | e Fendsohk|jevai Abdot
un rendement absolu.

5. Politique de dividende

En ce qui concerne les Catégories de capitalisation, dans des circonstances normales, le Fonds Eleva
Absolute Return Europe ne prévoit pas de déclarer et de faire des distributimésuttat net
d’investissewelnuestda eshgpduwe Cat égori e. En consé
par Action des Catégories de capitalisation refléteraéouitan et d’' i nvest i ssaleement oL

Il est prévu que les &égores de distribution procéderont durant chaque Exercice a des distributions
suffisantes de revenus attribuables a la Catégorie de distribution concernée afin de permettre aux
Actionnaires britanniques de couMiursobligations fiscales eu égard a ces thstions et en vertu des

regles de déclaration applicables aux fonds. Ces distributions seront normalement payables annuellement

a terme échu dans les 10 jours suivant la fin de chaque exercice. Aux fins du calcul de ces distributions,

|l e Fonds ag@mpViigaagce d'ne procédure d’' égalisation d:¢
ni veau de distribution par Action n’' est pas aff
Catégorie de distribution concernée au cours de

Les Actionnaires des Catégories de distribution pourront a leur discrétion décider que toutes les
distributions payables ou déclarées soient réinvesties dans le Fonds Eleva Absolute Return Europe au lieu

d étre payées en es ptessemmnttraitéesse faconddentiquédaubeisauiscEption € i n
d’ Actions dans | e Fonds El eva Absolute Return Eu

Les distributions qui n"auront pas été récl amées
seront perdues et reviendront entideat au Fonds Eleva Absolute Return Europe. Aucun intérét ne sera

da par le Fonds Eleva Absolute Return Europe sur les distributions déclarées et conservées au bénéfice
de |’ Actionnaire concerné jusqu' a ibutansdoatpesduabe pai ¢

6. Frais

Chaque Catégorie du Fonds Eleva Absolute Return Europe donne lieu a la facturation de frais et la
perception de commi ssions, dans | un et | "autre

(i)  une commission dsouscription initiale de 3% au plus pour toutes les Catégories
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(i)  une commission de conversion de 1 % au plus.

est pas percu de commi ssions de rachat.

7. Souscriptions a compter de la Date de lancement

Sans préjudice de | anfatvhtiéomMudComsdéti dléradaut
souscription doivent étre recues en bonne et due
Luxembour g) l e Jour d’' évaluation auquel Il i nves
demandes de souscription doivent indiquer | e nom
Le DICI de | a Catégorie d'"Actions qui fait | obj
Sans préjudice de | a f acul toider dutremént hes demandes dea d mi r
souscription regues et approuvées par |’ Agent ad
Jour d’ évaluation concerné sont considérées comm
L' Agent administratif central e nv e r-malouacaurrisro u s cr i

postal confirmant la souscription dés que possible et en principe dans les trois Jours ouvrables suivant le
Jour d’ évaluation concerné.

L e Co n dmginistratiod peat décider, a son entiére discrétion, que les demandes de souscription
émanant de plusieurs entités affiliées du méme groupe et/ou de plusieurs personnes de la méme famille
seront traitées comme une seule demande de souscription.

8. Souscrip o n

initiale

montant de rachat minimum

mi ni

mu m,

souscription sui

Catégorie

Souscription
initiale minimum

Souscription
suivante
minimum

Seui | d
minimum

(@)

Montant de
rachat
minimum

Catégorie Al (EUR
acc.

Pas deminimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie A1 (USD)
acc. (hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie Al (USD)
acc. (inhedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie ACHF)
acc. (hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie A1 (SGD)
acc. (hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie Al (GBP)
acc. (hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie Al (EUR)
dis.

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie Al (USD)
dis. (unhedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum
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Catégorie Al (USD)
dis. (hedged)

Pas de minimum

Pas deminimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie Al (GBP)
dis. (hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie | (EUR) acc.

1 000 000 EUR

Pas de minimum

1 000 000 EUR

Pas de minimum

Catégorie | (USD) acc.

Equivalent en USD

Pas de minimum

Equivalent en USD|

Pas de minimum

(hedged) d’"1 000 O d”1 000 (
Catégorie | (USD) acc.| Equivalent en USD | Pas de minimum | Equivalent en USD| Pas de minimum
(unhedged) d’1 000 O d”1 000 (
Catégorie | (CHF) acc.| Equivalent en CHF | Pas de minimum | Equivalent en CHF| Pas de minimum
(hedged) d’"1 000 O d’"1 000 (
Catégorie | (SGD) acc.| Equivalent en SGD| Pas de minimum | Equivalent en SGD Pas de minimum
(hedged) d’"1 000 O d”1 000 (
Catégorie | (GBPjcc. | Equivalent en GBP | Pas de minimum | Equivalent en GBP| Pas de minimum
(hedged) d’"1 000 O d”1 000 (

Catégorie | (EUR) dis.

1 000 000 EUR

Pas de minimum

1 000 000 EUR

Pas de minimum

Catégorie | (USD) dis.
(unhedged)

Equivalent en USD
d ' GD0000 EUR

Pas de minimum

Equivalent en USD|
d ' 0DO000 EUR

Pas de minimum

Catégorie |1 (USD) dis.
(hedged)

Equivalent en USD
d ' 0D0000 EUR

Pas de minimum

Equivalent en USD
d ' 0D0000 EUR

Pas de minimum

Catégorie | (GBP) dis.
(unhedged)

Equivalenten GBP
d”1 000 O

Pas de minimum

Equivalent en GBP
d’”1 000 (

Pas de minimum

Catégorie 12 (EUR) acg

30 000 000 EUR

Pas de minimum

30 000 000 EUR

Pas de minimum

Catégorie 12 (EURlis.

30 000 000 EUR

Pas de minimum

30 000 000 EUR

Pas daninimum

Catégorie R (EUR) acc

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (USD) acc
(hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (USD) acc
(unhedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas daninimum

Pas de minimum

Catégorie R (CHF) acc
(hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (SGD) acga
(hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (GBP) acc
(hedged)

Pas deminimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (EUR) dis.

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (USD) dis.
(unhedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (USD) dis.
(hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (GBP) dis.
(unhedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie S (EUR) acc

1 000 000 EUR

Pas de minimum

1 000 000 EUR

Pas de minimum

CatégorieY (EUR) acc.

50 000 000 EUR

Pas de minimum

50 000 000 EUR

Pas de minimum

Catégorie Z (EUR) acc

1 000 000 EUR

Pas de minimum

1 000 000 EUR

Pas de minimum
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9. Prix de souscription

Le Prix de souscription, payable dans la Devise de référence de la Catdgjolee payé par le futur

Actionnaire et recu en fonds disponibles (net de tous frais bancaires) par le Dépositaire dans les deux
Jours ouvrables suivant | e Jour d’'évaluation au
du pouvoirdiscrétbnai re du Conseil d’administration d’ en

Le Prix de souscription n’est pas connhu au momen

10. Rachats

Tout Actionnaire peut demander le rachat de tout ou partie de ses Actions pour une somi8eléixée.

val eur des avoirs de |’ Actionnaire passe | e Joul
minimum indiguécdessus pour chaque Catégori e, |l " Actionn
avoir demandé le rachat de toutes ses Astion

Les demandes de rachat doivent arriver en bonne
a midi (heure de Luxembourg) l e Jour d’ évaluat.i
pouvoir discrétionnatiiren ddi’ eCro ndsédildar aauni md mda mt

Sans préjudice du pouvoir discréetionnaire du Cc
demandes de remboursement recues par |’ Agent adm
l e Jour d’' évéalsant onondindeérées comme recues | e J

L' Agent administratif c¢ent r a-mailewncoueierpastal gconfirnzanti s d’
le rachat dés que possible et en principe dans les trois Jours ouvrables suivant le &b’ é val uat i
concerné.

11. Paiement du produit du rachat

Le produit du rachat est réglé en principe®léd 2 ur ouvr abl e suivant | e Jour
la demande de rachat a été recue, calculé au Prix de rachat.

Si |l e comptendest’ pasi enna@aonftormité avec | es exi
des capitaux, l e versement du produit du rachat
considére que le compte a été mis en conformité avec ces exigences.

LePri x de rachat n’est pas connu au moment ou | a

12. Conversions

Sous réserve de satisfaire aux critéres pour investir, les Actionnaires du Fonds Eleva Absolute Return
Europe peuvent convertir | eurd' Arcd i @awntsr @’ Qateé LCart
Comparti ment . Le Conseil d’ administration peut
commission de conversion, comme indiqué au paragraphe « 6» [Erasssus.

Les Actionnaires ne peuvent faire une cension en Actions de Catégorie | du Fonds Eleva Absolute
Return Europe qu’' avec | " accord préalable du Cons
institutionnel et s’ils satisfont au critere de
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Les Actionnaires @ peuvent faire une conversion en Actions de Catégorie S du Fonds Eleva Absolute
Return Europe qu’avec | accord préalable du cons:s
d’'" Il nvestisseur i nstitutionnel nteinimuthelLessAationssdé ai r e
Cat égorie S seront fermées a | ’'investissement deé
Return Europe auront atteint 100 000 000 EUR.

Les Actionnaires ne peuvent faire une conversion en Actions de Catégpne’Yavec | ' accord
du Consei l d’administration, a condition d’'avoir
critere d' investissement mi ni mum.

Les Actionnaires ne peuvent faire dJdnecaconmwe rpgiéarn
du Conseil d"administration, a condition d’"avoir
criteéere d’ investissement mini mum.

Les demandes de conversion doivent étr dcentalcues e
au plus tard a midi (heure de Luxembourg) | e Jou
l a conversion d’'une Catégorie en une autre, sauf
d’en déci der a u tres domentlite le DICIecsrespandait a la Gadéegorie pour laquelle

ils demandent une conversion avant de présenter leur demande.

Sans préjudice du pouvoir di scrétionnaire du Cc
demandes de conversionuee s par | > Agent administratif centr al
Jour d’' &€walcweatnit(Comeront conservées jusqu’'au Jour
donc converties au pridaapplicable ce Jour d’' éva

13. Commissions et frag
Commission de gestion

Le Fonds paie au Gestionnaire par prélevement sur les actifs du Fonds Eleva Absolute Return Europe une
commission de gestion chaque mois a terme échu, au taux indidggsous appliqué a la Valeur nette

d’ i nvent ai a@atégonecanedrniéeedu fEbeds EEleva Absolute Return Europe. La commission
de gestion est calculée et payée dans la Devise de référence du Fonds Eleva Absolute Return Europe.

Catégorie et devise de libellé Commission de gestion
Catégorie Al (EUR) acc. 2%
Catégorie Al (USD) acc. (hedged) | 2 %
Catégorie Al (USD) acc. (unhedgeq 2 %
Catégorie Al (CHF) acc. (hedged) | 2 %
Catégorie Al (SGD) acc. (hedged) | 2 %
Catégorie Al (GBP) acc. (hedged) | 2 %
Catégorie Al (EUR) dis. 2%
Catégorie A1 (USD) dighedged) 2%
Catégorie Al (USD) dis. (unhedged 2 %
Catégorie A1l (GBP) dis. (unhedged 2 %
Catégorie | (EUR) acc. 1%
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Catégorie |1 (USD) acc. (hedged) 1%
Catégorie | (USD) acqunhedged) | 1%
Catégorie | (CHF) acc. (hedged) 1%
Catégorie | (SGDacc. (hedged) 1%
Catégorie | (GBP) acc. (hedged) 1%
Catégorie | (EUR) dis. 1%
Catégorie 1JSD) dis. (unhedged) | 1%
Catégorie | (USD) dis. (hedged) 1%
Catégorie | (GBP) dis. (unhedged) | 1 %

Catégorie 12 (EUR) acc. JusqgB5% O,
Catégorie 12 (EURWlis. JusqgB5% O,
Catégorie R (EUR) acc. 1%

Catégorie R (USD) acc. (hedged) | 1%
Catégorie R (USD) acc. (unhedged) 1%
Catégorie R (CHF) acc. (hedged) | 1%
Catégorie R (SGD) acc. (hedged) | 1%
Catégorie R (GBP) acc. (hedged) | 1%
Catégorie R (EUR) dis. 1%
Catégorie R (USD) dis. (unhedged)| 1 %
Catégorie R (USD) dis. (hedged) | 1%
Catégorie R (GBP) dis. (unhedged)| 1 %

Catégorie S (EUR) acc. 0,6%
Catégorie Y (EUR) acc. Jusqu%a 0, 6
Catégorie Z (EUR) acc. Sous résemnvecdl! ac oo e-dessbus)s

Le Gestionnaire peut renoncer a la commission de gestion en tout ou en partie pour la ou les périodes
gu’ il détermine a son entiére discrétion.

Il n’y a pas prél évement d’ un é¢ssw esactifsslesiAdionsdbe ge s
Catégorie Z a | " échelon du Fonds. Les investisse
doivent conclure un accord de rémunération spécial avec le Fonds ou le Gestionnaire.

La commission de gestion est phl@en principe par le Fonds Eleva Absolute Return Europe au
Gestionnaire dans les 10 jours ordinaires suivant la fin de chaque mois.

Commission de performance

Le Gestionnaire a le droit de percevoir au titre de chaque Catégorie une commigsérfodeance

calculée pour chaque Période de performance. La commission de performance payable pour une Période
de performance est égale a un pourcentage spécifié (voir tablbeasous) de laMouvelle appréciation

nette » de la Catégorie considérée.

Une Nouvelle appréciation nette est égal e, sl
d’"inventaire par Action de | a Catégorie consi dér
«Plus haut atteint »High water mark, multiplié p a r l e nombre moyen d’ Acti

considérée en circulation au cours de la Période de performance.

Le Plus haut atteint est égal au plus élevé des montants suivants :
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i Val eur nette d’'inventaire parderfiare Péoode dde | a
performance pour laquelle une commission de performance a été payée par cette Catégorie
(apres déduction de la commission de performance alors payée) ;

i) s”il n’y a pas eu encore paiemendt tde ud’'ei rwenmt
par Action de la Catégorie a la premiere émission.

Pour écarter toute ambiguité, une commi ssion de |
par Action de la Catégorie dépasse le Plus haut atteint.

Les Actionnairesnoternt que | a commi ssion de performance es
non pour chaque Actionnaire sépar ément . Les Acti
de performance méme si | a Val e uéeinchangée,eoirdaperdw ent a
de la valeur.

La commission de performance est payable annuellement a terme échu dans les 10 jours ordinaires suivant
la fin d’'une Période de performance. La Val eur
perfformac e d’ une Cat égorie sur une Période de perfor
la commission de gestion mais pas la commission de performance au titre de chaque Période de
performance. De plus, les ajustements appropriés sont effectués pocotgstie des distributions faites

au titre d'une Catégorie pour | es Périodes de pe
d"inventaire par Action au cours d’une Période
distributions faite pour la Catégorie au cours de cette Période de performance.

Pour calculer |l a Valeur nette d inventaire par A
est calcul ée comme si | a Période denepoemissondmanc e
performance était due sur cette base, pour | i mp

En cas de rachat d’' Actions d’'une Catégorie au co
performance ser a dacemmssion de pérfordaneeiacquse aunmomedtealu calcul
de | a Valeur nette d’' inventaire par Action au mo

Les Périodes de performance pour chaque Catégorie sont les périodes successives de six mois prenant fin

le 30 juin et le 31 décembred chaque année. La premi ére Période
commence le premier Jour de négociation des Actions de cette Catégorie et prend fin le 30 juin ou le 31

décembre suivant, selon | e cas. La edndfinhilagdatee Pér i
de suppression de cette Catégorie. Si Il e Contr a

performance, la commission de performance au titre de la Période de performance en cours sera calculée
et payée au Gestionnaire comméagiate de résiliation était la date de fin de la Période de performance.

Catégorie et devise Pourcentage de la commission de performance
Catégorie Al (EUR) acc. 20 %
CatégorieAl (USD) acc. (hedged) | 20%
Catégorie A1 (USD) acc. (unhedge( 20 %
Catégorie Al (CHF) acc. (hedged) | 20 %
Catégorie Al (SGD) acc. (hedged) | 20 %
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Catégorie Al (GBP) acc. (hedged) | 20 %
Catégorie Al (EUR) dis. 20 %
Catégorie Al (USD) dis. (unhedged 20 %
Catégorie Al (USD) dis. (hedged) | 20 %
Catégorie Al (GBP) digunhedged) | 20 %
Catégorie | (EUR) acc. 20 %
Catégorie | (USD) acc. (hedged) 20 %
Catégorie | (USD) acc. (unhedged) | 20 %
Catégorie | (CHF) acc. (hedged) 20 %
Catégorie | (SGD) acc. (hedged) 20%
Catégorie | (GBP) acc. (hedged) 20 %
Catégorie | (EUR}is. 20%
Catégorie | (USD) dis. (hedged) 20 %
Catégorie | (USD) dis. (unhedged) | 20 %
Catégorie | (GBP) dis. (unhedged) | 20 %

Catégorie 12 (EUR) acc. Jus Ru% a
Catégorie 12 (EUR}lis. Jus Ra% a
Catégorie R (EUR) acc. 20 %

Catégorie R (USD) ac¢hedged) 20 %
Catégorie R (USD) acc. (unhedged) 20 %
Catégorie R (CHF) acc. (hedged) | 20%
Catégorie R (SGD) acc. (hedged) | 20%
Catégorie R (GBP) acc. (hedged) | 20 %
Catégorie R (EUR) dis. 20 %
Catégorie R (USD) dis. (unhedged)| 20 %
Catégorie R (USD{lis. (hedged) 20 %
Catégorie R (GBP) dis. (unhedged)| 20 %

Catégorie S (EUR) acc. 20%
Catégorie Y (EUR) acc. Jus Re% a
Catégorie Z (EUR) acc. Sous réserve d’ accor-dessaus)e

I'l n’'y a pas pr él dwe mgerstt id'numsarcdmmi agitod s des A
du Fonds. Les investisseurs qui souhaitent souscrire des Actions de Catégorie Z doivent conclure un
accord de rémunération spécial avec le Fonds ou le Gestionnaire.

14.M®t hode de pmositiorcgiobalede | 6 e x

L exposition globale est calcul ée par | a méthode
15. Levier

L'effet de | evier du Fonds El eva Absolute Return
% a 250 % de sa Val eur nvierdu ondd ElevanAbsolote Retum &uropel o u t e
peut s’-dédleav,erparu exemple | orsque | e Gestionnaire
modi fier |’ exposition du Fonds El eva Absolute Re

Le levier obtenu pour le Fonds Eleva Absolute Return Europe au moyen des ISP repose sur la méthode
de lasomme des valeurs notionnelles.
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16. Facteurs de risque

Le Fonds Eleva Absolute Return Europe est essentiellement exposé aux risques indiqués dans
| 'ANMNEXE FACTEURS DE RISQUBE du Prospectus, en particulier les suivants :

- risque de contrepartie

- risque des instruments dérivés

- risque de bouleversement économique

- risque sur actions

- risque de change/devises

- risque de marché

- les résultats passée préjugent pas des résultats a venir
- risque de vente a découvert synthétique.

17.7Prof il de | 6etmarché&scibiesseur type

Le Fonds Eleva Absolute Return Eur@staccessible aux investisseurs particuliers et institutionnels ; il
estadaptéaux nvesti sseurs qui recherchent | a croissanc
qui souhaitent accroitre leur exposition aux investissements similaires a ceux indiqués dans la politique

d’" i nvest i s s edessuslite FandsElewwibseluteReturn Europgeut ne pas convenir aux
investisseurs ne relevant pas du marché cible.

18. Inscription a la cote

Les Actions du Fonds El eva Absolute Return Europ
bour se. Le Conseil d admomisesntria¢i endipsésénitema u
Actions a la cote de la Bourse de Luxembourg ou de toute autre bourse de valeurs.

19.Cl *ture du Fonds El eva Absolute Return Europe ¢

Sans préjudice de sonpauv r di scr étionnaire d’en décider autr

décider par résolution Il a c¢cldture du Fonds EIl eva
i 'a Valeur nette d’inventaire du F®00® EIl eva A
EUR

(i) ' a Valeur nette d’'invent0QdOor0® EURNn d oQatl é garuii e ¢
devises de 1000000 EUR).
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APPENDICE Il T FONDS ELEVA EUROLAND SELECTION

DU PROSPECTUS DU ELEVA UCITS FUND

1. Nom

Eleva UCITS Fund- Fonds Eleva Euroland SelectionRends Eleva Euroland Selectiom).

2. Devise de référence

La Devise de référence

3.  Catégories

du

Fonds

El eva Eur ol and

Actuellementjes Actions du Fonds Eleva Euroland Selection sont émises dans les catégories suivantes

Catégorie et Devise de référence ISIN

Catégorie Al (EUR) acc. LU1616920697
Catégorie Al (USD) acc. (hedged) LU1616920770
Catégorie Al (USD) acc. (unhedged) LU1716217390
Catégorie Al (CHF) acc. (hedged) LU1616920853
Catégorie Al (SGD) acc. (hedged) LU1616920937
Catégorie Al (GBP) acc. (hedged) LU1716217473
Catégorie Al (EUR) dis. LU1616921075
Catégorie Al (USD) dis. (unhedged) LU1716217556
Catégorie AJUSD) dis. (hedged) LU1716217630
Catégorie Al (GBP) dis. (unhedged) LU1716217713
Catégorie A2 (EUR) acc. LU1616921158

Catégories F

Disponible lors de
la création de
chaque Catégorie F
(voir supra page 29

Catégorie | (EURRcC. LU1616921232
Catégorie | (USD) acc. (hedged) LU1616921315
Catégorie |1 (USD) acc. (unhedged) LU1716217804
Catégorie | (CHF) acc. (hedged) LU1616921406
Catégorie | (GBP) acc. (hedged) LU1616921588
Catégorie | (SGD) acc. (hedged) LU1616921661
Catégorie | (EUR) dis. LU1616921745
Catégorie |1 (USD) dis. (hedged) LU1616921828
Catégorie |1 (USD) dis. (unhedged) LU1716217986
Catégorie | (GBP) dis. (unhedged) LU1716218018
Catégorie 12 (EUR) acc. LU1616922040
Catégorie 12 (EURWlis. LU1737656733
Catégorie R (EUR) acc. LU1616922123
Catégorie R (USD) acc. (hedged) LU1616922479
Catégorie R (USD) acc. (unhedged) LU1716218109
Catégorie R (CHF) acc. (hedged) LU1616922552
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Catégorie R (SGD) acc. (hedged) LU1716218281
Catégorie R (GBP) acc. (hedged) LU1616922396
Catégorie R (EUR) dis. LU1716218364
Catégorie R (USD) dis. (unhedged) LU1716218448
Catégorie R (USD) dis. (hedged) LU1716218794
Catégorie R (GBP) dis. (unhedged) LU1716218877
Catégorie X (EUR) acc. LU1616922636
Catégorie Z (EUR) acc. LU1616922719

Le Fonds Eleva Euroland Selection Fund offre des Actions de Catégories Al, A2, |, 12, R, X et Z assorties
de caractéristiques différentes en ce qui concerne les monnaies, les politiques de distribution et de
couverture. Le Fonds Eleva EurapeSelection offre en outre des Actions de Catégories F assorties de
caractéristiqgues différentes en ce qui concerne les monnaies, les politiques de distribution et de
couverture, et les accords de commissioog Eupra page 39

Rendezvous sur le site Web pour consulter la liste compléte des Catégories disponibles dans ce Fonds.

Les Catégories F sont réservées aux Investisseurs institutionnels ayant conclu un accord spécial avec le
Gestionnaire. L' i nvesCatsGgareings el rAed uioerst dl " app

Les Actions des Catégories | et 12 sont réservées aux Investisseurs institutionnels. Les investissements en
Actions de Catégorie |2 sont a | entiere discrét

Les Actins des Catégories A2 sont disponibles pour souscription a la discrétion du Distributeur mondial

; elles sont destinées a étre distribuées dans certains pays par certains distributeurs et certaines plates
formes qui ont des accords séparés de commissiegnsavl es souscripteurs auxql
partie.

Les Actions de Catégorie R peuvent étre proposées aux investisseurs a la discrétion du Distributeur
mondial dans certaines circonstances précises, décrites plus en détail dans le clapégories
d’ Act»i ema s |Attiona deiCatagdrié Rer page80du Prospectus.

Les Actions de Catégorie X sont réservées aux Compartiments autorisés a investir ponctuellement dans

|l e Fonds Eleva Euroland Selection, conf or mément
respectifsetsousréservedes st ri cti ons d’'investissement qui | el
en Actions de Catégorie X sont a | " entiere discr

Les Actions de Catégorie Z sont réservées aux Investisseurs institutionnels ayant corodrduspacial

avec |l e Fonds et/ ou | e Gestionnaire. Les i nvest
di scrétion du Conseil d’"admini stration.
4. Objectif, politique et restrictions dobéinvesti :

Objectif doéinvesti ssement

Le FondsEleva Eurolandselectionc her che a générer d’ i mportants re
ai nsi gu’ une appreéciation du capital a |l ong ter
actions et des instruments apparentés aux actions, essentiellement libgliés. en
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Politique doéinvestissement

Les investissements réalisés par le Gestionnaire pour le compte du Fonds Eleva Euroland Selection seront
en principe |ibellés en Euro, mais il pY%dedara tou
Valeurnette d’'inventaire du Fonds dans des pl acemen

Le Gestionnaire vise a investir dans des sociétés dont il juge les perspectives de croissance intéressantes
sur une période de trois a cing années sans que d¢edagise dans leurs cours ou ayant des multiples de
valorisation bas, qui ont le potentiel de revenir & la moyenne avec le temps.

Le Gestionnaire privilégie quatre types de sociétés pour investir les actifs du Fonds Eleva Euroland
Selection:

1. entreprisegamiliales ou détenues par une fondation gérées avec une approche patrimoniale
2. sociétés présentes dans des secteurs matures dont le Gestionnaire considére que le modele
d'"entreprise est; différencié ou novateur

3. sociétés dont le Gestionnaire considare’ qi | y a une disjonction ent
par le marché boursier des fondamentaux des sociétés en question ;

4., soci ét és dont | e Gestionnaire considére qu’ el
comme une restructuration, un regreume n t , l a nomination d’une §

restructuration du bilan.

Le Fond<leva Euroland Selectianvestit en permanence au minimum 75 % de ses actifs nets en actions
de sociétés émettrices ayant leur siége dans un Etat membre étidong i bl es au pl an d’ é|
(PEA) en France.

Afin de se conformer a |l a nouvelle réforme de | ¢
entrera en vigueur en 2018, le Fonds Eleva Euroland Selection investira au nigirdebractif net
en actions (tel que défini dans la Loi allemande sur la fiscalité des investissements, 2018).

Pour investir les actifs du Fonds Eleva Euroland Selection, le Gestionnaire cherche a se démarquer de
L'l ndice de référencé iddai-djasgtgaes Caod mgmibsiomadet( it el | 6
performance> ) , not amment quant aux actions ou aux til
| " empl acement géographique de ces investissement
rapport auquel cette Catégorie mesure ses performances pour le calcul de la commission de performance
(voir paragraphe 14).

Pour la gestion du Fonds Eleva Euroland Selection, le Gestionnaire investira uniquement a titre accessoire
en IFD tels que des contsaa terme standardisés sur indice ou sur secteur, en options sur actions et
éventuellement en CFD a des fins de couverture ou de gestion efficace de portefeuille. Il ne recourra pas
a | "effet de | evier.

A la date du présent Prospectus, la part maximula gart attendue de la Valeur nettindentaire du
Fonds Eleva Eutand Selection pouvant étre investie dans chaque t§peétations de financement sur
titres sont les suivantes :
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Type de transaction SPart attendue (en % de la| ®Part maximum (en % de la
Valeur nette ddnventaire | Valeur nette ddnventaire
totale) totale)

Opérations de financement sur tity 2-10 80

Opérations dthchatrevente et dg 2-10 80

venterachat

Opérations de mise et de prise| 2-10 80

pension

Le Fonds Eleva Euroland Selection peut utiliser des IFD et/ou conclure des Opérations de financement
avec
contreparties peuvent étre en droit de percevoir une commission au titre de toute transaction sur IFD ou
Opération de financement sur titres effectuée par le Fonds Eleva European Selection ; cette commission

sur titres

est
contrepart:.

reglement ées

moins A2 ou
opérations,
d une
C 0 mmi

ssions

financement sur titres.

es

des courti

er s

e t /Conirepdrtieau ltes e s

C

O I

suscepti bl e sd’'aéstpreec trse félcéotnéoemi djaures Todies lds’ o p ér «

des Opérations de financement sur
dans | eur pays d’originleongEIltleersmeb édn
d’"une notation équival ente. En deho
|l n’est pas prévu a | " heure actuell

sur

7

opérations)

découl
Euroland Selection. Le Gestionnaire ne devrait pas étre affilié a une contrepartien e

ant

Op ér at i osortites Tolisi las aenenus menorés des colts de transaction et des
d’" Opératio
Opératio

Le Fonds Eleva Euroland Selection peut conclure des accords de réutilisation des garanties et des actifs
différents selon les Contreparties. En vertu de ces accords, le Fonds Eleva Euroland Selection peut de
temps a autre devoir livrer une garantie a ses Contreparties, en leur remettant une marge initiale et/ou un

appel de marge calculé(e)(s) quotidiennement sur la base du prix du marché. Il peut en outre déposer une
d eartisagissant eb qualité ple céwtierdUnaitelle gar@ndinféra e p

a
d )

garanti e
| " obj et

t

un

tre
trai

t ement di

fférent
contrats de transfert de titres ou de réutilisation, les liquidités, les titresaatties actifs donnés en

selon | e

typ

e

garantie deviendront généralement la propriété absolue de la Contrepartie lors du dépot de la garantie ou,

|l e cas échéant, au moment de sa réutilisation

droit arestitutiondacti fs équival ents. En général, il n’

garanties affectant ces Contreparties.

D" ordinaire, l e droit a restitution d’'actifs

compromiseencas’ i nsol vabilité de |l a Contrepartie. L a

5 La part attendue de la Valeur netfindentaire du Compartiment pouvant faifebjet de chaque type de transaction correspond & la
somme de la valeur de marché des titres du portefeuille du Comgratrtievant faire(bbjet de telles transactions (x) et de la valeur
nominale des liquidités qui devraient étre utilisées pour emprunter les titres concernés (y), calculée en pourcentdgerdetteV
dénventaire.

6 La part attendue de la Valeur metfinventaire du Compartiment pouvant faielijet de chaque type de transaction correspond a la

somme de la valeur de marché des titres du portefeuille du Compartiment pouvaiiibitele telles transactions (x) et de la valeur

nominale des liquidés susceptiblesGiitre utilisées pour emprunter les titres concernés (y), calculée en pourcentage de la Valeur

nette dnventaire.
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Fonds El eva Euroland Selection dans | a mesure ou
et , dans certains cas, d’ auttriees doaisftué suncku ga@amr al
titre de sdreté, le Fonds Eleva Euroland Selection conservera un intérét résiduel dans la garantie grevée
au profit de la Contrepartie et, le cas échéant, des autres sociétés de son groupe, en garantie de ses
obligations visa-vis de cette derniere (et, le cas échéant, des autres sociétés de son groupe). De maniére

générale, en cas d’insolvabilité de | a Contrepal
intérét résiduel dans la garantie, avec le risqusudpensions de poursuites, de retards et/ou de frais
suppl émentaires encourus dans | e cadre de |l a pro

5. Politique de dividende

En ce qui concerne les Catégories de capitalisation, dans des circonstances normales, le Fonds Eleva

Eurobbknd Sel ection ne prévoit pas de décl arer et de
etdespluvw al ues de chaque Catégorie de capitalisation
Action des Catégories de capitalisationtefér a t out r ésul tat nevalued’ i nves:

Il est prévu que les &égores de distribution procéderont durant chaque Exercice a des distributions
suffisantes de revenus attribuables a la Catégorie de distribution concernée afin daepaumet
Actionnaires britanniques de couvrir leurs obligations fiscales eu égard a ces distributions et en vertu des
regles de déclaration applicables aux fonds. Ces distributions seront normalement payables annuellement

a terme échu dans les 10 jours anivia fin de chaque exercice. Aux fins du calcul de ces distributions,

|l e Fonds envisage d’'appliquer une procédure d’ ég
ni veau de distribution par Act i onActiofisawsseindedas af f |
Cat égorie de distribution concernée au cours de

Les Actionnaires des Catégories de distribution pourront a leur discrétion décider que toutes les
distributions payables ou déclarées soient réinvesties dansidis Ebeva Euroland Selection au lieu

d’'" étre payées en especes. Les distributions réin
d’" Actions dans | e Fonds El eva Euroland Selection
Les distributions qui ncangoanspasi ganatr éal &amaées

seront perdues et reviendront entierement au Fonds Eleva Euroland Selection. Aucun intérét ne sera dd
par le Fonds Eleva Euroland Selection sur les distributions déclarées et conservées au bénéfice de
I ' A maire @omcerné jusqu'a la date de paiement ou a la date a laquelle ces distributions sont perdues.

6. Frais

Chaque Catégorie du Fonds Eleva Euroland Selection donne lieu a la facturation de frais et la perception
de commi ssions, dadiss¢r @tni en duaGomeeiclasdaadmi ni

(i)  une commission de souscription initiale de 3% au plus pour toutes les Catégories sauf pour la
Catégorie A2, qui a une commission de souscription initiale de 2 % au plus, et pour la Catégorie
Xautitredelaguel e aucune commi ssion de souscription

(i) une commission de conversion d&olau plus, sauf pour la Catégorie X qui ne sera pas sujette
a cette commission.

est pas percu de commi ssions de rachat
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7. Souscriptions

Sanspr €éj udi ce
souscription
Luxembour g)

de | a
doi
| e

facul
vent
Jour

t é
étre

du
recues

en

Consei l

d,
bonne

ni s
due

admi
et

d’' é v aidite que led Actiorss Llsajenteéimises. Lasn v e s

demandes de souscription doivent indiquer | e nom
Le DICI de |l a Catégorie d’"Actions qui fait |’ obj
Sans préjudice delafad t € du Consei l d’"administration d’ en
souscription regues et approuvées par | ' Agent ad
Jour d’ évaluation concerné sont cuwantsi dér ées comm
L’ Agent administratif central e nv e r-malouacaurrisro us cr i
postal confirmant la souscription dés que possible et en principe dans les trois Jours ouvrables suivant le
Jour d’ évaluation concerne.

Le Cors e i | d’"administration peut décider , a son en

émanant de plusieurs entités affiliées du méme groupe et/ou de plusieurs personnes de la méme famille
seront traitées comme une seule demande de souscription.

8 Souscription initiale mini mum, souscription s
montant de rachat minimum
Catégorie Souscription Souscription Seui | Montant de
initiale minimum suivante minimum rachat
minimum minimum
Catégorie A1 (EUR] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. minimum
Catégorie A1 (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie Al (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (unhedged) minimum
Catégorie A1 (CHF) Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie Al (SGD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie A1 (GBP] Pas de minimum | Pas de minimum | Pasde minimum | Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie A1 (EUR] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. minimum
Catégorie A1 (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (unhedged) minimum
Catégorie A1 (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (hedged) minimum
Catégorie A1 (GBP] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (unhedged) minimum
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Catégorie A2 (EUR] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. minimum
Catégories F 30000000 EUR Pas de minimum | 30000000 EUR | Pas de
minimum
Catégorie | (EUR) | 1000000 EUR Pas de minimum | 1000000 EUR | Pas de
acc. minimum
Catégorie | (USD) | Equivalent en USD| Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (hedged) d” 1 000 (@ USD d’' 1 | minimum
EUR
Catégorie | (USD) Equivalent en USO Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (unhedged) d” 1 000 (@ USD d’' 1 | minimum
EUR
Catégorie | (CHF) | Equivalent en CHF| Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (hedged) d”1 000 (@ CHF d’' 1 | minimum
EUR
Catégorie | (GBP) | Equivalent en GBP| Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (hedged) d” 1 000 (@ GBP d’' 1 | minimum
EUR
Catégorie | (SGD) | Equivalent en SGD Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (hedged) d’”1 000 (@ SGD d’000| minimum
EUR
Catégorie | (EUR) | 1000000 EUR Pas de minimum | 1000000 EUR | Pas de
dis. minimum
Catégorie | (USD) | Equivalent en USD| Pas de minimum | Equivalenten | Pas de
dis. (hedged) d" 1 000 (@ USD d’' 1 | minimum
EUR
Catégorie | (USD) Equivalent en USL Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (unhedged) d”1 000 (@ USD d’' 1 | minimum
EUR
Catégorie | (GBP) Equivalent en GBR Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (hedged) d’”1 000 (@ GBP d’ 1 | minimum
EUR
Catégorid2 (EUR) | 30000000 EUR Pas de minimum | 30000000 EUR | Pas de
acc. minimum
Catégorie 12 (EUR) | 30000000 EUR Pas de minimum | 30000000 EUR | Pas de
dis. minimum
Catégorie R (EUR) | Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. minimum
Catégorie RUSD) | Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie R (USD) | Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (unhedged) minimum
Catégorie R (CHF) | Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pasde
acc. (hedged) minimum
Catégorie R (SGD| Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie R (GBP| Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
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Catégorie R (EUR] Pas de minimum | Pas de minimum | Pasde minimum | Pas de
dis. minimum
Catégorie R (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (unhedged) minimum
Catégorie R (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (hedged) minimum
Catégorie R (GBP| Pas deminimum Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (unhedged) minimum
Catégorie X (EUR) | Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. minimum
Catégorie Z (EUR) | 1000000 EUR Pas de minimum | 1000000 EUR | Pas de
acc. minimum

9. Prix de souscription

Le Prix desouscription, payable dans la Devise de référence de la Catégorie, doit étre payé par le futur
Actionnaire et recu en fonds disponibles (net de tous frais bancaires) par le Dépositaire dans les deux
Jours ouvrabl es sui vant udlladehandera étd acéeptée| sars préjunlice a u
du pouvoir discrétionnaire du Conseil d’' admini st

Le Prix de souscription n’est pas connu au momen

10. Rachats

Tout Actionnaire peut demandier rachat de tout ou partie de ses Actions pour une somme fixée. Si la

val eur des avoirs de |’ Actionnaire passe | e Joul
minimum indiguécdessus pour chaque Cat égoionideFonds, réputdét i onn
avoir demandé le rachat de toutes ses Actions.

Les demandes de rachat doi vent arriver en bonne
a midi (heure de Luxembourg) | e Jolerachat'séuflal uat i
pouvoir discrétionnaire du Conseil d’administrat

Sans préjudice du pouvoir di scrétionnaire du Cc
demandes de rachat r ec¢ues resmidi (heureAlglaxembowg) lmdonri st r a
d’ évaluation concerné seront conserveées jusqgu’ a
rachetées au prix applicable ce jdéur

L’ Agent administratif c¢ent r a-maileutaeier poatal confirmanti s d’

l e rachat dés que possible et en principe dans
concerneé.

11. Paiement du produit du rachat

Le produit du rachat est réglé en principe®léd 2 ur ouvr abl e suivant | e Jour
la demande de rachat a été recue, calculé au Prix de rachat.
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Si |l e compte de |’ Actionnaire n’est pas en confo
des capitaux, leversemehtu pr oduit du rachat sera retardé jus
considére que le compte a été mis en conformité avec ces exigences.

Le Prix de rachat n’est pas connu au moment ou |

12. Conversions

Sous réserve deatisfaire aux critéres pour investir, les Actionnaires du Fonds Eleva Euroland Selection
peuvent convertir | eurs Actions d’une Catégorie
d" un autre Compartiment. L er aGan entiezei discrétion decoenéevoir st r a
une commission de conversion, comme indiqué au paragrapterais» ci-dessus.

Les Actionnaires ne peuvent faire une conversion en Actions de Catégorie F du Fonds Eleva Euroland

Selection qu’ ablee duacGestdompnmaiald a, a condition
institutionnel et de satisfaire au criteéere d’'inv¢
Catégories F peuvent étre réalisées avec | accor

Les Actionnaires ne peuvent faire une conversion en Actions de Catégorie | ou de Catégorie 12 du Fonds
El eva Euroland Selection qu’avec |’ accord preéeal
d’'"lnvestisseur instictutiéeorndl i evestibsesmantsmoni

Les actionnaires ne peuvent faire une conversion
du Distributeur mondial.

Les Actionnaires ne peuvent faire une conversion
du Conseil d'administration.

Les Actionnaires ne peuvent faire une conversion
du Conseitatdi admi 81 sktks ont |l a qualité d’'lnvesti s

d’"investi ssement mi ni mum.

Les demandes de conversion doivent étre recues e

au plus tard a midi (heurede Luxermbn g) | e Jour d’' évaluation que | A
|l a conversion d'une Catégorie en une autre, sauf
d en décider autrement. Les Act i onéyeriepoertaqudlei vent

ils demandent une conversion avant de présenter leur demande.

Sans préjudice du pouvoir di scrétionnaire du Cc
demandes de conversion recgcues peure teLAxgmnbaurg) la d mi n i
Jour d’'évaluation concerné seront conserveées | us¢
donc converties au priXa applicable ce Jour d’ éva

13. Commissions et frais
Commission de gestion

Le Fonds paiera aBestionnaire par prélévement sur les actifs du Fonds Eleva Euroland Selection une
commission de gestion chaque mois a terme échu, au taux indidegsoius appliqué a la Valeur nette
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d’"inventaire annuell e de | a Ca SeiedionlLd cemnissioncde r n é e
gestion est calculée et payée dans la Devise de référence du Fonds Eleva Euroland Selection.

Catégorie et devise Commission de gestion
Catégorie Al (EUR) acc. 1,5%
Catégorie Al (USD) acc. (hedged) 1,5%
Catégorie Al (USDacc. (unhedged 1,5%
Catégorie Al (CHF) acc. (hedged)| 1,5%
Catégorie Al (SGD) acc. (hedged) 1,5%
Catégorie Al (GBP) acc. (hedged)| 1,5%
Catégorie Al (EUR) dis. 1,5%
Catégorie Al (USD) dis. (unhedge| 1,5%
Catégorie Al (USD) dis. (hedged) | 1,5%
Catégorie Al (GBP) dis. (unhedge| 1,5%

Catégorie A2 (EUR) acc. 2%
Catégories F Jusqu%a 1,1
Catégorie | (EUR) acc. 0,9%

Catégorie | (USD) acc. (hedged) | 0,9%
Catégorie | (USD) acc. (unhedged] 0,9%
Catégorie | (CHF) acc. (hedged) | 0,9%
Catégorie | (GBP) acc. (hedged) | 0,9%
Catégorie | (SGD) acc. (hedged) | 0,9%
Catégorie | (EUR) dis. 0,9%
Catégorie | (USD) dis. (hedged) | 0,9%
Catégorie | (USD) dis. (unhedged)| 0,9%
Catégorie | (GBP) dis. (unhedged)| 0,9%

Catégorie 12 (EUR) acc. Jusqu'%a 0, 85
Catégorie 12 (EURMis. Jusqu'9%a 0, 85
Catégorie R (EUR) acc. 0,9%

Catégorie R (USD) acc. (hedged) | 0,9%
Catégorie R (USD) acc. (unhedgeq 0,9%
Catégorie R (CHF) acc. (hedged) | 0,9%
Catégorie R (SGD) acc. (hedged) | 0,9%
Catégorie RGBP) acc. (hedged) | 0,9%
Catégorie R (EUR) dis. 0,9%
Catégorie R (USD) dis. (unhedged| 0,9%
Catégorie R (USD) dis. (hedged) | 0,9%
Catégorie R (GBP) dis. (unhedged| 0,9%

Catégorie X (EUR) acc. 0%
Catégorie Z (EUR) acc. Sous r éser vel d'navcecsotrids
dessous).

Le Gestionnaire peut renoncer a la commission de gestion en tout ou en partie pour la ou les périodes
gu’ il détermine a&a son entiére discrétion.
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(! n"y a pas prélévement d’ une sulesnaantfssdges Aatiansdée ge s
Catégorie Z a | " échelon du Fonds. Les investisse
doivent conclure un accord de rémunération spécial avec le Fonds et/ou le Gestionnaire.

La commission de gestion est pblgen principe par le Fonds Eleva Euroland Selection au Gestionnaire
dans les 10 jours ordinaires suivant la fin de chaque mois.

Commission de performance

Le Gestionnaire a le droit de percevoir au titre de chaque Catégorie une commission de performance
cal cul ée pour chaque Période de performance. Un
pourcentage d’ évolution de |l a Valeur nette d’'in
pourcentage d’' évoluti on diguésidessous adadsiledablead figuranécit € r e n
dessous en page2d) sur la Période de performance. La commission de performance pour chaque
Catégorie est indiquée dans le tableadesisous et calculée sur le montant correspondant a la différence

de croisssme ou de recul en pourcentage de | a Valeur
| " évolution de |’ Indice de référence au cours de

La commission de performance est payable annuellement a terme échu dans les 10 joues erdirait

la fin d'une Période de performance. La Val eur
performance d’'une Catégorie sur une Période de p
la commission de gestion mais pas la commissie performance au titre de chaque Période de
performance. De plus, les ajustements appropriés sont effectués pour tenir compte des distributions faites
au titre d'une Catégorie pour | es Périodete de pe
d" inventaire par Action au cours d’une Période
distributions faites pour la Catégorie au cours de cette Période de performance.

Pour calculer |l a Valeur nmeéettval di’'aitnwent diar € opnani sA.
est calcul ée comme si |l a Période de performance
performance était due sur cette base, pour | i mp

Encasdeachat d’' Actions d’  une Catégorie au cours d’
performance sera due pour |’ équivalent de | a con
de | a Valeur nette d’'inventaire par Action au mo

LesPériodes de performance pour chaque Catégorie sont les périodes successives de 12 mois prenant fin

l e 31 décembre de chaque année. La premiere Pér
premier Jour de négociation des Actions de cette Catégorit.dla ni ér e Péri ode de pe
Catégorie prend fin a la date de suppression de cette Catégorie. Si le Contrat de gestion est résilié avant
la fin d’ une Période de performance, |l a commi ssi
en caurs sera calculée et payée au Gestionnaire comme si la date de résiliation était la date de fin de la
Période de performance.

L"indice wutilisé pour <calculer |l a commission de
changements convenus par Agministrateurs et le Gestionnaire.

Le cal cul de |l a commi ssion de performance payabl
en compte | -pevrefnadrured ncee sdbeusl a Val eur nette d’in:
relativementalaal eur de | "I ndice de réfeérence au cours
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La formule de calcul de la commission de performance est la suivante

G

=Zérosi(B/E1)<(C/F-1)

G=[B/E-1)-(C/F-1)]*E*H*A

A

B

si(B/E-1)>(C/F-1)

Nombr e

moyen

Val eur nette

d’” Actions d’'un

d’"inventaire

e

par

Cat égori e

Acti on

en

en

performance, ajusté pour y ajouter la commissie performancesgquise et les distributions au titre de
cette période

C

E
I

= Valeur de 1|’
= (pour |l a Péri
es Périodes de

performance

Il ndi ce de

ode de

réf érence

| e

a

dernier

per f or man catparAdctiontet (@dr e

suivantes) | Val

ci

cir

J

d’ ui
eur

de la Période de performance précédente, aprés déduction de la commission de performance acquise et
des distributions au tirde cette période

F = (pour | a Période de performance
Jour de négociation de | a Cateégorie
deréférencelder ni er Jour d’ évaluation de

G

= Commission de performance

H = pourcentage de la commission de performance

initial e
et (pour
|l a Péri ode

Catégorie et devise

Indice de référence

Pourcentage de
la commission
de performance

Catégorie Al (EUR) acc.

Euro STOXX Net Return

10%

Catégorie Al (USD) acc. (hedged Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie Al (USD) acc. Euro STOXX Net Return 10%
(unhedged)

Catégorie Al (CHF) acc. (hedged| Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie Al (SGD) acc. (hedged Euro STOXXNet Return 10%
Catégorie Al (GBP) acc. (hedged Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie Al (EUR) dis. Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie Al (USD) dis. Euro STOXX USD Net Return 10%
(unhedged)

Catégorie Al (USD) dis. (hedged) Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie Al (GBP) dis. Euro STOXX GBP Net Return 10%
(unhedged)

Catégorie A2 (EUR) acc. Euro STOXX Net Return 10%

Catégories F

Euro STOXX Net Return

Jusqu% a

Catégorie | (EUR) acc.

Euro STOXX Net Return

10%

Catégorie |1 (USD) ac¢hedged)

Euro STOXX Net Return

10%

Catégorie | (USD) acc. (unhedged

Euro STOXX Net Return

10%
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Catégorie | (CHF) acc. (hedged) | Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie | (GBP) acc. (hedged) | Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie | (SGD) acc. (hedged) | EuroSTOXX Net Return 10%
Catégorie | (EUR) dis. Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie | (USD) dis. (hedged) | Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie | (USD) dis. (unhedged] Euro STOXX USD Net Return 10%
Catégorie | (GBP) dis. (unhedged] Euro STOXX GBP NeReturn 10%
Catégorie 12 (EUR) acc. Euro STOXX Net Return Jusqu% a
Catégorie 12 (EURMis. Euro STOXX Net Return Jusqu% a
Catégorie R (EUR) acc. Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie R (USD) acc. (hedged)| Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie RUSD) acc. (unhedged Euro STOXX USD Net Return 10%
Catégorie R (CHF) acc. (hedged)| Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie R (SGD) acc. (hedged)| Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie R (GBP) acc. (hedged)| Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie R (EUR) dis. Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie R (USD) dis. (unhedge( Euro STOXX USD Net Return 10%
Catégorie R (USD) dis. (hedged) | Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie R (GBP) dis. (unhedge( Euro STOXX GBP Net Return 10%
Catégorie X (EUR) acc. Nondisponible 0%
Catégorie Z (EUR) acc. Euro STOXX Net Return Sous réserve
d’" accor
Il i nvest
(voir ci-
dessous).
Il n'y a pas prélévement d’une commi ssion de gesH

du Fonds. Lesnvestisseurs qui souhaitent souscrire des Actions de Catégorie Z doivent conclure un
accord de rémunération spécial avec le Fonds ou le Gestionnaire.

14, M®t hode de <cal cul de | 6exposition globale
L'"exposition globale lesengademdenrte. par | a mét hode
15. Levier

Pour | a gestion du Fonds El eva Euroland Selectio

16. Facteurs de risque

Le Fonds Eleva Euroland Selection estANBEXEent i el
FACTEURS DE RI®UE » du Prospectus, en particulier les suivants :

- risque sur actions

- risque de marché

- risque de bouleversement économique

- risque de change/devises

- Les performances passées ne préjugent pas des résultats a venir.
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17. Profil de | 6éetmarchéschblé sseur type

Le Fonds Eleva Euroland Selectiestaccessible aux investisseurs particuliers et institutionneksst il

adapté aux investisseurs qui recherchent | a croi
souhaitent accroitre leur expositiaox actions ciblées et aux investissements similaires a ceux indiqués
dans |l a politiqgue ddedssushedantsi EfevadEmaand Seleckiop pesiténe pag i

convenir aux investisseurs ne relevant pas du marché cible.

18. Inscription a la cote

LesActions du Fonds El eva Euroland Selection ne s
Le Conseil d’"administration présenter a, a son en
a la cote de la Bourse de Luxembourg ou de tautre &dourse de valeurs.

19. Cloture du FondsEleva Euroland Selectiooou doune Cat ®gorie et fusio

Sans préjudice de son pouvoir discrétionnaire d’

décider par résolution la cloture du FoldevaEuroland Selectoou d’' une Cat égori e si

@l a Valeur nette d’inventaire duOMOOOEUR EI|l eva E

(ivyia Val eur nette d’'invent #0006 0 dEURe ( €at €geéque
devises de 1000000 EUR).

20. Indice STOXX

STOXX Limited («<STOXX») est |l a source ®Netl| RendironeeEudesST
contient. STOXX n’'a participé en rien a | a créaf
garantie et décline toute responsabilité, le fondement de la négligence ou sur un autre fondement

notamment, a titre indicatif, | e caracteéere exact

guelconque fir-relativement a une information reprise ou pour toute erreur, omisgionerruption de
| i ndi ce ENat Retu® DDdeXses données. Toute divulgation ou autre distribution des
informations appartenant a STOXX est interdite.

STOXX et ses concédants de licence (I€orcédants) ont pour seul lien avec le Eleva USTund
|l a concession d’une | i cence®Ndt'Rattrn et dedears maoqones edne | i

rapport avec le Fondsleva Euroland Selection

STOXX et ses Conc®dants ndont pas

A parrainé, approuvé, vendu ou assuré la promotion du FledasEuroland Selection

A recommandé a qui con q ElevaHurolam\Seectioi en titrdsad@ qaielduee  F o n d
nature que ce soit

A une responsabilité quelconque relativement au calendrier, au montant ou a la fixation du prix du

FondsEleva Euroland Section
A une responsabilité quelconque au regard de |’ ¢
FondsEleva Euroland Selection
pris en compte les besoins du Fomldsva Euroland Selectioou ceux de ses actionnaires pour
déterminer, composeuo ¢ a | ¢ u |Eero STOXX NetRetareeh’ ont aucune obli
le faire.

>
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STOXX et ses concédants déclinent toute responsabilité a I'égard du fonds Eleva Eurolz
Selection. Plus particuliérement,

Le contrat de licence entre le Eleva UCITS Fund et STOXX est passé uniquement dans |
intérétetnondansl 6 i nt ®r °t des propri ® aires du/d

STOXX et ses conc ®dgamhtie expliéite dufimpkcitef et rajettent

toute garantie concernant :

1 lesrésultats obtenus par le Fonds Eleva Euroland Selection, les actionnaires du Fog
Eleva Euroland Selectonou t oute autre personne d
Euro STOXX® Net Return et des données qui y sont incluses ;

1T |l 6exactitude ou |l e caract r®NetRaturmet de se
données ;
T La qualit® marchande et | 6ad®quati on

| i ndi ce B NeatRetus & @6&s données ;
STOXX et ses conc®dants nbengagent pas
ou dointerrupti on & NetRefuinpstde sessdonkées;o0 S TO
STOXX ou ses concédants ne sont en aucun cas responsables en cas de raangagne
ou pour tout dommage ou perte indirect, punitif ou consécutif, méme si STOXX ou §
concédants ont été avertis de leur possibilité.

L ’

ndi ce EWNet®RetuthTeDIXsXmarques utilisées dans sa dénomination sont la propriété

intellectuelle de STOXX Limited, Zurich,
de STOXX.Le Fonds EIl eva Eurol and Sel eapgrouv@nvendu og s t d’
soutenu par STOXX et/ ou ses concédants et
a ce titre.
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APPENDICE IV i FONDS ELEVA DYNAMIC ALLOCATION

DU PROSPECTUS DUELEVA UCITS FUND

1. Nom

Eleva UCITS Fund- Fonds Eleva Dynamic Allocation onds Eleva Dynamic Allocation»).

2. Devise de référence

La Devise de référence

3. Catégories

du

Fonds

El eva

Dynamic

Actuellement, les Actions du Fonds Eleva Bgmic Allocation sont émises dans les catégories suivantes

Catégorie et Devise de référence ISIN

Catégorie Al (EUR) acc. LU1716212326
Catégorie Al (USD) acc. (hedged) LU1716212599
Catégorie Al (USD) acc. (unhedged) LU1716212672
Catégorie Al (CHF) ac¢hedged) LU1716212755
Catégorie Al (SGD) acc. (hedged) LU1716212839
Catégorie Al (GBP) acc. (hedged) LU1716212912
Catégorie Al (EUR) dis. LU1716213050
Catégorie Al (USD) dis. (unhedged) LU1716213134
Catégorie Al (USD) dis. (hedged) LU1716213217
Catégorie Al (GBP) dis. (unhedged) LU1716213308
Catégorie A2 (EUR) acc. LU1716213480

Catégories F

Disponible lors

création de

Catégorie F (voir supr

de e
chaqu

page 29).
Catégorie | (EUR) acc. LU1716213563
Catégorie |1 (USD) acc. (hedged) LU1716213647
Catégorie | (USD) acc. (unhedged) LU1716213720
Catégorie | (CHF) acc. (hedged) LU1716213993
Catégorie | (SGD) acc. (hedged) LU1716214025
Catégorie | (GBP) acc. (hedged) LU1716214298
Catégorie | (EUR) dis. LU1716214371
Catégorie | (USD}lis. (unhedged) LU1716214454
Catégorie |1 (USD) dis. (hedged) LU1716214538
Catégorie | (GBP) dis. (unhedged) LU1716214611
Catégorie 12 (EUR) acc. LU1716214702
Catégorie 12 (EURlis. LU1737656659
Catégorie R (EUR) acc. LU1716214884
Catégorie R (USDacc. (hedged) LU1716214967
Catégorie R (USD) acc. (unhedged) LU1716215006

Al



Catégorie R (CHF) acc. (hedged) LU1716215188
Catégorie R (SGD) acc. (hedged) LU1716215261
Catégorie R (GBP) acc. (hedged) LU1716215345
Catégorie R (EUR) dis. LU1716215428
Catégorie R (USD) dis. (unhedged) LU1716215691
Catégorie R (USD) dis. (hedged) LU1716215774
Catégorie R (GBP) dis. (unhedged) LU1716215857
Catégorie S (EUR) acc. LU1716215931
Catégorie X (EUR) acc. LU1716216152
Catégorie Z (EUR) acc. LU1716216236

Le Fonds Eleva Dynamic Allocation offre des Actions de Catégories Al, A2, |, 12, R, S, X et Z assorties
de caractéristiques différentes en ce qui concerne les monnaies, les politiques de distribution et de
couverture. Le Fonds Eleva Dynamic Allocation efém outre des Actions de Catégories F assorties de
caractéristiques différentes en ce qui concerne les monnaies, les politigues de distribution et de
couverture, et les accords de commissions (voir supra page 29).

Rendezvous sur le site Web poaonsulter la liste compléte des Catégories disponibles dans ce Fonds.

Les Catégories F sont réservées aux Investisseurs institutionnels ayant conclu un accord spécial avec le
Gestionnaire. L’investi ssement e mdiQestionnares des Ca

Les Actions des Catégories | et 12 sont réservées aux Investisseurs institutionnels. Les investissements en
Actions de Catégorie |12 sont a | entiéere discrét

Les Actions de Catégorie A2 sont disponiblesipsouscription a la discrétion du Distributeur mongial

elles sont destinées a étre distribuées dans certains pays par certains distributeurs et certaines plates
formes qui ont des accords séparés de commissions avec les souscripteurs auxquelslé Fosds p a s
partie

Les Actions de Catégorie R peuvent étre proposées aux investisseurs a la discrétion du Distributeur
mondial dans certaines circonstances précises, décrites plus en détail dans le clapégories
d’ Acti sma s IAttiona deiCatagdrié R exn pag80du Prospectus.

Les Actions de Catégorie S sont disponibles pour souscription par les Investisseurs institutionnels a la
di scrétion du Conseil d’"administration. Elles se
Dynamic Allocation aura atteint 2@®M0000 EUR de souscription.

Les Actions de Catégorie X sont réservées aux Compartiments autorisés a investir ponctuellement dans
| e Fonds El eva Dynamic Al l ocati on, c o trefementmé me n t
respectifs et sous réserve des restrictions d’'in
en Actions de Catégorie X sont a | " entiere discr

Les Actions de Catégorie Z sont réservéedmaupstisseurs institutionnels ayant conclu un accord spécial

avec | e Fonds et/ ou | e Gestionnaire. Les i nvest
di scrétion du Conseil d’”admini strati on.
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4. Obj ecti f, politique et restrictions dobéinvesti s:¢

Objectif doéinvestissement

Le Fonds El eva Dynamic All ocation cherche a géne
d" " une stratégie d' invacti $semdrt Fbinder si'feiffdeorate
approche opportuniste etfiexo | e en mati ére d’'allocation d’ actif
Politique déinvestissement

Pour la gestion du Fonds Eleva Dynamic Allocation, le Gestionrchieeche a bénéficier de la
performance des marchés d’actions tout eéeetmett an

mult-acti fs qui s’ adapte a Id'eé wmalnu téircen ohegpsor mamé s éd «
Fonds aux ma Parbhoésequeht, méene si la stratégie investit principalement en actions et

en titres apparentés, le Gestionnaire plas si bi | it é, |l orsgue | es mar ché
mettre en cuvre | es a-damés.es stratégies mentionnée

Le Fonds Eleva Dynamic Allocation peut investir prenant des positions longues comme des positions

courteqles positions«adéoov er t » étant porises au moyen d’ | FD)
[ est | oi si ble au Gestionnaire d’'investir direc
des titres et des instruments financiers, mai s a

Le Fonds Eleva Dynamic Allocation est autorisé a investir dans les marchés financiers des pays membres

ou non membres de Maict@€meEgentsy compris | es

Le Fonds El eva Dynamic Allocation Fund prdeairra i1
portefeuille contre un repli.i des marchés bour si
marchés. Le succes de cette technique d’'investis

Sous réserve du respect des conditions et limites exposées au cRaRESTRICTIONS

D’ | NVEST I S>odd RraspNettus, dans le cadre de la gestion des actifs du Fonds Eleva Dynamic
Al l ocati on, |l e Gestionnaire pourra allouer ces
comme bon lui semble, investir dans t&es de toute région, y compris esrchésgmergents, et il ne

Sera soumis a aucune restriction en termes de capitalisation boursiére et de période de détention minimum
ou maximum.

Strat®gies ddédinvesti ssement

Le Gestionnaire cherchera a atteinsies objectifs en investissant dans des actions et titres apparentés et

en employant des stratégies d’'investissepoarnt di v
ce fairea des stratégies actions, des stratégies obligataires, des staiégiegses et des stratégies de

volatilité. Le Gestionnaire visera a allouer les actifs en fonction de ses convictions, ses anticipations et
ses opinions sur | es perspectives des marchés acHt
dans le mode.

Stratégies actions Le Fonds Eleva Dynamic Allocation Fund vise a investir directement dans des
actions de sociétés européennes dont le Gestionnaire juge les perspectives de croissance prometteuses sur
une peériode de trois a cing années sans qaeseelraduise dans leurs cours, ou ayant des multiples de
val ori sation bas, qgui -deardelarhogennedusectetr.i e | d’ augment
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Le Fonds Eleva Dynamic Allocation peut également étre investi en actions ou titres apparentés présentant
uneexps i ti on a des pay@naiememitesduoa2® de | ' Europe

Le Fonds El eva Dynamic Allocation peut s’
vendeuses en utilisant des IFD.

exposer

Stratégies obligataires Le Fonds Eleva Dynamic Allocation peut investir sur les marchés obligataires

(en obligations investment grade et a haut rendement), dans la dette des pays émergents (y compris en
devises |l ocal es) , en obligat i o westblesetdens ®uwesautre ur |’
catégorie d’'obligations que | e Gestionnaire juge

Le Fonds Eleva Dynamic Allocation peut, a titre accessoire, détenir des liquidités eliogudisés

lorsque le Gestionnaire estime que ces investisssnéfrent des opportunités plus intéressantes, a titre

de mesure défensive temporaire en raison de conditions économiques, politiques, de marché ou autres
déf avorabl es, ou afin de répondre aux beesEni ns | i
raison de circonstances exceptionnelles affectant le marché et uniquement a titre temporaire, le Fonds
Eleva Dynamic Allocation pourra investir 100 % de son actif net en liquidités etlmuagités, en tenant

diment compte du principe de la réfiam des risques.

Stratégies surdevisesLe Fonds EIl eva Dynamic All ocat

i peut
d’"un pays membre de |’ OCDE ou d’un pays t

on
iers.
Le Gestionnaire peut investir dans des devises a des fins de couverture, de diesiierdef portefeuille,

de gestion du risque global du portefeuille du Fi
sa performance.

Stratégies de volatilitt Le Fonds EIl eva Dynamic All ocation peut
devd atilité. Les positions sur |l a volatilité rés
vente sur indices boursiers) ne pourront dépasse

Dynamic Allocation.

Opérations de financement sitrés, TRS et IFD

Afin de mettre en ocuvre sa stratégie d’'investiss
des Opérations de financement sur titres et des TRS.

A la date du présent Prospectus, la part maximum et la part attendué dellee ur nette d’' i nyv
Fonds El eva Dynamic All ocation pouvant étre inve
sur titres et de TRS sont les suivantes :

Type de transaction "Part attendue (en % de la| 8Part maximum (en % de la
Val eur nettelVal eur nette
totale) totale)

Opérations de financement sur tit 0 % 20%

La part attendue de la Valeur nette d'inventaire dod Compart
a la somme de | a valeur de marché des titres du poastefeuil
(x) et de la valeur nominale des liquidités qui devraient étre utilisées pour emprunter les titres concernés (y), calculée en
pourcentage de | a Valeur nette d’inventaire.

8La part maxi mum de | a Val eur nett e ¢efderhague typeide teansaction Co mp a1
correspond a |l a somme de |l a valeur de marché des titres
transactions (x) et de |l a valeur nomi nal destiressondeingsify),di t és
calcul ée en pourcentage de |l a Valeur nette d’ inventaire.
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Opér at i o rmeventad etadg 0% 20%

venterachat

Opérations de mise et de prise | 0% 20%

pension

TRS 0% 30%

* Le Gestionnaire n'a actuell ement pas | '"intenti
usage de cette pr®rogative ° |l 6avenir. Si t el d

conséguence.

Le Fonds Eleva Dynamic Allocation Fund peut utiliser des IFD et/ou conclure des Opérations de
financement sur titres avec des courtiers et/ c
Contrepartie »). Les contreparties peuvent étre en droit de peiiceme commission au titre de toute
transaction sur IFD ou Opération de financement sur titres effectuée par le Fonds Eleva Dynamic

Al l ocati on Fund : cette commi ssion est suscept.
| " opér at i o fMoutesres contrepartias das Opérations de financement sur titres et des TRS

seront établies dans un Et at membre de | ' OCDE
bénéficieront en outre d’une not e dmréquwvalénttiEn a | o
dehors des frais de transactions et des commi ssi
verser une commi ssion a un tiers au titre de | ' e;

TRS. Tous les revesuminorés des codts de transaction et des commissions sur opérations) découlant

d" Opérations de financement sur titres et de TR
Gestionnaire ne devrait pas €t reefinaacerentlsur itresscou une ¢
d un TRS.

Le Fonds Eleva Dynamic Allocation peut conclure des accords de réutilisation des garanties et des actifs
différents selon les Contreparties. En vertu de ces accords, le Fonds Eleva Dynamic Allocation peut de
temps aautre devoir livrer une garantie a ses Contreparties, en leur remettant une marge initiale et/ou un
appel de marge calculé(e)(s) quotidiennement sur la base du prix du marché. Il peut en outre déposer une
garantie a titre de eafissantea qualitége coustierd/naitellegar@ienféra e p a
| " objet d’un traitement différent selon | e type
contrats de transfert de titres ou de réutilisation, les liquidités, les titres etrkes aatifs donnés en

garantie deviendront généralement la propriété absolue de la Contrepartie lors du dépdt de la garantie ou,

|l e cas échéant, au moment de sa réutilisation ;
droit a redtittuiovml eénact En général, il n"exi s
garanties affectant ces Contreparties.

D" ordinaire, | e droi t a restitution d’ acti fs € C
compr omi s e abilitédals Codtrepanties laalgarantie peut également étre conservée par le
Fonds Eleva Dynamic All ocation dans |l a mesure |
Contrepartie et, dans certains caersduaunheegasan
détenue a titre de slreté, le Fonds Eleva Dynamic Allocation conservera un intérét résiduel dans la
garantie grevée au profit de la Contrepartie et, le cas échéant, des autres sociétés de son groupe, en
garantie de ses obligationss¥évis de cette derniére (et, le cas échéant, des autres sociétés de son
groupe). De maniere général e, en cas d’'insol vat
Allocation conservera son intérét résiduel dans la garantie, avec le risque deisasmpoursuites,

de retards et/ ou de frais suppl émentaires encour

A la date de ce Prospectus, Merrill Lynch International agit & titre de contrepartie éligible.
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Mer ril | Lynch | nt e poovaitdisoéaianhairergeant p la compositicri oa la gestion
du portefeuille d’'investissements djacenFde chagie EIl e v a
IFD.

Lorsque le Fonds Eleva Dynamic Allocation investienc position acheteuy, la valeur de

|l i nvesti ssement augmente ou diminue en fonction
Eleva Dynamic Allocation peut prendre une position acheteur en investissant dans les instruments
financiers visés eillessus, IFD compris.

Dans une ventea découvers , | e vendeur vend wun titre qu’il ne
(ou d’'acheter un titre échangeable contre ce ti
découvert> s ont pri ses au mo ysaterme stantraisés,eds swapsudes optiens ¢ o
et des CFD.

Le Fonds Eleva Dynamic Allocation peut également, pour des raisons de couverture, investir dans des
options (principalement des options sur indices actions), des contrats a terme standardi¥€és, ales
procéder a des opérations sur devises.

Les IFD peuvent étre négociés sur les marchés boursiers ou de gré a gré.

Le risque de défaillance d une contrepartie et s
la rubrique « Risquedecorr epartie » de | " annexe « FACTEURS DE

5. Politique de dividende

En ce qui concerne les Catégories de capitalisation, dans des circonstances normales, le Fonds Eleva
Dynamic Allocation ne prévoit pas de déclarer et de procéder a desudisns du résultat net
d’"investissewmelntiestdaeshgopquwe Cat égori e. En consé
par Action des Catégories de capitalisatvallen ref |l |

Il est prévu qudes Catégories de distribution procéderont durant chaque Exercice a des distributions
suffisantes de revenus attribuables a la Catégorie concernée afin de permettre aux Actionnaires
britanniques de couvrir leurs obligations fiscales eu égard a cesutistibet en vertu des régles de
déclaration applicables aux fonds. Ces distributions seront normalement payables annuellement & terme
échu dans les 10 jours suivant la fin de chaque Exercice. Aux fins du calcul de ces distributions, le Fonds
envi sapglei gqduearp une procédure d’' égalisation des di
di stribution par Action n’est pas affecté par |’
di stribution concernée au cours de |’ Exercice co

Les Actionnaires des Catégories de distribution pourront a leur discrétion décider que toutes les
distributions payables ou déclarées soient réinvesties dans le Fonds Eleva Dynamic Allocation au lieu

d’' étre payées en especeanttraitées defagan slentiquela une soasoriptiom é i n
d’ Actions dans | e Fonds El eva Dynamic All ocation

Les distributions qui n"auront pas été récl amées
seront perdues et reviendront entieremerfE@ds Eleva Dynamic Allocation. Aucun intérét ne sera d

par le Fonds Eleva Dynamic Allocation sur les distributions déclarées et conservées au bénéfice de

| " Actionnaire concerné jusqu'a | a date das.pai eme
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6. Frais

Chaque Catégorie du Fonds Eleva Dynamic Allocation donne lieu a la facturation de frais et la perception
de commi ssions, dans | un et |’ autre cas a | a di

’

()  une commission de souscription initiale d&2wu plus pour toutes les Catégories sauf pour la
Catégorie A2, qui a une commission de souscription initiale de 2 % au plus, et pour la Catégorie
X au titre de | aquell e aucune commi ssion de

(i) une commission de convea de 1% au plus, sauf pour la Catégorie X qui ne sera pas sujette
a cette commission.

1 n"est pas percu de commi ssions de rachat

7. Date de lancement

Les Catégories X (EUR) acc. et | (EUR) acc. seront lancé@8 Bécembre2017 (la «Date de
lancemenb) au prix deL0O00 europar Action.

Le paiement devra étre regu au plus tar2d8®écembre2 01 7, a moins que | e Cons
n"en décide autrement et Sous r ésercetedégision;ld es i n
demande de souscription sera alors acceptée, pour autant que les dispositions du présent document soient
respectées.

A compter du ¥ Jour ouvrable suivant la Date de lancement, les Actions pourront étre émises et rachetées
conformémenaux procédures normales du Fonds ERyaamic Allocationdécrites cidessous.

8. Souscriptionsapres la Date de lancement

Sans préjudice de | a faculté du Conseil d’ admir
souscription doivent étre regueskem nne et due forme par |’ Agent adm
Luxembour g) l e Jour d’"évaluation auquel Il "inves
demandes de souscription doivent indiquer | e nom
Le DICI de | a Catégorie d’"Actions qui fait |’ obj

udi ce de |l a facult é du Consei l d’ admir
i on recues et atfeeptnalapres Midi theupeae LudernbAwgelat ad
aluation concerné sont consi dér ées comm

Sans pr éj
souscrinpt
Jour d’ év
L’ Agent administratif central e nv e r-malouacaurrisro u s cr i

postal confirmat la souscription dés que possible et en principe dans les trois Jours ouvrables suivant le
Jour d’ évaluation concerne.

Le Conseil d’admi ni stration peut décider , a son

émanant de plusieurs entités lé#fs du méme groupe et/ou de plusieurs personnes de la méme famille
seront traitées comme une seule demande de souscription.
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9. Souscription initiale mini mum, souscription
montant de rachat minimum
Catégorie Souscription Souscription Seui | Montant de
initiale minimum suivante minimum rachat
minimum minimum
Catégorie A1l (EUR] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. minimum
Catégorie Al (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie Al (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (unhedged) minimum
Catégorie A1 (CHF) Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie Al (SGD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie Al (GBP] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie Al (EUR] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. minimum
Catégorie AUSD) | Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (unhedged) minimum
Catégorie Al (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (hedged) minimum
Catégorie A1 (GBP] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (unhedged) minimum
Catégorie A2 (EUR] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. minimum
Catégories F 30000000 EUR Pas de minimum | 30000000 EUR | Pas de
minimum
Catégorie | (EUR) 1000000 EUR Pas de minimum | 1000000 EUR | Pas de
acc. minimum
Catégorie | (USD) Equivalent en USH Pas de minimum | Equivalent  en Pas de
acc. (hedged) d”1 000 (@ USD d’' 1 | minimum
EUR
Catégorie | (USD) Equivalent en USH Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (unhedged) d”1 000 (@ USD d’ 1 | minimum
EUR
Catégorie | (CHF) Equivalent en CHF Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (hedged) d”1 000 (@ CHF d’ 1 | minimum
EUR
Catégorie | (SGD) Equivalent en SGI Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (hedged) d”1 000 (@ SGD d’ 1 | minimum
EUR
Catégorie | (GBP) Equivalent en GBR Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (hedged) d"1 000 (@ GBP d’ 1 | minimum
EUR
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Catégorie | (EUR) 1000000 EUR Pas de minimum | 1000000 EUR | Pas de
dis. minimum
Catégorie | (USD) Equivalent en USL Pas de minimum | Equivalent en Pas de
dis. (unhedged) d”1 000 (@ USD d’ 1 | minimum
EUR
Catégorie | (USD) Equivalent en USO Pas de minimum | Equivalent en Pas de
dis. (hedged) d’”1 000 (@ USD d’ 1 | minimum
EUR
Catégorie | (GBP) | Equivalent en GBH Pas de minimum | Equivalent en Pas de
dis. (unhedged) d”1 000 (@ GBP d’ 1 | minimum
EUR
Catégorie 12 (EUR) 30000000 EUR Pas de minimum | 30000000 EUR | Pas de
acc. minimum
Catégorie 12 (EUR) 30000000 EUR Pas deminimum | 30000000 EUR | Pas de
dis. minimum
Catégorie R (EUR] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. minimum
Catégorie R (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie R (USD] Pas deminimum Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (unhedged) minimum
Catégorie R (CHF] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie R (SGD| Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie R(GBP) | Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie R (EUR] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. minimum
Catégorie R (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (unhedged) minimum
Catégorie R (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (hedged) minimum
Catégorie R (GBP| Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (unhedged) minimum
Catégorie S (EUR| 500000 EUR Pas de minimum | 500000EUR Pas de
acc. minimum
Catégorie X (EUR) Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. minimum
Catégorie Z (EUR] 1000000 EUR Pas de minimum | 1000000 EUR | Pas de
acc. minimum

10. Prix de souscription

Le Prix de souscription, payable dans la Dedieeéférence de la Catégorie, doit étre payé par le futur
Actionnaire et recu en fonds disponibles (net de tous frais bancaires) par le Dépositaire dans les deux
Jours ouvrables suivant | e Jour d’ éval wéudideon au
du pouvoir discrétionnaire du Conseil d’ admi ni st
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Le Prix de souscription n’est pas conhu au momen

11. Rachats

Tout Actionnaire peut demander le rachat de tout ou partie dectieas pour une somme fixée. Si la

val eur des avoirs de |’ Actionnaire passe | e Joul
minimum indiquécdessus pour chaque Catégori e, |l " Actionn
avoir demandéel rachat de toutes ses Actions.

Les demandes de rachat doivent arriver en bonne
a midi (heure de Luxembourg) l e Jour d’ évaluat.i
pouvoirdi scr éti onnaire du Conseil d’"administration d

Sans préjudice du pouvoir discréetionnaire du Cc
demandes de rachat recues par |’ Agent rgaldJourni str a
d’ évaluation concerné seront conserveées jusqgqu’ a
rachetées au prix applicable ce jddur

L’ Agent administratif c¢ent r a-maileuncouerierpastal gomfiinzanti s d’
l e rachat dés que possible et en principe dans
concerneé.

12. Paiement du produit du rachat

Le produit du rachat est réglé en principe®é > ur ouvr abl e suivant | e Jour
la demande de rachat a été regue, calculé au Prix de rachat.

Si |l e compte de |’ Actionnaire n’est pas en confo
des capitaux, l e versement du produi ttratfeentralac h a't
considére que le compte a été mis en conformité avec ces exigences.

Le Prix de rachat n’est pas connu au moment ou |

13. Conversions

Sous réserve de satisfaire aux critéres pour investir, les Actionnaires dig@radBynamic Allocation
peuvent convertir | eurs Actions d’une Cateégori e
Comparti ment . Le Conseil d’ administration peut
commission de conversion, comme indiqau paragraphe6s Frais» ci-dessus.

Les Actionnaires ne peuvent faire une conversion en Actions de Catégorie F du Fonds Eleva Dynamic

Al'l ocation qu’ avec | " accord préal able du Gestio
institutionnel¢ de satisfaire au critére d’investissement
Catégories F peuvent étre réalisées avec | accor

Les Actionnaires ne peuvent faire une conversion en Actions de Catégorie | ougli€d2édu Fonds
El eva Dynamic All ocation qu’'avec | accord préal e
d’" Il nvestisseur institutionnel et s’ils satisfont
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Les Actionnaires ne peuvent faire une conversian Act i ons de catégorie R gl
du Distributeur mondial.

Les Actionnaires ne peuvent faire une conversion en Actions de Catégorie S du Fonds Eleva Dynamic

Al l ocation qu’ avec | "accord préal ablasv odu Can sgeui
d’'" Il nvestisseur institutionnel et de satisfaire
Cat égorie S seront fermées a |’ investissement de

Allocation auront atteint 100 00@0 EUR.

Les Actionnaires ne peuvent faire une conversion
du Conseil d'administration.

Les Actionnaires ne peuvent faire une conversion
du Conasdemilnidc't rati on, s’il s ont la qgualité d’'lnv
d’'investi ssement mi ni mu m.

Les demandes de conversion doivent étre recgues e

au plus tard a midi (heuretleu x e mbour g) | e Jour d’ évaluation que
|l a conversion d’'une Catégorie en une autr e, sauf
d " en décider autrement. Les ActalaGatégoiiepauslaqueitei v e nt

ils demandent une conversion avant de présenter leur demande.

Sans préjudice du pouvoir di scrétionnaire du Cc
demandes de conversion r ec¢ueé mig éeurelde LAxembodrg) lad mi n i
Jour d’'évaluation concerné seront conserveées | us¢
donc converties au prixa applicable ce Jour d’ éva

14. Commissions et frais
Commission de gestion

Le Fonds paie aGestionnaire par prélévement sur les actifs du Fonds Eleva Dynamic Allocation une
commission de gestion chague mois a terme échu, au taux indidegsous appliqué a la Valeur nette
d’inventaire annuell e de | a CaAlegionrlLaeommigsiorcder n é e
gestion est calculée et payée dans la Devise de référence du Fonds Eleva Dynamic Allocation.

Catégorie et devise Commission de gestion
Catégorie Al (EUR) acc. 1,5%
Catégorie Al (USD) acc. (hedged) 1,5%
Catégorie A1 (USDacc. (unhedged) 1,5%
Catégorie Al (CHF) acc. (hedged) 1,5%
Catégorie Al (SGD) acc. (hedged) 1,5%
Catégorie Al (GBP) acc. (hedged) 1,5%
Catégorie Al (EUR) dis. 1,5%
Catégorie Al (USD) dis. (unhedged) 1,5%
Catégorie Al (USD) dis. (hedged) 1,5%
Catégorie Al (GBP) dis. (unhedged) 1,5%
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Catégorie A2 (EUR) acc. 2%

Catégories F Jusqu'v%m 2, 25

Catégorie | (EUR) acc. 0,9%

Catégorie |1 (USD) acc. (hedged) 0,9%

Catégorie |1 (USD) acc. (unhedged) 0,9%

Catégorie | (CHF) acc. (hedged) 0,9%

Catégorie | (SGD) acc. (hedged) 0,9%

Catégorie | (GBP) acc. (hedged) 0,9%

Catégorie | (EUR) dis. 0,9%

Catégorie |1 (USD) dis. (unhedged) 0,9%

Catégorie | (USD) dis. (hedged) 0,9%

Catégorie | (GBP) dis. (unhedged) 0,9%

Catégorie 12 (EUR) acc. Jusqu'%m 0, 85

Catégorie 12 (EURWlis. Jusqu'%a 0, 85

Catégorie R (EUR) acc. 0,9%

Catégorie R (USD) acc. (hedged) 0,9%

Catégorie R (USD) acc. (unhedged) 0,9%

Catégorie R (CHF) acc. (hedged) 0,9%

Catégorie R (SGD) acc. (hedged) 0,9%

Catégorie RGBP) acc. (hedged) 0,9%

Catégorie R (EUR) dis. 0,9%

Catégorie R (USD) dis. (unhedged) 0,9%

Catégorie R (USD) dis. (hedged) 0,9%

Catégorie R (GBP) dis. (unhedged) 0,9%

Catégorie S (EUR) acc. 0,5%

Catégorie X (EUR) acc. 0%

Catégorie Z (EUR#cc. Sous réserve
Il i nvest i-desseug)r (

Le Gestionnaire peut renoncer a la commission de gestion en tout ou en partie pour la ou les périodes
qu’ il détermine a son entiére discrétion.

'l n’y a pas pr él édegestomdes inveéstissements sunies iadifs des Actions de
Catégorie Z a |’ échelon du Fonds. Les investisse
doivent conclure un accord de rémunération spécial avec le Fonds et/ou le Gestionnaire.

Lacommission de gestion est payable en principe par le Fonds Eleva Dynamic Allocation au Gestionnaire
dans les 10 jours ordinaires suivant la fin de chaque mois.

Commission de performance

Le Gestionnaire est en droit de percevoir au titre de chaque Catégorie une commission de performance

calcul ée pour chaque Période de performance. Un
pourcentage d’augment at i amActidnede |h @Gatéjpae cencernéera@course d ' |
de |l a Période de performance est supérieur a | a
dun taux5%nnuel de
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L”’indice EONIA refleéete |l e taux dzseeypa léastcalculdht er b a
par le Systeme européen de banques centrales (ECBS) comme la moyenne des taux d'intérét pratiqués
par un groupe de banques internationales sur les opérations de prét réalisées sur le marché monétaire de

| " eur o. Ce dnaionxde |& polaidquel rmonétaire dé la Banque centrale européeimaéce

EONIA capitalisé tient compte du réinvestissement des intéréts percus selon la méthode OIS (Overnight
Indexed Swap) des swaps au jour le jour indexés sur I'Eonia (code Bloon®EONIA index) (

«l i ndic® EONIA

La commission de performance est payable annuellement a terme échu dans les 10 jours ordinaires suivant
la fin d'une Période de performance. La Val eur
performancal” une Cat égori e sur une Période de perfor me
la commission de gestion mais pas la commission de performance au titre de chaque Période de
performance. De plus, les ajustements appropriés sont effectués pousrtgste des distributions faites

au titre d’une Catégorie pour | es Périodes de pe
d"inventaire par Action au cours d’une Période
distributions faites pur la Catégorie au cours de cette Période de performance.

Pour calculer |l a Valeur nette d’'inventaire par A
est calcul ée comme si |l a Période de mpmmidsionrdenanc e
performance était due sur <cette base, pour | i m

Catégorie concernée.

En cas de rachat d’ Actions d’ une Catégorie au co
performance seradygeour | ' équi val ent de | a commission de p
de |l a Valeur nette d’'inventaire par Action au mor
Catégorie sont les périodes successives de 12 mois prenant fin le 3bmédenthaque année. La

premi ére Période de performance d’'une Catégorie
de cette Catégorie. La derniére Période de perf o
de cette Catégorie. Sileont r at de gestion est résilié avant
commission de performance au titre de la Période de performance en cours sera calculée et payée au
Gestionnaire comme si la date de résiliation était la date de fin de la RFipddormance.

L'"indice wutilisé pour calculer |l a commission de
changements convenus par les Administrateurs et le Gestionnaire.

Le cal cul de | a commi ssi on de gegperformancean@mendppsay a b |
en compte | '-pevrefnadrumed ncee sdbeusl a Val eur nette d’in:
relativement a | a valeur de |’ I ndice de reéeférenc

La formule de calcul de la commission de performance est la suivante
G=2Zérosi(B/E1)<(C/F-1) +5%
G=[B/E-1)-(C/F-1)+5%]*E*H*A

si(B/E-1)>(C/F-1) +5%

A = Nombre moyen d’ Act i oomaucauisdelePérDdetdepgriommanee en c i
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B = Valeur nette d’ inventaire par Action en cir
performance, ajusté pour y ajouter la commission de performangeiae et les distributions au titre de
cettepériode

C = Valeur de |’indice EONIA | e dernier Jour d’ é
E = (pour |l a Période de performance initiale d’ut
les Périodes de performance suivantes) laValeureet d” i nvent aire par Action |

de la Période de performance précédente, aprés déduction de la commission de performance acquise et
des distributions au titre de cette période

F = (pour |l a Période deopeeefolrmamateuni deal ei ddi
Jour de négociation de | a Catégorie et (pour | es
EONI A I e dernier Jour d’'évalwuation de | a Période

G = Commission de performance

H = pourcentage de la commission de performance

Catégorie et devise Pourcentage de la commission d
performance

Catégorie Al (EUR) acc. 20%

Catégorie Al (USD) acc. (hedged) 20%

Catégorie Al (USD) acc. (unhedged) 20%

Catégorie Al (CHF) acc. (hedged) 20%

Catégorie Al (SGD) acc. (hedged) 20%

Catégorie Al (GBP) acc. (hedged) 20%

Catégorie Al (EUR) dis. 20%

Catégorie Al (USD) dis. (unhedged) 20%

Catégorie Al (USD) dis. (hedged) 20%

Catégorie Al (GBP) dis. (unhedged) 20%

Catégorie AAEUR) acc. 20%

Catégories F Jusqu¥a 20
Catégorie | (EUR) acc. 20%

Catégorie |1 (USD) acc. (hedged) 20%

Catégorie |1 (USD) acc. (unhedged) 20%

Catégorie | (CHF) acc. (hedged) 20%

Catégorie | (SGD) acc. (hedged) 20%

Catégorie | (GBP) ac¢hedged) 20%

Catégorie | (EUR) dis. 20%

Catégorie |1 (USD) dis. (unhedged) 20%

Catégorie |1 (USD) dis. (hedged) 20%

Catégorie | (GBP) dis. (unhedged) 20%

Catégorie 12 (EUR) acc. Jusqu¥a 20
Catégorie 12 (EURWlis. Jusqua 20
Catégorie REUR) acc. 20%

Catégorie R (USD) acc. (hedged) 20%

Catégorie R (USD) acc. (unhedged) 20%

Catégorie R (CHF) acc. (hedged) 20%
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Catégorie R (SGD) acc. (hedged) 20%

Catégorie R (GBP) acc. (hedged) 20%

Catégorie R (EUR) dis. 20%

Catégorie RUSD) dis. (unhedged) 20%

Catégorie R (USD) dis. (hedged) 20%

Catégorie R (GBP) dis. (unhedged) 20%

Catégorie S (EUR) acc. 20%

Catégorie X (EUR) acc. Jusqu¥%a 20

Catégorie Z (EUR) acc. Sous réserve d’' ac

(voir ci-dessous).

Il n'y a pas préleévement d’une commi ssion de ges!H
du Fonds. Les investisseurs qui souhaitent souscrire des Actions de Catégorie Z doivent conclure un
accord de rémunération spécial @ale Fonds ou le Gestionnaire.

15.M®t hode de cal cul de | 6exposition globale
L'"exposition globale est calcul ée par | a mét hode
16. Levier

L'effet de | evier du Fonds El eva Dynamic %Il ]|l ocat
desa Val eur nette d’'inventaire. Toutefois, -le |ev
del a, par exemple | orsque | e Gestionnaire consi (
exposition aux risques de taux, de devise ou detctéxllevier du Fonds Eleva Dynamic Allocation
obtenu par | utilisation d'IFD repose sur | a mét

17. Facteurs de risque

Le Fonds El eva Dynamic Allocation est ANNEXtent i el |
FACTEURS DE RISQUB> du Prospectus, en particulier les suivants :
risque de contrepartie,

- risque des instruments dérivés,

- risque de bouleversement économique,
- risque sur actions,

- risque de change/devises,

- risque de marché,

- Les performances passées ne i pas des résultats a venir.

18 Profil de | 6investisseur type et march® ci bl e

Le Fonds Eleva Dynamic Allocation est accessible aux investisseurs particuliers et institutionnels ; il est

adapté aux investisseurs qui recherchent la croissance du capitahsurh or i zon d’ au moi n:

souhaitent accroitre leur exposition aux investissements similaires a ceux indiqués dans la politique
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d’ i nvest i s s edessast Le &ongsoEtevaeDynaniic Allocation peut ne pas convenir aux
investisseurs ne relewbpas du marché cible.

19. Inscription a la cote

Les Actions du Fonds El eva Dynamic Allocation ne
Le Conseil d’administration présentera, a son en
a la cote de la Bourse de Luxembourg ou de toute autre bourse de valeurs.

200Cl *ture du Fonds El eva Dynamic All ocation ou d:i

Sans préjudice de son pouvoir discrétionnaire d’
déciderparrésout i on | a cl 6ture du Fonds El eva Dynamic A

i la Valeur nette d’'inventaire du @A0ESYR EIl eva D

@il a Val eur nette d’'invent #0006 0 dEURe ( €at €geéque
devises de 1000000 EUR).
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| nf or mati ons suppl ®mentaires | att e
Belgique

Eleva UCITS Fund (la&ociété» ) est une soci été d’'investissemen

limtéededr oi't | uxembourgeois, constituée sous | a fc

variable (SICAV).
Siege social
106, route d’ Arl on

L - 8210 Mamer
Luxembourg

(la «Société»)

Le présent document <cont enant entiordesinvastisseurm
Belgique (le «Supplément») doit étre lu conjointement au prospectus de la Société daté d
2017 (tel que pouvant étre amendé et complété en tant que de besoiRjaépectus»). Sous
réserve de définition contraire dates document, les termes portant une majuscule dans le p
Suppl ément auront |l a signification qui I
été approuvé par la Financial Services and Markets Authority (autorité des services et
financiers) belge (SMA »).

1. Intermédiaire en charge des services financiers

SOCIETE GENERALE PRIVATE BANKING NV, dont le siége social est sis Kortrijksesteenweg 302,

9000 Gand (&GPB» ) a été désigné en qual it éautaliséaage nt
commercialiser auprés du public | es actions de
des services financiers en Bel golt0lé surcles ardanigmasé me n t
de placement collectif en valeur mo b i | lintérmégliaire $)l Lesdnvestisseurs peuvent contacter

|l "1 ntermédi aire pour souscrire, échanger

2. Distributeur(s) en Belgique

et rach

El eva Capital LLP est actuell ement |ittadésigndr di str

un souddistributeur (chacun étant urDistributeurs).

Les investisseurs peuvent contacter le Distributeur pour souscrire et racheter des Actions de la Société.

3. Compartiments enregistr®s ~ | 6o0offre au

Le(s) Compartiment(s) et Il es Classes :d’ Ac
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Eleva European Selection Fund ISIN

Catégorie R (EUR) acc. LU1111643711
Catégorie Al (EUR) acc. LU1111642408
Catégorie Al (EUR) dis. LU1543705286

Eleva AbsoluteReturn Europe Fund

Catégorie Al (EUR) Cap. LU1331971769

Eleva Euroland Selection Fund

Catégorie Al (EUR) acc. LU1616920697

Catégorie Al (EUR) dis. LU1616921075
Tous | es investisseurs seront habilités a invest
Belgique.

4. Informations mises a disposition en Belgique

Une copie des documents de constitution de la Société, de la derniére version du Prafgsectus,

documents d’infor mat i oDICI > letéde |p aarniére hersiom des mpports s e u r
financiers sont di sponi bles auprés de |’ 1 nter mé
constitution, a savoi ainsilquefesapportsfimansetsiqui somt disponiblées | e s

en anglais). Ces documents sont également disponibles via le lia swivantelevacapital.com

La valeur nette d’'inventaire du ou des compartin
www.fundinfo.com.

Toutes les informations publiées ou mises a la disposition des investisseurs dans le pays de domiciliation
de la Société seront publiées ou mises a disposition des investisseurs belges au méme moment par

l "1 ntermédi ai rceoompQeesn niennfto,r neanttiroensaut res, | a publi
|l es prix de souscription et de rachat, l es avi s
les distributions du dividende (le cas échéant), les résolutions portdatlisuidation, la fusion ou la

scission de |l a Soci été et | a suspension temporai

5. Commissions et charges non récurrentes

Les commissions et charges suivantes peuvent étre prélevées ou imputées, dans chiaqiscrési@n

du Consei l ¢’ administration
1 une commission de souscription initiale éventuelle a concurrence maxima®é pet3
1 une commi ssion d’ échange évemtuell e a concur

Aucune commission de rachat ne sera facturée.

Veluillez noke r qgue | e rachat ou | a vente d’'Actions de
capitalisation dans une autre catégorie d’” Acti on
(« TOB ») de 1,326 (avec une charge maximale de@EUR pa transaction).
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Pour de plus amples détails sur les commissions et charges, veuillez consulter le Prospectus.

Aucune commi ssion ou frais ne seront appliqgués |
rétention d’actifs towr epodi'rundeé cpagiatgiean |au fceeauwres
initiale.

6. Conditions de souscription et de rachat des actions de la Société
Sous réserve de détermination contraire a | a di

ordres desouscription, de rachat et de conversion doivent étre recus sous une forme appropriée par Brown
Brothers Harriman (Luxembourg) S.C. A. (1" Agent

Luxembour g) l e Jour de Hearé lnitei de wandaction»).darsqueadasp ond a r
Actions sont souscrites par l e truchement de |
intermédiaire, les investisseurs sont priés de soumettre les demandes et ordres de souscription, de rachat
oudeconversiod@ | "I nter médi air e, au Distributeur ou a
convenue avec | "I ntermédiaire, |l e Distributeur (
pui sse étre envoyée(e) a | * Ageare limide' dedtnasactios t r at i
correspondante. |11l incombe a |’ I ntermédiaire, au
les demandes et ordres de souscription, de rachat et de conversion placé(e)s via ou regu(e)s par leur
truchementsoientarn s mi s (es) a | ' Agent d’ administration ce
| " Heure | imite de transaction applicabl e.

Les demandes et ordres recu(e)s apreés |’ Heure |
seront réputé(e)s avodk't € recu(e)s au Jour de valorisation s
enverra normal ement wun avis d’'opéré confirmant

él ectronique ou voie postale a Inhahlentest pdssiberet du d
normalement sous trois Jours ouvrables a compter du Jour de valorisation correspondant.

Le Conseil d’"administration peut, a son entieere
deux ou davant ag enéntk’'greupd et/du différertes persbnnes phgsiques de la méme
famille seront traitées comme une seule et méme demande de souscription.

Les produits de rachat seront habituellement réglés le deuxiéme Jour ouvrable suivant le Jour de
val or i sat i rederachatpété teculod réputéavoir été recu au Prix de rachat.

7. Montant minimum de souscription initiale

1 n'y a pas de montant minimum d’'investissement
Le montant mini mum d’' i nv gslt(BUR)Cammestrdé A00000EWR. a | pour
8. Considérations fiscales pour les résidents fiscaux belges
8.1 Imposition des plusvalues de capital
Sans préjudice du régime fiscal décrit a la section 8.2, les personnes physiques ne sont pas imposées
surlesplussral ues de capital réali sées sur | e racha

distribution/liquidation compléte ou partielledesficsi de | a Soci été sous r és
agisse dans le cadre de la gestion normale de ses intéréts personnels.

Lesplusval ues de capital réalisées sur | e rachat d
ou partielle de la Société sdnutefois assujetties a une retenue a la source #el@sque, lors de
| " of fre au public en Bel gique, des engagements

ou les taux de performance ont été fixés et en vertu desquels ces engagentesitsyp une période
maximale de huit ans.
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8.2 Imposition de la portion du «revenu dégageé par les instruments de créaneesur les produits
de rachat r®alis®s sur un rachat do6Actions ou

Le régime fiscal décritea v ant we agpgdliegment a | a distribution
Le régime differe selon que

- |l a Soci été ou | e f on% de ses’adtifaentites de sréarece. pucene p | u s
retenue a | a source n! est alors due par | " ir

- la Société ou le fonds investigges de2®% de ses actifs en titres
sera alors assujetti & une retenue a la source tle 2if la part de la plugalue de capital
réalisée correspondant au revenu et aux gains dérivés des instruments de créance détenus par
la Société ou le compartiment

- la Société ou le fonds puisse investir plus d&/2%le ses actifs en titres de créance.
L'’investisseur peut al ors &t resuréapationdetat i a
plusvalue de capital réalisée corresportdanrevenu et aux gains dérivés des instruments de
créance détenus par la Société ou le compartiment.

La retenue a la source de %7 sera calculée sur la part de la phatue de capital réalisée

correspondant au revenu net et aux gains réalisés saus lanfe d ' i n t-v@alued tdescapital e p | u
ou de moinsralues de capital sur les actifs investis en titres de créance au cours de la période durant

| aquelle | ’investisseur détenait son investiss
Les investisseurssontd é s de contacter l " I ntermédi ai r e, S (
l e régime fiscal visé a |l a section 8.2 |leur ¢&
envisagent de réaliser et, le cas échéant, du compartiment de la Sociéggdehss| souhaitent

investir.

8.3 Imposition des dividendes
Les dividendes distribués par la Société a des investisseurs personnes physiques belges sont
assuijettis a la retenue a la source belge dé &ifles dividendes sont distribués par un agent payeur
établi en Belgique.

8.4 Autres impots

TOB: | a taxe sur | es opérations de Bourse est p
d’actions de capitalisation | orsque ces transa
concluesenBelgque (ce qui est l e cas |l orsqu’un inve
effectuées par |l e truchement d’un intermédiair.
gue | " échange d’ actions de oaprtaliosatidenBolue s
132% de | a valeur nette d'inventaire ByYRBpar acti ol
transaction).

9. Propriété des Actions et structures de nominee (mandataire assurant la fonction de préte
nom)

9.1 Informations générales
Un investisseur détenant des Actions nominatives peut étre soit directement enregistré en qualité

d’ Actionnaire au registre des Actions nominat.
nominee proposée par un distributeur (Maminee»).
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9.2

9.3

9.4

Le systéme de nominee implique que |l es droits
soient enregistrés sur un compte de transactions ouvert avec le Nominee sous ses noms propres et
gue tous les enregistrements de détenteurs optant pour ce sffeeridomineelnvestisseurs»)

soient collectivement mentionnés pour leur compte dans un enregistrement global sous le nom du
Nominee au sein du registre des Actionnaires de la Société.

En sa qualité d’'intermédi ai reeenmegstementslai seia tlue ur |,
registre des Actionnaires. Par ailleurs, l e No
des droits des investisseurs au sein des comptes de transaction individuels. Ces investisseurs peuvent,
a tout moment, contdé | er | a situati on et | " évol uti on d

communication réguliére avec le Nominee.

Ces services sont offerts et gérés par le Nominee, sous sa propre responsabilité. La Société ne
prodigue aucun conseil en lien avec, ni ne renande, le systéme des services de Nominee.

Législation régissant les relations et la protection des Nomindavestisseurs

La loi régissant les relations entre les Nomitregstisseurs et le Nominee est, en principe, la
législation belge. Le Nominee respera la Circulaire OPC 4/2007 de la CBFA (désormais la
FSMA) concernant les services de nominee.

Conformément au Décret royal No 62 dut@embrel 96 7 r el at i f au dépobt d’ i
fongibles et a Il a | iquidcdagtilen de'temdreautri anisunden
compte de transaction (a savoir le Nomihmeestisseur) détient un droit de recouvrement des
Actions relevant de sa propriété, également opposable a des tiers, entre autres dans des cas
d’ i nsol vabi ICelasignific que I bomingéeeestisseur peut recouvrer ses droits dans

|l e cas ou ses créances sont en concurrence ave

Informations sur les Nomineelnvestisseurs et droits de vote

Un Nomineelnvestisseurabieusr | e droit, via | e Nominee, d’ac
en vertu de la législation régissant les Actions, doivent étre fournies aux actionnaires nominatifs (y
compris, entre autres, les rapports périodiques, les documents relatifs aux éssedds
Actionnaires, les comptes annuels).

Chaque Nomineénvestisseur est prié de contacter le Nominee concerné pour obtenir davantage
d’"informations quant a | a procédure définie p
Actionnaires.

Les droits @ vote des actionnaires ne sont pas compromis par le systéme de nominee.

Sur demande écrite préalable du Nominee (a sav
concernée), les étapes administratives requises pour permettre au Nowéséieseud ' e x er c e r

son droit de vote lumé me s ont mi ses en o©QuUVT e. En | > absen:
exercera le droit de vote au nom du Nomiheevesti sseur, toujours dan
Nomineelnvestisseurs.

Choix du systéme de nominee et ngersion

Un investisseur a toujours |l e choix d opter p

registre des Actionnaires sous son nom propre.
voulu et de maniére explicite et le communiquer adrigteur et au Nominee.

Etant donné que le traitement des enregistrements et des mouvements relatifs auxdits
enregistrements directs nominatifs occasionnent une charge de travail supplémentaire pour le
Distributeur, le Nominee et la Société, une commissi couvr ant ces frais ser
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9.5

de chaque enregistrement direct ou modificatio
par le Distributeur selon son propre baréme tarifaire.

Les conversions d’ un enruengiesntrreegmesnttr edrierndc tv i au
versa se font sur simple demande adressée au distributeur/Nominee.

Distributeur pouvant agir en qualité de nominee
SGPB peut agir en qualité de nominee pour les investisseurs belges. SGPB a pris des dispositions

afin de se conformer aux dispositions de | a Ci
OPCVM via un intermédiaire belge.
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