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INTRODUC TION

Dans ceProspectudes mots commencant par une majuscule ont la signification indiquée dans le chapitre
« GLOSSAIRE », sauf si le contextey ®ppose

Ce Prospectuprésente des informations surHends un organisme de placement collectif en vedeu
mobilieres régi pafa partiel de la Loi de201Q Le Fonds a adopténe structure & compartiment
multiples qui permet la division de son capital en compartiments multipleBohdspeut émettre des
actions de différentes catégories liéem@ompatiment particulier ddFonds

Son agrément ne constitue par une approbation par les autorités du Luxembourg du contenu de ce
Prospectusi d aucun portefeuille de valeurs détenues p&oleds Toute déclaration en sens contraire

est non autorisé et illégale. En particulier, agrémentonnépar laCSSFne vaut pas garantie par cette
derniére des résultats &onds la CSSFn’ étant nullement responsable des résultats ou de la défaillance
duFonds

Les Rapports financiersont disponibles sur le site Webaa siege dirondset envoyés sur demande
aux investisseurs

Ce Prospectuset lesdocuments ‘dnformation clé pour’investisseur(DICI) peuvent également étre
consult& sur le site Web ou obtesaupres du siége deonds

Les déclarations figurant dacsProspectusont, sauf indication contraif®ndéessur la loi et les usages
en vigueur au Luxembourg et susceptibles de changement dans.ce pays

Personne 'estautorisé a donner des informations ou a faire des déclarations autres que celles exposées
dans ce Prospectus et dans les Rapports en relatiori affecd actions et, si de telles informations ont
été données ou de telles déclarations ont été faites, ebestrgas autorisées par le Fonds

LesActionsne sont pasi offertesni vendues das un pays dans lequal celaest interdit par la loi, ni a
une personne non autorisée a souscrirddtions

La distribution de cé’rospectut loffre desActions peuvent étre restreintes dans certains pays. Le
Fonds invite les personngsi entrenten possession de ce Prospectus a se renseigner et a se conformer
aux restrictions esux dispositions Iégislatives et réglementaiegplicables dans le pays concergé
Prospectus ne constitue pate offre ou une sollicitation par quiconque dans us paypareille offre ou
sollicitation n’”est pas | égale ou a gqgeatmesaulait es't
étre utilisé a cette fin

Les souscripteurs ou les acheteurs potentialstions doivent également se renseignetesiéventuels

effets fiscaux, le®bligationslégales, les restrictions de change et les mesures de contrdle de change
instauré par la Iégislation de leur pays de citoyenneté, de résidence ou de daigileuvent étre
attackés da souscription,’achd, la détention ou la vente des actions Ré@spectuse constitue pas une

offre ou une sollicitation par quiconque dans un pays ou pareille offre ou sollicitat&irpas Iégale ou

a qui il est illégal thdresser une telle offre ou sollicitation

Les Actionsn'ont pas été et ne seront pas enregistrées en vertu de«ld.lBi Securities Act et ne

rel event d’ au c unepeuven étre aifertast verglueg cédéed ol rersises, directement ou
-3-



indirectement aux Etatdnis ou & urRessortissat des EtatdJnis, quesi elles ont été enregistrées ou

font | obj et NilebBomdsnie xloném agque®lhconque’ eeneseeas Comp
enregistré en vertu de la I0i.S. 1940 et les investisseurs ne sont pas en droit de bénéficesfiigs

d" " un tel enr egdesexemgiome thriregistré&nmerdux deimesoda®is « U.S. 1940 et

«U.S. Securities Act, le Fondsa le droit de procédesiu placement privées Actionsa une catégorie

limitée deRessortissantges EtatdJnis. Les Actions ne pourront étre achetées par des Ressodidsant

EtatsUnis que dans la mesure cgéuxci sont: (1) des «nvestisseurs accréditésselon la définitiorde

la Regle 501(a) de la 1&iU.S. Securities Act, et (2) des @acheteurs avegb selon la définition de la

loi «U.S. 1940 Acbet ses textes d’'application.

LesActionsn’ont été ni approuvées ni désapprouvées’phB!| Securities and Exchange Commission
ou par une commission de bourse ouaditres autorités réglementaires @atsUnis, et aucune des
autorités susvisées néest prononcée ni’a confirmé lintérét de cette offre ni'dxactitude ou la
perinence de ces document®fire. Toute déclaration en sens contraire est illégale

Les déclarations suivantes sont une ctiowli exigée par la réglementation tke CFTC Chaque
Compartiment étant un organisme de placement collectif autorisé a faire des transigetoasix
matiéres premiéres est considéré comme étantaérateur sur matieres premiered.a.Société de
geston ainsi que leGestionnairesont les opérateus sur matiéres premieres (PO ») pour chaque
Compartiment

Conformément a la Regte13(a)(3 de la CFTCla Société de gestion et le Gestionnamatdispensé
de sinscrire auprés de [@FTCen tant qlopérateurs sur matiéres premiei@as lors, contrairement aux
CPO inscrits, la Société de gestion de Gestionnairene sontpas tena de remettre un document
d'informationet un rapport annuel certifié aux actionnaires de ch@guepartimentChacunbénédicie
de cette exonération en raison des critéres suivditdes participations dans ubompartimentsont
dispensées’thscription au regard de lai « U.S. Securities Act et sont offertes et vendues sans étre
commercialisées publiquement aux Eddtss ; (i) les Compartiments sont conformes alispositions
restrictives des Regles13(a)(3)(ii)(A)ou (B) de la CFTC {iii) le CPOest fondé a considérer que,
lorsqu un Ressortissant des Etdtis fait un placement dans W@ompartimeniou au momenbu le
CPO a commencé aelever dela Régle4.13(a)(3)),ce Ressortissant des Etdimis est : (a) 0 «
investisseur accrédité », au sens de la Re@fléa)ou de la Regl® de laloi « U.S. Securities Act, (b)
un trust nétant pas un investisseur acdté@adnais ayant été constitué par imvestisseur accréditéu
profit d un membre de sa famill&) un « salarié averti », au sens de la R8¢gib de laloi « 1940 Act»
(Loi de 1940) ou (d) une « personne avertie éligible », au sens de la Refl&)(3(viii)(A) de la CFTQ

; (iv) les actionsde chaqueCompartimentne sont pas commercialisées en taringtrument pour
intervenirsurlesmarchés a terme deatieres premiéres ou les marchésptions sur matieres premiéres

Si le Fondsipprendju unRessortissant des Etat$nisqu'il n’a pasagréédétient, seubu conjointement,
des Actionsil peut procéder au rachat forcé de ces Actions

La cessibilité et la revente des actions est limitée, elles ne peuvent étre ni cédées ni revendues aux Etats
Unis, & des Ressortissants des Etdibés ou au profit de ces derniess| ce n’' est conf or meé
«U.S. SecuritesAet et aux | ois étatiques applicables, en
de celuici. Les investisseurs doivent savom i | s doi vent réepondre des r
investissement sans limitation dans le temps. Rastsortissardes EtatdJnis qui souscrit ces actions

reconnait que leddministrateurspeuvent rejeter, accepter ou subordonner a certaines coadgion

transfert, lacessioroul échange de celles.



Le Fondsestun « organisme reconnu » au sens’dditle 264 de la loi «<UK Financial Services and
Markets Act 2008 (la «<FSMA »). Il peutétre proposé et vendu directement au public au Roy&inme
sous réserve du respect dé-BIMA et de la réglementation en rapporil @st ouvert a linvestissement
pour un résident du Royaurumi.

Les investisseurs potentiels au Royaddme doivent savoir que pour leur qudstalité les regles

adoptées en apipation de laFSMA pour la protection des clients de détail happliquent pas a un
placement dans [Eonds et les réparations assurées par fénancial Services Compensation Scheme
(fonds de compensation de dernier recours) au Roydinhee seronpas disponibles

CeProspectupeut étre traduit en’ dutres langues. Toute traduction contiendra les mémes informations
et aura la méme signification que Prospectugn langue anglaise. En cde divergenceesntre le
Prospectusen langue anglaise et Rrospectus emne autre langue, la version en langue anglaise
prévaudra, sauf et uniguemesnta |égislatioretla réglementatione [ autorité réglementaire en matiére
financiered un paysdans lequel leActionssont veues exige que dans le cadreude action en justice
fondée sur le conterdu Prospectuslansune autre langue quahglais,ce soit cette langugui prévale

Aucune garantie réest donnée quant a la réalisation des objectifs des Compartiments

Les investissements deSompartiments sont soumis aux fluctuations normales du marché et aux
risques inhérents a tous les investissgnts Il est impossibledés lorsde garantir qudls connaitront
une appréciation. LeFondsa pour politique de diversifier son portefeuille dinvestissemens afin
de minimiser les risques

Les investissements@n Compartiment peuvent étre libellés dans éautres monnaies que ldevise

de référencede ceCompartiment. La valeur de ces investissements, aprés conversion danBkvise

de référencede ceCompartiment, peut fluctuer au gré des taux de change. Le cours déstions et

leur rendement peut étre orienté a la baisse comme a la hausse, et il est possible que les investisseurs
ne retrouvent pas leur investissement initial

L éattention est attirée sur b« ANNEXE FACTEURS DE RISQUE »

Les souscripteurs ou les acheteurs potentiel$Attions doivent se renseigner sur (a) les éventuels
effets fiscaux,(b) les conditions Iégales, (c) les restrictions de change ou les mesures de contrdle de
change liés a la législadn de leur pays de citoyenneté, de résidence ou de domicile pouvant étre
pertinents pour la souscription, Bachat, la détention, ééchange ou lacessiondesActions.

En cas de doute sur le contenu d®mespectus| est recommandé de consulter son edies financier.
Personne 'rest autorisé a donnetaditres informations que celles figurant dan$?oespectu®u dans
I’un des documents qui y sont visés et sont mis a disposition du pabliconsultatiorau siege du
Fonds

Les informations surinscription des Actions a la bourse de Luxembourg, le cas échéantisorées
pour chaque Compartiment dastw Annexe

Ce Prospectusontient des déclarations suavenir qui traduisent les attentes ou les prévisions du
moment sur des événements a vedas mots comme « peut », « attentg« futur » et « prévoit » et
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des expressions similaires peuvent caractériser des déclarations portaatesur, let labsence de ces
mots ne signifie pas Gune déclaration ne porte pas savenir.Les déclaratins sur lavenir peuvent
concerner les plans, les objectifs, les attentes et les intentidfendset d autres déclarations qui ne
sont pas des faits historiques. Les déclarations auenir sont subordonnées a des risques et des aléas
connus et inconraiainsi qlia des suppositions inexactes pouvant aboutir & ce spésidtas réek soient
sensiblementéloignés des attentes ou desplications dedéclarations portant sufavenir. Les
actionnaires potentiels ne doivent Esfierindidment a es décleations portant sur &venir, qui ne

s appliquent gu' a la date de cBrospectus.
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GLOSSAIRE

Ce glossaire est destiné aux lecteurs qui ne sont pas familiarisés avec les termes utilisés dans ce
Prospectusll néest pas congu pour donner des définitions juridiques

Actionnaires Les détenteurs d’ Actions du Fo

Actions au Action Des Actions ou une Action du Fonds.

Administrateurs Les membres du Conseil d’ admin
venir.

AEMF L Autorité européenne des mar

européen des régulateurs de marchés airsamobilieres).

Agent administratif Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.Cdstagent administratif
central agent payeur et agent de registre et de transfert du Fonds.

Annexe Une annexe de ce Prospectus exposant le nom et les caractéristic
chaque Compartiment et de chaque Catégorie.

Autre OPC Un organi sme de pl ace men® pamagrdphe
(2), points a) et b) de la Directive OPCVM.

Catégorie Une catégorie d’'Actions sans v
Catégoriescouvertes |[Les cat égories d’'actions qui o
Catégories de Les catégories d  actions ayant

capitalisation

Catégories de Les catégories d’  actions ayant

distribution

Catégories non Les catégories d’actions qui o

couvertes

CFD Contrat financier avec paiemen
s'’engage a payer a | " acheteur
valeur a venir si cellei est suprieure.

CFTC « Commodity Futures Trading Commissien organisme chargé ¢
surveiller le fonctionnement du marché a terme de marchandises aux
Unis.

CHF Le franc suisse, la monnaie officielle de la Confédération helvétique

Circulaire 08/356 Circulaire CSSF 08/356 sur les régles applicables aux organism
pl acement coll ectif l orsqu’ il
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instruments qui ont pour objet les valeurs mobilieres et les instrume
marché monétairdéelle que modifiée.

Circulaire 14/592

Circul aire CSSF 14/ 592 sur I
européenne des marchés financiers (AEMF) concernant les fonds
(ETF) et les autres questions liées aux OPCVM.

Compartiment

Un compartiment distinalu fonds Eleva UCITS Fundprstitué et géré
pour une ou plusieurs Catégories auquel sont imputés les actifs
passifs ainsi que les revenus et les frais imputables ou alloués a

Catégorie.

Conseil Le conseil d’"  administration du
déadmini st
Contrat Le contrat concl u entre | e F «

doéadmition st

administratif central en vertu duquel cetii a été nommé age
administratif, agent payeur et agent de registre et de transfert du Fot
que modifié.

Contrat de Le contrat conclu entre le Dépositaire et le Fonds en vertu duqu
dépositaire Dépositaire a été nommé dépositaire du Fonds, tel que modifié.
Contrat de Le contrat conclu entre la Société de gestion, le Distributeur mondia

distribution mondiale

Fonds nommantl Distributeur mondial en tant que distributeur mon
du Fonds, tel que modifié.

Contrat de gestion

Le contrat conclu entre la Société de gestion, le Gestionnaire et le
en vertu duquel le Gestionnaire a été nommeé gestionnaire du Fon
gue modfié.

Contrat de services
au RoyaumeUni

Le contrat entre le Gestionnaire et le Prestataire de services au Rey
Uni en vertu duquel ce dernier a été nomme afin de fournir au Gestio
certains services sur le plan opérationnel, administratif, dedion deg
risques, de la commercialisation et de la distribution, et notamrige#t
vis duFonds.

Contrat de société de
gestion

Le contrat conclu entre le Fonds et la Société de gestion en vertu
la Société de gestion a été nommée société ddiogeet agen
domiciliataire du Fonds, tel que modifié.

CPO Un opérateur sur matieres premieres.

CSSF LaCommi ssi on de Surveillance du
du Luxembourg.

Dépositaire Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
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Devise de référence

La devise de référence du Fonds, de chaque Compartiment et de
Cat éégorie indiquée dans | Anne

DICI

Un document d’information cl é

Directive épargne de
| 6 UE

Directive 2003/48/CE du Conseil ematiere de fiscalité des revenus
| " épargne, telle que modi fi ée.

Directive OPCVM

La Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil (
juillet 2009 portant coordination des dispositions Iégislati
réglementaires et administratives concatnaertains organismes (
placement collectif en valeurs mobiliéres, telle que modifiée.

Directive relative a la
coopération
administrative

Directive 2014/107/EU du Conseil du 9 décembre 2014 modifia
directive 2011/16/UE en ce qui concerne l'échaaggomatique e
obligatoire d'informations dans le domaine fiscal.

Distributeur mondial | Eleva Capita.A.S

Etat éligible Un Etat membre ou un autre Eta
Afrique, Australie, Amérique du Nord, Amérique du Sud etaDog

Etat GAFI Un pays (analysé et) considéré par le GAFI comme étant en conf

avec les régles et les critéres nécessaires pour devenir un Etat mer|
GAFI et ayant une législation acceptable en matiére de lutte con
blanchiment de capitaux.

Etat membre Un Etat membre de | ’>Union eur
créant | ' Espace économique eur
|l " Uni on européenne sont consi @
présent contrat et les documeetsrapport, comme étant équivalents
Etats membres de | ’'Union europ

Etats-Unis LesEtatsUni s d’ Amérique, ses terri
sa compétence, tout Etat des Etdls i s d’ Amér i qu
Col umbi a eciédelPueBdRicb. as s

EUR ou Euro L Eur o, monnaie officielle de

Exercice L'"exercice du Fonds, prenant f

FATCA La loi « Foreign Account Tax Compliance Act » des Etss.

FCA La « Financial Conduct Authity », autorité de contrdle financier &
RoyaumeUni, ou tout organisme lui succédant.

Fonds Fonds El eva UCITS, soci été d’i

sous forme de société anonyme de droit du Luxembourg.
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G20 Le groupe informel réunissaless ministres des finances et les gouvern
des banques centrales de vingt économies de premier plan qui
I'Afriqgue du Sud, I'Allemagne, I'Arabie saoudite, |'Australie, I'Argent
le Brésil, le Canada, la Chine, la Corée du Sud, les-Btzits la France,
I'Inde, I'Indonésie, [l'ltalie, le Japon, le Mexique, le Royalimg la
Russie, la Turquie et I'Union européenne.

GAFI Le Groupe d’action financiere
a Paris pour établir des mesures en matiere declttiee le blanchimen
de capitaux.

GBP La livre sterling britannique, monnaie officielle du RoyaddTé.

Gestionnaire Eleva Capita5.A.S

IFD Un instrument financier dérivé.

IFD de gré a gré

| FD OTC,
réglementés.

ces i nvesti ssementrechés

Instruments du
marché monétaire

Instruments du marché monétaire, au sens de la Loi de 2010
Reéeglement granducal de 2008.

Investisseur Un investisseur institutionnel au sens des articles 174, 175 et 176 deg
institutionnel de 2010.
Jour doéb®valUn jour au cours duquel l a Val

est déterminée, a savoir, sauf indication contraire de son Annexe, u
ouvrable.

Jour ouvrable

Sauf indication contraire dans une Annexe, un jour olpdegjues son

ouvertes a Luxembourg (a |’ exc
selon | a décision du Conseil d
a | " avance noti ficati on de t o

principe d’' éentdes Adionndires. Pouraécarter no
ambiguité, les demjpurnées ouvrables pour les banques au Luxemb
sont considérées comme des jours de fermeture.

Loi de 2005 Loi du 21 juin 2005 transposant en droit luxembourgeois la Dire
épar gn e, telieguelmodifiée.
Loi de 2010 Loi du Luxembourg du 17 décembre 2010 concernant les organisn

placement collectif, telle que modifiée.

Marché éligible

Une bourse de valeurs ou un marché réglementé dans un Etat éligil

Marchés émergents

Les paygépertoriés comme marchés émergentsein dé ' i rVGCI
All Country World
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Marché réglementé

un marché réglementé tel que
la directive 2004/39/CE du 21 avril 2004 du Parlement et du Co
concernantlesmarh és d’ i nstruments fi
un marché réglementé qui fonctionne régulierement, est recon
ouvert au public dans un Etat membre

une bourse ou un marché de valeurs réglementé, qui fonct
régulierement, est reconnu et ouvert au public dans an rgn
membre.

Mémorial Le Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

MIFID Il La Directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil du 1
2014 concernant | es marchés d’
n° 600/2014 sur les marchd'instruments financiers (MiFIR) et toute
ou réeglement d’ application y a

NCD La Norme commune de déclaratienl abor ée par I
| " échange automatique d’inform

OCDE Organisation pour la coopéiat et le développement économique.

OPC Un organisme de placement collectif tel que défini par la Direc
OPCVM.

OPCVM Un organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres relevant

Directive sur les OPCVM.

Opérations de
financement sur titres

Les opérations de préts de titres, les opérations de mise en pensio
prise en pension, les opératiorsaahatrevente et les opérations de ver
rachat, lesquelles peuvent étre liées a des titres de créance et des &

Orientations 2014/937

Orientations 2014/ 9 3do0t@®4 durlea tord

de | 6 AEMF cotés et autres questions liées aux OPCVM.

OoTC Abréviations pour ®ver the counter », qui désigne des opérations d
agre.

Période de Pour chaque Catégorie,a Pér i ode de perforn

performance correspondante.

Prestataire de Eleva Capital LLP.

services au Royaume

Uni

Prix de rachat Sauf indication contraire dans
d" une Catégorie oettesdbndvant
en question, divisée par | e no
d’' évaluation au cours duquel
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Il " Agent administratif central,
pour chaque Compartiment dans son Annexe.

Prix de souscription

Le Prix de souscription des Ac
contraire dans son Annexe, libellé dans la Devise de référence in(
dans cette Annexe et correspond a la Valeur mkttei nvent a
Cat égori e, di visée par | e nomk
d’' évaluation au cours duquel |
|l a commi ssion de souscription
Compartiment.

Prospectus

Le prospectus du Fonds conformément a la Loi de 2010.

Rapports

Le rapport annuel ou le rapport semestriel le plus récent du Fonds.

Réglement grand
ducal de 2008

Le Réglement granducal du 8 février 2008 relatif a certaines définiti
de laLoi de 2002.

Réglemenftion SFT

Le Reglement (UE) 2015/2365 du Parlement européen et du Conseil
novembre 2015 relatif a la transparence des opérations de financem
titres et de la réutilisation et modifiant le réglement (UE) no 648/204
les produits dérivés de gré a gré, les contreparties centrales

référentiels centraux (Réglement SFTR), chaque Réglement délég
de la Commission complétant le Reglement SETRhaque Régleme
d’" exécution de | a Co mmi stechnigmes
d'exécutiorrelatives au Reglement SFTR.

Ressortissant des

Voir définition dans | ' ar-+tDéfmitioa

Etats-Unis d’un RessortUnisssant des Etats
Royaume Uni Le RoyaumeUnide GranddBr et agne ea@utNord.” | r | af
SGD Le dollar de Singapour, monnaie officielle de Singapour.

Site Web www.elevacapital.com

Société de gestion

Lemanik Asset Management S.A.

Statuts Les statuts du Fonds.

TRS Swaps total return et autres IFD (y compris les instruments ciiera]
dérivés de gré a gré) ayant des caractéristiques similaires.

U.S. 1940 Act Loi de 1940 des Etatdni s sur |l es soci ét é
modifiée.

U.S. Securities Act

La loi des EtatdJnis de 1933 sur les valeurs mobiliéres.

UE

L ' Uneéumpéenne.
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USsD Dollar des EtatdJnis, monnaie officielle des Etatsn i s d’ A mé

Valeur nette La valeur nette des actifs moins les passifs imputables au Fonds
doéi nvent ai | Compartiment ou a une Catégorie, selon le cas, calculée conform
aux indications de ce Prospectus.

Valeurs mobilieres Les valeurs mobilieres au sens de la Loi de 2010 et du Reglement
ducal de 2008.

VaR Valeur a risque ou valeur en jeu.

Les descriptions énoncées dans le corps principal Beospectusont apficables en général a tous les
CompartimentsToutefois, si des descriptions différentes ou des exceptions figurentAlansxe dun
Compartimentelles prévéent. Il est donc recommandé de consudtiéentivement avec le corps principal
de ce ProspectdsAnnexe correspondante
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CARACTERISTIQUES PRINCIPALES DU FONDS

Le Fonds a été constitué pour uhaéeindéterminée 122 janvier 2015ous forme de société anonyme
de droit du GrandDuché de Luxembourg en tant gqgeciété tinvestissement a capital nable
conformément a la partiede laLoi de 2010

L’acte de constitution, ainsi que B&atutsont étépubliés auMémorialle 20 février 2015

Le Fondsestimmatriculé auRegistre de Commerce et des Sociétésuxembourg sous le numéro
B1194.036Le Fonds a été constitué avec un capital initial d@0BIEuro. Les Actions souscrites par
le(s) Actionnairds) fondateufs) au moment de la constitution deonds seront transfées aux
investisseurs qui souscriront au cours dedlaoded’ offre initiale du FondsLe capitaldu Fonds est égal
a ses actifs nets. Le capital minimum du Fonds est2#) Q00 Euro.

Le Fonds est agréé par@&SFentantqu OPCVM conformément a laoi de 2010

Les Administrateursconstituent pour chaquéompartimentun porteéuille dactifs distinct. Chaque
portefeuille dactifs est investi au bénéfice exclusif du Compartiment concerné. Un Actionteiesh

droits que sur les actifs et les profits du Compartiment auquel il participe. Le Fonds est considéré comme
étant une psonne morale unique. La responsabilité du Fonds envers les tiers, y compris les créanciers
du Fonds, couvre tous les passifs imputables a un Compartiment mais uniquement a concurrence des
actifs de ce Compartiment. La responsabilité de chaque Comparéimens ses actionnaires est limitée

a ce seul Compartiment

Le produit de la souscription de la totalité desionsd’ un Compartimengest investi dans un portefeuille

d investissemestsousjacens commun Chaque Action donne droit, a son émission,&part égaleles
actifs du Compartiment dont elle reléve a sa liquidatialesdividendes et autres distributions déclarées
pour le Compartiment ou la Catégorie en questi@s. Actions ne conféerent pas de droits préférentiels
ou de préemption ; une Aoti entiére donne droit & une va@ix assemblée générale dastionnaires

CONSEIL DAADMINISTRATION

Fonctions desAdministrateurs

Les Administrateurssont chargés de la gestion et du contddld-ondsen général. LeAdministrateurs
recoivent des rappatpériodiques destionnairequi présentent en détail les résultatsFhindset
analysent son portefeuilléidvestissements. L&estionnairecommunique tous autres renseignements
gue les Administrateurs sont en droit de demander

GESTION ET GESTION DES INVESTISSEMENTS

Société de gestion

Conformément aContrat de société de gestjdkremanik Asset Management Sa#\été nommésociété
de gestiordu Fonds

La Société de gestiomst chargée de la gestion quotidienne sous la supervisioComseil
d’ adminigration et elle assureles services degestion des investissements, gestion du risque,
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domiciliation, services centraux, administration, commercialisation, distribution et vente pour tous les
Compartiments ; elle peut déléguer tout ou partie de la pastigices services a des tiers

La Société de gestion été constituée le*Iseptembre 1993 sous forme de société anonyme de droit
luxembourgeois pour une durée indéterminée. Elle a un capital de 2 0BUB0O

La Société de gestiast régie par |I€hapitre 15 de laLoi de 2010stestdonc responsable en cette qualité
de la gestion des portefeuilles de placement colldatfFonds Conformément dénnexdl de laLoi de
201Q ces attributions sont les suivantes

(i)  Gestion dactifs
- prestations de coa# et de recommandations quant aux placements a effectuer ;
- conclusions de contrats, achat, vente, échange et livraison de\falgass mobilieres
et autres actifs ;
- exercice au nom ddondsdes droits de vote attachés atedeurs mobiliéresonsttuant
I"actif duFonds

(i)  Administration

- services juridiques et de gestion comptablé&duds;

- services delomiciliationpour leFonds;

- suivi des demandes de renseignements des clients ;

- évaluation des portefeuilles et détermination de la valesActions (aspects fiscaux
comprig ;

- vérification de la conformité a la réglementation ;

- tenue du registre des Actionnaires ;

- répartition des revenus du Fonds ;

- émissions et rachdesActions;

- dénouement des contraenyoi des certi€atscomprig ;

- enregistrement et conservation des opérations ;

- enregistrement et conservation sécurisée de tous les docurremtemtisedu Fonds
accepation detoute correspondance adresséd-ands organistion et prise en charge
detoutes Is formalités en matiere assemblée générale déstionnaireset de séances
du Conseil dadministration publication de tous les avis légaux etsdpublications a
caractére obligatoire, paiement par prélévemsut [ actif du Fondsdes honoraires et
fraisfacturés par des tiers, aprés autorisationAdksinistrateurs

(i) Commercialisation

Les droits et les obligations ¢k Société de gestisontrégispar leContrat de société de gestidnla
date de c®rospectuda Société de gesti@ssure égalemela gestion dautresorganismes de placement
collectif, dont lesnons sont disponibles & son siege.R@ndspeut résilier [&Contrat de société de gestion
avec un préavis écrit de trois mdis Société de gestigreut mettre fin & ses attributions en teifient
par écrit au Fonds avec un préavis de trois mois

La responsabilité de I8ociété de gestioni est pas engagéai titre du Contrat de société de geston

cas de réclamation, de dommages, de frais, de perte ou de passif détontagtidicongeifaconou en
rapportavec le Contrat de société de gestion, sauf dans la mesure ou une telle demande aurait pour cause
directeunefraude,unefaute délibérée ounenégligence de sa part
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Le Fondss engage a garania Société de gestiat ses dirigants, ses employéses administrateuses
mandataires osesdélégués lorsdis ont agi a sa demande au titreClontrat de société de gesticauf

si une tellesituationa pour cause un manquement grav€antrat de société de gestjiome fraude, ua

faute délibérée une négligence de leur partas de réclamation, demande, responsabilité, obligation,
perte, dommageisitéréts, pénalité, action, tout jugement, proces, codts, frais ou débours de toute nature
encourus

Conformément a la législation atla réglementation en vigueur et avexrtord préalable dGonseil

d administrationla Société de gestiagst autorisée a déléguer, sauf stipulation contraire des présentes,
tout ou partie de ses attributions et de ses pouvoirs a une personne ali@téegelle considérera apte,
étant entendu que Rrospectusera modifié au préalable et queSlaciété de gestiorestera pleinement
responsabldes agissements de ses représentants et de ses délégués

La Société de gestioa délégué ses fonctionsadministration a’Agent administratif centralses
fonctions de gestion dhctifs auGestionnaireet ses fonctions de commercialisation Rigtributeur
mondial

Les renseignements supplémentaires quesdaiété de gestiomloit mettre a la disposition des
investisseurs en raisongidispositions Iégislatives et réglementairad.axembourg, notammerd, titre

indicatif, les procédures de traitement des plaintes des actionnaires, la gestion des activités susceptibles
de donner lieu a des conflitsimtérétsréels ou potentiels et le reglement en matiere de droits de vote de

la Société de gestigsont disponibles au siege deSaciété de gestion

La Société de gestiarcoit des rapports périodiques@astionnairet des autres prestataires de service
du Fondsafin d étre en mesure€ exercer ses fonctions de contréle et de supervision

Politique de rémunération

La Société de gestion a élaboré et applique une politique et des pratiques de rémunération qui sont

compatibles avec une gestion saine et effichees r i sques, la favorisent et
de risque incompatible avec le profil de risque du Fonds, le présent Prospectus ou les Statuts, ni ne nuisent

a | "obligation de |l a Soci été de ges®Pdltgueded’ agir
rémunération).

La Politigue de rémunération porte notamment sur les composantes fixes et variables des salaires et
s ' a p pauxcatageries de personnel, y compris la direction générale, les preneurs de risques, les
personnes exercant une ftina de contrdle, et tout salarié qui, au vu de sa rémunération globale, se situe
dans la méme tranche de rémunération que la direction générale et les preneurs daloisgless
activités professionnelles ont une incidence substantielle sur les geofisgjue de la Société de gestion,

du Fonds ou des Compartiments.

Les détails de | a Politique de rémunération, y ¢
rémunérations fixes et variables des personnels, une description des éléésedts lal rémunération

ai nsi gu’  une vue d’'ensemble de | a maniere dont |
site Internet suivant:

http://www.lemanikgroup.com/managema&ampanyservice_substance_governance.cfm

Un exemplaire sur papier de la Politigue de rémunération est mis gratuitement a la disposition des
Actionnaires sur demande.
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La Politique de rémunération est conforme a la stratégie économique, aux objectfsleanx et aux
intéréts de la Société de gestion, du Fonds et a ceux de ses Actionnaires, et comprend des mesures visant
a éeéviter les conflits d’intéeréts.

La Politique de rémunérati:on vise en particulier

a) le personnel exercant des fonaiode contrble est rémunéré en fonction de la réalisation des
objectifs liés a ses fonctions, indépendamment des performances des domaines d'activités qu'il
controle;

b) les composantes fixe et variable de la rémunération globale sont équilibrées de maniére
appropriée et la composante fixe représente une part suffisamment élevée de la rémunération
globale pour permettre la plus grande souplesse en matiére de composante variable de la
rémunération, notamment la possibilité de n'en payer aucune ; et

c) lamesuredes perfor mances, | orsqu’ ell e sert de ba:
rémunération individuelle ou coll ective, comp
tous les types de risques pertinents actuels et futurs.

Danslecadredethé | égati on, | a Pol it i gucenfodr@maentaumexigéncest i o n
réglementairegjue tout délégataire désigné par la Société de gestion respecte les conditions suivantes

a) |l évaluation des per f or maueladamé asa’périods dedétentiord a n s
recommandée aux Actionnaires, afin de garant.
terme du Fonds et sur ses risques d’'investi s:

de larémunération quidépemde des performances s’ échel onne
b) Si aun moment donné, la gestion du Fonds devait représenter 50 % ou plus du portefeuille total
géré par le délégataire, au moins 50 % de toute la composante variable de la rémunération devra
consisteien Actions, en une participation équivalente, ou en des instruments liés aux actions ou
en des instruments non numéraires équivalents présentant des incitations aussi efficaces que les
instruments visés au présent pqiet
C) une part substantielle, et daosis les cas au moins égale a 40 %, de la composante variable de
la rémunération, est reportée pendant une période appropriée, compte tenu de la période de
détention recommandée aux Actionnairestte part est équitablement proportionnée a la nature
desrisques liés au Fonds.

Gestionnaire

Conformément alontrat de gestigrEleva Capital S.A.S.a été nomme gestionnaire ddronds Le
Gestionnairgyére linvestissement et le réinvestissement des actiSatopartimentonformément aux
objectifset aux resictionsd’ investissemernde chaqu€ompartimentsous la responsabilité générale du
Conseil dadministration

Le Gestionnaireest une sociétgar actions simplifiee de droit frangais, immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociéti&s2 mai 2017 Le principal membre fondateur déestionnaireestM. Eric
Bendahan.

Dans le cadre de la gestion par le Gestionradgeportefeuilles pour les clients, des confliiatéréts
peuvent surgir entre différentsients. Si un tel cas se produit, {eestionnaie dispose de mécanismes
pour gérer les conflits’ohtéréts entre lui et lé-onds Lorsque leGestionnaireconsidére que as
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mécanismes ne sont pas suffisants pour régler un conflit particulier, il inf@/Boeiété de gesticet le
Fondsde la nature daonflit afin de décider comment agir

Le Gestionnaire ses sociétés affiliées et/ou ses donneuosdde peuvent faire un investissement
significatif enActions, qui seraalloué entre quelques Compartiment ou leur ensembley th pas de
garantie quanau montant ou a la durééud tel investissement, et son rachat paGéstionnaireses
sociétés affiliées et/ou ses donneumdre peut avoir un effet négatif sur la performance ou les frais de
I’investissement’dn Compartiment

La Société de gestiogt le Gestionnaire peuvent résilier le Contrat de gestion en le notifiant par écrit a

| " autre partie avec un préavis d’au moins 90 jou
de sa date d’'effet, ét an utéte résilié aveceffegnmedidt moye@Gramt r at
une notification écrite si |l e contrat prend fin
substanti el a ses obligations au titre du Contra
reception d’'un préavis écrit de |oué6)estdissoule saut i e | ¢

cas de dissolution volontaire a des fins de restructuration ou de regroupement selon des modalités
pr éal abl ement approavééese)papuécseitrpavel dansr e’ p
ou tombe en faillite, ou sSi un administrateur ju
ou | " aut r leaSociété demestiqeeut Eslier leContrat de gestioavec efet immédiat si elle

considere que la résiliation est dariistérét desActionnaires

Le Contrat de gestiostipule que leGestionnairan’ est pas responsable du risque de défaillahaeed
contrepartie, une banque, un dépositaire, un-dépssitaire owne autre entité détenant des fonds, des
investissements ou altres titres de propriété pour le compté=dudsou par lintermédiaire duquéde
laquelledes opérations sont effectuées pour le compteodas

Le Gestionnairen’engage pas seesponsaiti té en cas terreur de jugement ni en cas de réclamation,
dommagesntéréts frais, perte ou passif subi plar Société de gestiole Fondsou lesActionnairesen

rapport avec les services dont il assure la prestation au tittemcluat de gestiofet, enparticulier, la
responsabilité du Gestionnaire n’'est pas engageé
ou de passif pouvant découler de | " achat, de | a
actifs dans le cadre de ca=yvices)sauf si une telle situation a pour cause directe sa négligence, sa faute
délibérée ou une fraude de sa part

e

La Soci été de gestion s’engage a garantir intégr.
du codlt | i é adéfehse asxvis dedalles céelamationls, demandes ou passifs, ainsi que des

frais de justice éventuellement engagés dans le cadre de ces démarches) encouru par ce dernier en
conséqguence directe de | a néegl i dgeSoaet de gdstion,isaes f a ut
réserve toutefois que ce dommage ne résulte pas
du Gestionnaire.

Le Prestataire de services au Royaumeni

En vertu du Contrat de services au Royalume Eleva Capital 3\.S. a nommé Eleva Capital LLP afin
de fournir au Gestionnaire certains services sur le plan opérationnel, administratif, de la gestion des
risques, de la commercialisation et de la distribution, notammegatw$sdu Fonds.

BN

Le Prestataire de servicesi RoyaumeéJni est une société a responsabilité limitée constituée en
Angleterre et au Pays de Galles le 8 mai 2014, agréée et régie par la FCA.
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Le Gestionnaire ou le Prestataire de services au Roylmingeuvent résilier le Contrat de services au
Royaune-Uni moyennant un préavis de 90 jours, étant entendu que le Contrat de services au Royaume
Uni peut étre résilié avec effet i mmédiat par un
ou le Contrat de distribution mondial prend finod sel u t r e(i) gpramet un manquement substantiel

a ses obligations au titre du Contrat de servicesau Royjgume et n’'y remédi e pas

suivant |l a réception d’ un préavis écridu(idest | a pr
dissoute (sauf cas de dissolution volontaire a des fins de restructuration ou de regroupement selon des
modal ités préal abl ement approuvées par écrit p a
d’ honorer ses de tous s administtateumbdeiaire aest nbramé Ipduri gérer certains

des actifs de | autre partie.

Le Prestataire de services au Royatune i n'engage pas sa responsabili!t

en cas de réclamation, dommadg@eréts, frais, pertewpassif subi par le Gestionnaire, la Société de
gestion, le Fonds ou les Actionnaires en rapport avec les services dont il assure la prestation au titre du
Contrat de services au Royawtdei, sauf si une telle situation a pour cause directe sa négligemce,

faute délibérée ou une fraude de sa part.

Le Gestionnairs * engage a garantir intégral e+piencaslde Pr es
dommage (a |’ exclusion du caovidde telles réclamatibns, demandes n o u
ou passifs, ainsi que des frais de justice éventuellement engagés dans le cadre de ces démarches) encouru
par ce dernier en conséquence directe de |l a né
Gestionnaire, sous réserve toutefois que cedommagéreu |l t e pas de | a négligen
ou d’  une fraude du Predhiataire de services au Ro

DEPOSITAIRE

Conformément au Contrat de dépositaire, Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. a été désignée
pour agir en tant que dépositainnique du Fonds.

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. a été constituée au Luxembourg sous forme de société
en commandite par actions le 9 février 1989. Elle est filiale a 100 % de Brown Brothers Harriman & Co.
(«BBH & Co. ») et exerce ses actigs de banque depuis sa constitution. BBH & Co., fondée en 1818,
est une banque commerciale constituée sous forme de société de pep=mmaskipau sens des lois

en matiére de banque privée des Etats de New York, du Massachusetts et de Pennsylvanie.

Conformément au Contrat de dépositaire, le Dépositaire est chargé de la garde des actifs du Fonds. Tous

l es instruments financiers pouvant faire |’ obj et
Dépositaire sur des comptes distincts, ouvartaom du Fonds, de la Société de gestion agissant pour le
compte du Fonds, ou du Dépositaire agissant pour le compte du Fonds. Pour les actifs autres que des
instruments financiers et des liquidités, le Dépositaire doit vérifier pour chague Compaduredst

Fonds détient la propriété de ces actifs et en tenir un registre actualisé. En @épmditaire veille au

suivi adéquat des flux de liquidités du Fonds et, en particulier, a ce que les produits de souscription aient

été recus et que toutes liepiidités du Fonds aient été comptabilisées sur le compte de liquidités ouverts

au nom du Fonds, de la Société de gestion agissant pour le compte du Fonds ou du Dépositaire agissant
pour le compte du Fonds.
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Par ailleurs, conformément a la Loi de 201@Mé&positaire doit également

a) s’ assulrarvgrtee, | " émi ssi on, |l e rachat et | " ar
compte du Fonds ont lieu conformément a la Loi de 2010 et aux Statuts ;

b) s ' a s s ulavaleur dgsuAetions est calculée conformeét a la Loi de 2010 et aux Statuts ;

c) exécuter les instructions du Fonds ou de la Société de gestion agissant pour le compte du Fonds,
sauf si elles sont contraires a la Loi de 2010 ou aux Statuts

d) s’ as s uacentrepartie des opérations portantlesiractifs du Fonds est remise a ce dernier

dans |l es délais d'  usage
e) s’ as s ulesproduitg dud-onds recoivent une affectation conforme aux Statuts et a la Loi de
2010

En vertu du Contrat de dépositaire, le Dépositaire peut déléguer ses fonetign#fidationet de garde

des actifs a un tiers (unQGorrespondant») sous réserve des conditions prévues par les lois et
reglementations applicables &tcondition que (i) les fonctions ne sont pas délégwh vue de le
soustraire aux exigences de lailde 2010, (ii) le Dépositaire peut démontrer que la délégation est
justifiée par une raison objective et (iii) le Dépositaire a agi avec toute la compétence, tout le soin et toute
la diligence requis lors de la sélection et de la désignation de tows@ondant auquel gouhaite

déléguer certaines parties de ces fonctions, et il continue a faire preuve de toute la compétence, de tout le

soin et de toute Il a diligence requis dans | ' é\
Correspondant auquibla délégué certaines parties de ces fonctions et des dispositions prises par celui
ci concernant | es fonctions qui I ui ont éteée dél é

par une telle délégation.

Le Contrat de dépositaire prévoiteut r e que | e Dépositaire doit se c
aux termes du Contrat de dépositaire, que chaque Correspondant respecte en permanence les obligations
et interdictions définies dans la Directive OPCVMIetReglement délégué (UE) 20488 de la
Commission du 17 décembre 2015 complétanDirective OPCVM applicable au Dépositaire et au
Correspondant, respectivement.

Le Contrat de dépositaire prévoit que | e Déposit
conservé parli-mé me (ou par un dél égataire dOment dési gr
résulte d'un événement extérieur échappant a son contrdle raisonnable et dont les conséquences auraient
été inévitables malgré tous les efforts raisonnables déployéséter. Dans de telles circonstances, le
Dépositaire restitue au Fonds, sans retard excessif, un instrument financier de type identique ou un
mont ant correspondant a | a valeur de | "instr ume
responsableh’ égard du Fonds pour toute perte (autre ¢
résultant de sa négligence ou de la mauvaise exécution intentionnelle de ses obligations au titre de la Loi

de 2010 (hors dommagée#éréts indirects, spéciaux, céasitifs et punitifs).

Le Fonds et | e Dépositaire ont convenu que | e Dé

de dommage ou de frais (sauf en c,aemmdmmdigpéesr t e d’

dessu} subis par le Fonds,ads la mesure ou cela découle des risques commerciaux ou des risques

d’investissements inhérents a | investissement s

mobilieéres dans un territoire ou un pays donné, y compris, a titre indicatife( r i sques d’' or dr

juridique, économique, de change et de devise ; (ii) les restrictions sur les investissements et les

rapatriements ; (iii) la capacité du Fonds ou du Dépositaire & protéger et a faire exécuter des droits dans

le pays concernéotamment le droit de propriété et le droit de propriété véritable ; (iv) la corruption et

la délinquance sur le marché du pays concerné ; (v) les informations non vérifiables émanant du marché
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du pays concerneé ; ( vi ) s systemesdbhnaairds letifinagcierd e(vi)llesi n f r

ri sques de faillite et d’"insolvabilité des corr
liquidités et sur titres, des agents de registre ou de transfert du pays concerné ; (viii) le risque
dnisol vabilité ou de défaillance de | émetteur. D

de toute responsabilité le Dépositaire, ses dirigeants, administrateurs, employés et correspondants en cas
de perte ou de frais encourus par ces dernieraison directement ou indirectement de ces risques et de
ces expositions.

Le Fonds a également convenu d’indemniser et d’ e
concurrence des actifs du Fonds, le Dépositaire, ses dirigeants, employéstadeins et représentants
en cas de manque a gagner, de réclamation et de

du Contrat de dépositaire, sauf si cela résulte de la négligence, la mauvaise foi, la fraude la violation de

la loi ou la fiute délibérée du Dépositaire ou de ses représentants. De méme, le Fonds garantit le
Dépositaire, ses dirigeants, employés, administrateurs et représentants contre tout passif encouru par ces
derniers sous forme d’ i mp &gescouusdirectementroeindirectenenta ut r
par le Dépositaire ou son représentant du fait que les titres du portefeuille ou tout autre bien du Fonds
sont enregistrés a son nom ou au nom de son représentant.

Le Fonds et le Dépositaire peuvent résilier letat de dépositaire en le notifiant par écrit avec un délai
de 90 jours, a condition qu’'un successeur du déj
Contrat de dépositaire

Politique de gestion des conflits dbéint®r°ts

Le Dépositaire met enlgre des politiques et des procédures compléetes et détaillées afin de garantir le
respect des obligations qui lui incombent en vertu des lois et réglementations applicabégsoditaire

dispose de politiques et procédures régissant la gestion deg conflid’ i nt €ircéutrentlesCe |l | e s
conflits d’'intéréts pouvant survenir dans | e cad

Les politiques établies par | e Dépositaire exi ge
des parties internasu externes soient divulgués sans délai, signalés a la direction générale, enregistrés,
atténués et/ ou prévenus, selon |l e cas. Dans | e
Dépositaire doit maintenir et appliquer des dispositifs orgaoisatls et administratifs efficaces afin de

prendre toutes les mesures raisonnables permettant de correctement (i) informer le Fonds et les
Actionnaires de | " existence de conflits d’intéré

Le Deéposi eaquelesempioyéa sos imformeés, formés et ont connaissance des politiques et des
procédures en matiéeére de conflits d’ intéréts et
convenabl ement afin d’ éviter tout probleme de co

Led rectoire de | " associ é commandité du Dépositai
et control ent l e respect des politiques et pr oc
fonctions de conf or miortdésrisqdes dulbDdpoditaire. nt er ne et de g

Le Dépositaire prend toutes |l es mesures raisonnal
potentiels. 1 doit not amment mettre en cuvre u
appropri¢ au regard de |’ échelle, de | a complexité et
|l es circonstances qui donnent | ieu ou sont susce
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procédures a suivre et les mesures a admuoter gérer de tels conflits. Le Dépositaire tient a jour un

registre des conflits d’'intéréts et en assure |e
En vertu du Contrat d’"administration, |l e Déposit
payeur et agent de registre ettdansfert du Fonds. Le Dépositaire a opéré une séparation appropriée des

activités entre | es services de dépositaire et

registre et de transfert, et anpar@dliesetde gestiopltaé vu d
fonction de dépositaire est par aill eurs sépar ¢
opérationnelle intégrant | es activités d’agent a

En ce qui cacerne les Correspondants auxquels les fonctions de garde et de vérification des actifs
peuvent étre déléguées en vertu du Contrat de dépositaire, le Dépositaire a défini un processus lui
permettant de sélectionner le(s) meilleur(s) tiers prestataire(s) gh@que marché. Pour choisir et
désigner chaque Correspondant, |l e Dépositaire ag
posséde et maintient le sawvfdire et les compétences requis. En outre, le Dépositaire vérifie
périodiquement si le€orrespondants satisfont les exigences |égales et réglementaires en vigueur et

exerce une surveillance permanent e <ieantineehtdegue Co
s'acquitter de |l eurs obl i gat i odastsdd Eondsastdisponidep pr o p
a | ' a dhitps:/svene.bbh.com/enis/investorservices/custodgndfund-services/depositargnd

trustee Cette | iste est susceptible d’"étre mise a |

Dépositaire sur demanderée.

Un risque potentiel de conflit d’'intéréts peut a
conclure ou entretenir une relation commercial e
en parallele alarelationdéd égati on de | a fonction de garde. De
et l e Correspondant peuvent se manifester dans |

groupe entre un Correspondant deintli éi Pépobeist aiomé |
potentiels découlant de ce lien, le cas échéant, et a prendre toutes les mesures raisonnables permettant de

l imiter ces conflits d'intéréts. Le Dépositaire |
réesul ter d " une dél égation a wun Correspondant . En
informera | e Conseil d’"administration et/ ou cel

d’'intéréts potent i elswontétdidentiéés, méduits et ttaitds cordfopméreenttaaxi r e
politiqgues et aux procédures de ce dernier.

Desinf or mati ons actuali sées concernant l es fonctioc
pouvant survenir peuvent étre obtenues grat@terat sur demande aupres du Dépositaire.

ADMINISTRATION

Conformément awContrat dadministration Brown Brothers Harrimar{Luxembourg)S.C.A. a été
nommeéeagent administratifagent payeuet agent de registre et de transfdutFonds

L’'Agent adminigiatif centralest responsable des fonctiorimdministration généraleequisespar la

|égislation du Luxembourg et de&mission, du rachat et d&change esActions du calcul de l&/aleur

nette dinventaire de la tenue des documents comptaldassique s services’thformation interne et

des publications (préparation deapports financiers, concertationaveclé vi seur d’ enmtr epr |
avec laCSSF, préparation des déclarations exigéeslgadispositions législatives et réglementaaes

Luxembourg).
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L’ Agentadministratif centrakst également responsable de la tenue du registfctennaireset de la
communication thvis et de circulaires aukctionnaires

L’'Agent administratif central la Société de gestioret le Fonds peuvent résier le Contrat
d administratioren le notifiant par écriiux autres partiesvec un préavis’du moins quatrgingt-dix

(90) jours avant ladate deffet de la résiliationLa Société de gestiom le droit de résilier &€ontrat
d administrationavec effeimmeédiat en le notifiant par écrit 8Agent administratif centradi cela est
dans lintérét dedActionnaires

L’ Agent administratif centra@ngage sa responsabilité envarSociété de gesticet leFondsen cas de
dommagesntéréts imposés a un quefwjue titre en rapport avec@®ntrat dadministratiora condition

guils soient la conséquence directe de la fraudefalae délibéréeou la négligence de Agent

administratif centrabu de ses mandataires

La responsabilité déAgent administratif entraln’ est en aucun cas engagérecasle dommagemtéréts
indirects, consécutifs ou spéciaux, mémd avait été informé de la possibilité de ceazixPour autant
gu'il ait fait preuve dune diligence normale ou agi conformément aux indications viségephrase
précédentela Société de gestiogarantira TAgent administratif centratoute personne ou entité le
contrdlant, ainsi que ses dirigeants, administrateurs et employés en cas de perte, réalimmatiages
intéréts amende, pénalité, passif frais découlant directement dexXécution de ses attributions au titre
du Contrat dadministration(y compris, &ls sont alloués par les tribunaux du Luxembourg, les dépens et
les frais irrépétibles de consédonformément & article 240 du code deprocédure civile (ANCPC»)
exposeés pour faire valoir sa défense a une action engagée en raisxéclgibn de ses attributions

Pour autant que’Agent administratif centrahit appliqué par ailleurs les stipulations @Qontrat

d administration pour I’exécution de ses attributioresn regle générale, et plus particulierement
relativement & bhchat, la vente otidchange de titres effectués pour le comptBahds il n’engage pas
sa responsabilité en cas de perte, de dommage ou de frais subis ouspadarSociété de gestiou
ses représentants, parHendsou par unActionnaireen raison tln manquement des restrictions

d investissement ou a une limitation incombanfFands

DISTRIBUTEUR MONDIAL

La Société de gestiom nomme, avec dccorddu Fonds ElevaCapital S.A.S.en tant queDistributeur
mondialdu Fonds

Le Distributeur mondiah’ accepte pas les demandééndission, &échange ou de rachditActionsmais
il peut nommer des sowlstributeurqaffiliés ou nony compris le Prestataide services au Royaume
Uni) agréégour exercer cette fonction

Les sous distributeurs transmettront toutes les demantegeint administratif central

En cas de délégation a des sdisdributeurs, le contrat conclu entreDestributeur mondiakt unsows-
distributeur sera conforme aux dispositions I€gislatives et réglementaires applicables, notamment en
matiere de lutte contre le blanchiment des capitaux

Le Distributeur mondialla Société de gestioou le Fondspeuvent résilier l[e€Contrat de distbution

mondialen le notifiant par écriiux autres partiesvec un préavis de 90 joutsa Société de gestiqreut
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résilier leContrat de distribution mondialvec effet immédiagn notifiant par écrit les autres partisis,
elle considére que la réstiian est dans intérét desActionnaires

Le Distributeur mondials engage a garantia Société de gestioat le Fondsen cas de perte, de
réclamation, delommagesntéréts de passif et de frais encourus paBSlzciété de gestioat le Fonds
pour caus@le négligence, de mauvaise foi, de fraude ofade délibéréeu Distributeur mondiatlans
I’exercice de ses attributions au titreClntrat de distribution mondialu pour violation de la loi

Le Fondss'engage a garantir Bistributeur mondiaken casde perte, de réclamation, demmages
intéréts de passif et de frais encourus pabDistributeur mondiapour cause de négligence, de mauvaise
foi, de fraude ou déaute délibéréelu Fondsdans lexécution de ses attributions au titre@ontrat de
distribution mondialou pour violation de la loi

REVI SEUR DOENTREPRI SES AGREE

Le Fondsa nomméPricewaterhouseCoopegg tantque é vi seur d’' entreprises ag

OBJECTIFS ET POLITIQUES D @NVESTISSEMENT

Les objectifs eta politique dinvestissement de chag@empartimensont exposés dassnAnnexe

PROFIL DE L @NVESTISSEUR TYPE

Il est recommandé aux investisseurs potentiela €ompartiment de se faire conseiller par un conseiller
financier indépendant avant de prendre une décision

La directve MIFIDI i mpose aux producteurs et aux distri bl
de procéder a une évaluation du marché cible. Les facteurs pertinents sur lesquels le Gestionnaire se
fonde pour déterminer le marché cible almque Compartimersont préentésd ans | ' Annexe (¢
concerne

PROFIL DE RISQUE

Les risques inhérents a un investissement dansCespartimentsrelévent essentiellement des
fluctuations de la valeur déstions, lesquelles sorgllesmémesaffectées par la valedlesinstruments
financiersdétenus par les Compartimentsutilisation dIFD peut accroitre la volatilité deésctions. Un
investisseur peut perdre dargent suite a un investissement darfsdeds

Le profil de risquede chaqu&€ompartimenest décrit dans Annexe Elative a c&Compartiment

POLITIQUE DE DIVIDENDE

Des précisions sur la politique de distribution de ch&@prapartimenfigurent dans’lAnnexe relative a
ce Compartiment

Le Conseil d'administration peut  pardment teffectueralesd es C.
distributions aux Actionnaires de ces Catégories. Sauf indication contraire dans une Annexe, les revenus
nets (aprés déductions des frais et des réserves) réellement percus par le Compartiment et attribuables a
la Catégorie conceée que le Gestionnaire, a sa seule discrétion, considére comme des revenus
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distribuables seront distribués aux Actionnaires de la Catégorie en qubsii@st pas procédé a une
distribution si celleci aurait pour effet de faire pass&adtif netdu Fandssous le seuil fixé par la loi
luxembourgeoise

Les distributions qui’ont pas été réclamées apres cing ans a compter de leur date de paiement deviennent
caduques et reviennent &ompartimentconcerné. Les distributions déclarées mais non réclamées e
détenes par le Fonds pour le compte 'din Actionnaire ne sont pas productivesimtéréts. Les
investisseurs doivent consulter un conseiller fiscal quant au régime fiscal des distributions prélevées sur
le résultatet/ou le capital dans leur pays de résick ou de domiciliation fiscale

EMISSION DES ACTIONS

Conformément austatuts les Administrateursont le pouvoir 8¢mettre deg#\ctions correspondant aux
différents Compartiments dont chacun détient un portefedidletis et de passifs. Au sein deadge
CompartimentlesAdministrateurpeuvent émettre des Catégogant des caractéristiques différentes,
comme la structure tarifaire, le minimum de détention ou la monnaie de lilet@atégorieslisponibles
dans chague Compartiment sont indiquisassl’ Annexede celuici.

S'il apparait glun détenteur’'d\ctionsd un Compartiment ou’ dneCatégoriaéservé auinvestissews
institutionnes n’est pas uninvestisseur institutionnelle Conseil dadministrationprocédera a la
conversion de cegctions en Actions d'un Compartimentou dune Catégorienon réservé aux
Investissews institutionnes ou a leurachat forcéLe Conseil dadministratiorrefusera de donner effet
a un transfert 'd\ctions et en refusera en conséquendastription au registre e Actionnairess'il
apparait gn tel transfert aboutirait a ce que desionsd unCompartimenbu d uneCatégorigéservé
aux Investissews institutionnes soient détenues, suite a ce transfert, par une persoétamtnpas un
Investisseur institutiamel. Pour plus de détails, les investisseurs doivent constdrticle 8 des Statuts

Les criteres @ligibilité des Actionnairesexposés dans cerospectusont désignés collectivement
« Critéres déligibilité ». Méme si ledActions doivent étre négoables et cessibles sur la Bourse de
Luxembourgdes leur inscription a la cote de ce mardeé-pnds hayant pas le pouvoir dnnulerles
opérations enregistrées sur ce marché), les Critégéigililité s appliquent néanmoins a toute partie a
gui desActionssont transférées surBourse de Luxembourgia détention tActions par une partie qui
ne satisfait pas aux Critere'®tigibilité peut aboutir au rachat forcé de ces Actions paplels

Le Fondspeut constituer de nouveaux Compartiments ou deelies CatégoriesLe Prospectus sera
mis a jour au fur et & mesure de la constitution de nouveaux Compartiments et/ou de différentes
Catégories

En principe, le#\ctionspeuvent étre achetées au Fonds a leur Prix de souscription ou venduesia celui
a leur Prix de rachatl’un comme ’lautre étant basé sur \&aleur nette tnventairedes Actions en
question. LePrix de souscriptiorst indiqué cdessous sousintitulé « ACHAT DACTIONS » et le

Prix de rachaest indiqué cdessous sousititulé « VENTE D' ACTIONS »

LesActionssont disponibles uniguement sous forme nominative, sans certifcions

Des fractions dActions serontémises dans des dénominations allant jsgleux décimaled.es
fractionsd’ Actionsne conférent pas de droit de @ahais participerau prorataaux distributions.
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Le Fonds'a pas le droit de délivrer des warrants, des optionsauirds droits de souscrire dsstions
auxActionnairesou a dautres personnes

Les loisdu Luxembourg du 19 févridi973concernant ldutte contre la toxicomanie, telle que modifiée,
du 5 avril 1993 relative au secteur financielgtgle modifié, et du 12 novembr2004relative a la lutte
contre le blanchiment et contre le financement du terrorisme, telle que modifiée, ainsiciee lEises

et réglements en rapport ded@&SF(en particulier leReglemeniCSSF N 12-02, la Circulaire CSSF
13/556 et tous reglements ou circularde laCSSFmodifiant complétant ou remplacanés textes),
imposentdes obligations aux professionnetgervenant dans le secteur financier pour empécher
I’ utilisation dorganismes de placement collettfs que le=ondsaux fins de blanchiment de capitaux.
Dans ce contexte, des mesuradehtification des investisseurs ont été imposées

Le Fondspeut efuseren tout ou en partiene demande de souscriptidrictions Dans un tel cas, les
sommesaccompagnant la demande ou leur solde seront, conformément &ta Izréglementation
retourn@&s dés que possible aouscripeura ses risquesans intéts eta ses frais

Market timing : Le Fondsne permet pas en connaissance de cause des investissements ayant recours
aux pratiques de Market timing (transactions a court terme) car elles peuvent porter préjudice aux intéréts
desActionnaires

La Circulare CSSF04/146définit le market timingcomme une techniquéatbitrage par laquelle un
investisseur souscrit et rachéte ou convertit systématiquement des parts ou astiangashisme de
placement collectifdans un court laps de temps en exploitant désalages horaires et/ou les
imperfections ou déficiences du systeme de détermination de la Valeur hettenthire du
compartiment ou déorganisme de placement collectif

Cette pratique pe uYale@ hettectinventased une€anpastiment est cadculée b a
partir de cours du marché qui ne sont plus a(oaurs périmésou si le Compartiment accepte des ordres
unJour ouvrablepreés le calcul de Maleur nette tnventairepour ceJour dévaluation

Les pratiques de Market timinge sont pas acceptables car elles peuvent affecter la perfordhance
Compartimenen accroissant ses codts et/ou la dilution déaleur nette dnventaire Le Fondsn’ est
pas congu pour des investisseurs ayant un horizmvestissement a court termées activités
susceptibles’dffecter les intéréts désctionnaireg(par ex. en perturbant les stratégiasvestissement
ou en alourdissant les frais), comme le Market timind wtilisationdu Fondsen tant que véhiculgour
destransactions exces®&s ou a court terme ne sont pas autorisées

Etant entendyue lesActionnairespeuvent avoir le besoin légitiméajuster leurs investissements de
temps a autre, I€onseil dadministrationa la faculté, &l considérea sa discrétiomue ces activités
portentatteinteaux intéréts des Actionnaires, de prendre les mesures dissuasives appropriées

En conséquence, sif®mndsconstate ou soupconne’gun Actionnaireexerceou tente dexercer de telles

pratiques il peut suspendre, annuler, rejeter ou comvelds demandes de souscriptigrctions et
prendre toutes mesures appropriées pour protéger le Fond#\etisenaires
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CATEGORIES DAACTIONS

Le Fondspeut émettre différentes Catégoriéadations, sur décision dConseild administration, qui
peuventse différencier entre autres par la structure tarifaire et la politique de distribution appliquée. Les
Catégories pour chaque Compartiment sont indiquéed’'damsexede celuici.

Les montants investis dans les différenteatégoriesd’'un Compartimentsont investis dans un
portefeuille dinvestissements soyacents commun. LEonseil dadministrationpeut décider de créer
de nouvellesCatégoriesayant des caractéristiques différentes (par ex.cdéfgories couvertesles
structures tarifaires différergedifférents minima de détention ou différentes monnaies de libellé)

Rendezvous sur le site pour avoir la liste compléte des Catégories dans lesquelles investir.

Actions deCatégorie Al et Catéqgorie A2

Les Actions de€atégorieAl et CatégorieA2 sontdestinées aux particuliees peuvent étre souscrites
aux conditions indiquées danghnexe correspondante

Les Actions de Catégorie A2 sont disponibles pour souscription a la discrétion du Distributeur mondial

elles sont destinées a étre distribuéans certains pays par certains distributeurs et certaines- plates
formes qui ont des accords séparés de commi ssi or
partie.

Actions de CatégorieF

Les Catégories F ont pour objet de permettre I'émisseorCatégories d'Actions distinctes auprés
d'investisseurs selon des modalités différentes, convenues avec ces derniers en fonction de leur situation
spécifique. Ces modalités comprennent notamment le montant de l'investissement envisagé, la durée de
détenton des Actions considérée et le type d'investisseur. Chaque Catégorie F pourra étre identifiée en
référence a son ordre chronologique de création (Catégorie F1, Catégorie F2, catégorie F3, etc.). A
I'exception de la commission de gestion et de la commisd® performance convenues avec
l'investisseur concerné dans les limites exposées dans I'Annexe correspondante, chaque Catégorie F sera
émise conformément aux termes indiqués damAnnexe. Ceci signifie que les Catégories F peuvent
consister en des Cafdries de capitalisation comme de distribution, étre couvertes oconerrtes et

étre émises dans des devises différentes.

Les CatégorigF sont réservées aux Investisseurs institutionaygdét conclu un accord spécial avec le
GestionnaireL ' i n seeent en Actions d€atégorisF r equi ert | > approbation

Un DICI distinct seralaborépour chaque &égorieF émise.

Actions deCatégoriel et de Catégorie 12

Les Actions deCatégoriel et de Catégorie IZont réservées aulvestissets institutionnes.
L’ i nvestiAstisneda@ategorice 2 r el eve de | > enti éeére discreéeti
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Actions deCatégorieR

Les Actions deCatégorieR sontdestinées aux particulieet peuvent étre souscritésla discrétion du
Distributeur mondialaux conditions indiquées danémnexe correspondante

Les Actions de Catégoriepeuvent, dans certains cas bien particuliers, étre offertes a la distribution dans
certains pays et par lintermédiaire de certains négociants, distnibu plateformes et/ou autres

intermédiaires financiers qui : (i) sontdesconst.i
conventions tarifaires distinctasec leurs clients pour la prestation de services de gestion discrétionnaire
deportefeul e ; (ii) sont constitués au sein de |’ Unio

distinctes avec leurs clients pour la prestation de services de conseil a titre indépendant ; (iii) sont des
intermédiaires financiers fournissant des consgilgvestissement non indépendants et qui, par ailleurs,

ne sont pas en droit d'accepter ou de conserver
conclue avec leurs clients; ou (iv) ont été agréeés par le Distributeur mondial et ont cenotuinvention
tarifaire distincte avec | eurs <clients. Les ach
commission de souscription initiale ou & une commission de distribuiarommission de gestion et la
commission de performanckies au tie des Actions de Catégorie R tiennent compte des restrictions
applicables aux paiements effectygs le Fonds, la Société de gestion, le Distributeur mondial, le
Gestionnaire ou | " un de |[-distribuseurdiedtabligsenéditangéieroun e b an
a un intermédiaireésigné ciavant

Actions de Catégorie S

LesActionsde CatégorieS sont réservées alnvestisseurs nst i t ut i onnel sActions’ i nves
deCatégoriess r el éve de | 'Conseild ea e&midnk'sitrevad sotoinsdsue ment en
CatégorieS sera fermé dés gqu’'un certain niveau de so
concerné, selon | es conditions indiqgquées dans |’

Actions de Catégorie X

Les Actions de Catégorie 8t réservées aux Compartiments autorisés a investir ponctuellement dans

un Compartiment particulier, conformément a | eur
sous réserve des restrictions d’gardaueComparsirseatme nt
concerneé. Les i nvesti ssement s en Actions de Ca

d’" " admini stration.

Actions de Catéqorie Y

Les actions de Catégorie Y sont réservées aux Investisseurs institutionnels qui ont concluatin cont
spécifique avec le Fondd/ou le Gestionnaired’ i nvesti ssement en Actions
| " enti ére discrétion du Conseil d’administration

Actions deCatéqgorieZ

Les actions deCatégorieZ sont réservées aurvestissews institutionnes qui ont conclu un contrat
spécifique avec lé&-ondsou le GestionnaireL’investissement en Actions deatégorieZ releve de
I’entiere discrétion dGonseil dadministration
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Catéqories de capitalisation

Les catégories’dctions ayant le suffixeacc.» sont des catégoriesattions de capitalisation. Le résultat
net et les plusalues nettes réalieg ne sont pas distribués et sont intégrésvalaur nette dnventaire
par action

Catéqoriesde distribution

Les catégories’dctions ayant le suffixe dis. » sont des catégoriesatdtions de distribution. Plus de
détails sur ces catégorie'mdtions sont exposés datainexe du Compartiment en question

Catéqories couvertes

Les Catégoriescouvertes tun Compartimentsont couvertes contre IBevise de éférencede ce
Compartiment afin de minimiser 'lexposition au risque monétaire. Malgré ces précautions, il est
impossible de garantir que cet objectif sera atteint. Cette activité peut accroitre ou réduire le rendement
de ces Catégories pour les investiss

Catégories non couvertes

Les Catégories non couvertesne r o n't pas | 0 bcpntret la bvise deeréfécence due r t u r
Compartimentce qui signifie que la performance de ces Catégories dépendra des fluctuations du taux de
change entréeur Devise de référencet celle du Compartiment. Ces fluctuations pourront affecter le
rendement de ces Catégories pour |l es investisseu

ACHAT D GACTIONS

Les Actions de chaqueCompartimentpeuvent étre soustas via I’ Agent administratif centralLes
investsseurs doivent lire I®ICI approprié et signer le formulaire deusription. Les demandes de
sougription doivent étre acceptées pa Conseil dadministration en tout ou partie, a son entiére
discrétbn et sans engager sa responsabilité Fondspeut également accepter dsmiscriptions
transmses paSTP ou patélécopie

Dans certains cas, en fonction de la naturéatedrd passé avec une banque, un-d@isbuteur ou un
établissement financieautorisé a offrir et & vendre le&ctions la banque, le sowdistributeur ou
I établissement financier peut percewsire commission de souscriptianitiale, auquel cas cellei ne

S ajouk pas alPrix de souscriptiorLes investisseurs doivent demandéa banque, au sodstributeur
ou a | établissement financier par le biais duquel ils investissent de leur confiramecgimmission de
souscriptionnitiale s applique a leur achat et, si tel est le cas, comelenestpercLe.

Une demande de sauiption d Actions pour un Jour'dvaluation doit étre recummpléteet approuvée
par [ Agent administratif centralomme indiqué dansAnnexe correspondante

Les souscripteurs qui souhaitent souscrire des Actions doivent remplir un formulaire dgptoosdtr
I’envoyer a’'lAgent administratif centrahvec tous les documentsidentification requis. Faute de
recevoirces documents,Agent administratif centralemandera ces renseignements et les documents
nécessaires pour verifieidentité dun sousripteur. Les etionsne seront émises tune fois que' Agent
administratif centralaura recu a sa convenancenkemble des renseignements et des documents
nécessaires pour vérifieidentité du souscripteur. Les souscripteurs qui souhaitent soussifetions
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réservées auxinvestissews institutionnes doivent fournir a ’lAgent administratif centralles
renseignements et les documehtis permetant de vérifier que le souscripteur en question est un
Investisseur institutionnelLa nonfourniture de es documents ou renseignements est susceptible de
retarder le processus de souscription ‘@nttainer’lannulation de la demande de souscription

Le Prix de souscriptioest payable dans Monnaie deréférencede laCatégorieet doit étre versé au
Dépodtaire comme indiqué pour chaque Compartiment damsAnnexe

Dans certains pays ou les actions sont offertes, un Actionnaire peut étre tenu de payer, en sus du Prix de
souscription, des taxes et des droisndegistrement

Le Conseil dadministratiorpeut a son entiére discrétion accepter en paiemené gouscription tout ou

partie du prix en nature plutbt ‘@n liquidités Dans lexercice de cette discrétion, f@onseil

d’ administrationprendra en comptedbjectif dinvestissement, la politique’idvestissement et les
restrictions dinvestissement dGompartimenet estimera si les actifs en nature proposés répondent a ces
crittresLes apports en nature doiveméviiaéeur d” omirenp:
pour confirmer leur aleur.Le Conseil dadministrationfera en sorte quéAgent administratif central
emploiepour déterminer la valeur a attribuer a ces titres remis en paiement du prix de soudesption
mémescriteresd évaluationque ceux utilisés pour détermineiMaleur nette tnventaire A réception

des documents de souscription convenablement renseigagent administratif centraallouea le

nombre requis'd\ctionsselon la procédure normale. Conseil dadministrationse réserve le droit de

refuser denregister un actionnaire potentiel jus@uce que le souscripteur ait apporté la preuve de son
droit de propriété sur les actifs en question et ddment procédé a leur transfert. Le souscripteur prendra a
sa charge les frais de conservation et les autres(fraismpris ceux du rapport spécial daviseur

d’ ent r e p)attachéssau tianpliertdés actifs, sauf décision contraltenseil dadministration

L’Agent administratif centralemet les confirmations otenregistrement des Actions dés que possible
et en principe dans les trois Jours ouvrables suieahbur dévaluationconcerné. Les souscripteurs
doivent toujours vérifier cette confirmation poulassurer que leur enregistrement est correct. La
confirmation comporte également un numéro de congopnel qui, avec les coordonnées personnelles
de I Actionnaire,justifie de son identité auprés @onds L’ Actionnaire utilisera ce numéro de compte
personnel dans ses opérations aveleoleds I’ Agent administratif centrale Distributeur mondialun
sousdistributeuret une banque correspondante

Toute modification des coordonnées personnellesAtidnnairedoit étre communiquée sans délai a

I” Agent administratif centrahu Distributeur mondiabu ausousdistributeurconcerné, qui informera au
besoin 1Agent administratif centradar écrit. A défaut, cela pourra se traduire par un retard de traitement
d une demande de souscription, de rachat ou de conversion

Le Fondsse réserve le droit de demander une garantie autre vérificatiodu droitde propriétéu une
revendication de propriété contresignée par une banque, umecarivaleurs ou une autre partie
acceptable par lui avantatcepter la modification en question

En cas de refud une souscriptioen tout ou en partie, les fonds dtte souscription ou leur solderont,

conformément a la loi, retournés deés que possible au souscripteur a ses risques et sarmintéréts
virement postal ou bancaire
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A défaut de paiement deictions en temps voulWou & défaut de réceptioniwh formuaire de
souscriptioren bonne et due forme pour une souscription initiale), la demande de souscription peut étre
considérée nulle et non avenue et les Actions précédemment allouées peuvent étre annulées. Cela peut
également entrainéa facturation pafa Société de gestigohe Fondsou le distributeurau souscripteur
défaillantou a son intermédiaire financietes frais ou des pertes encoupas les susvisésqui les

déduiront des sommes détenues par le souscripteur damsdsou des liquidités déjacues de sa part

pour la souscription, oentrainet’ engagement’dne action & Encontre du souscripteur défaillant ou de

son intermédiaire finanaieLes montants restituables souscripteur seront détenus par le Fonds, sans
paiement tntéréts

Le Conseil dadministrationpeut, & son entiére discrétion, suspendre temporairement ou limiter
I’émission dActions, ou y mettre un terme définitif, &hdroit de personnes physiques ou morales
résidant ou domiciliées dans certains pays et certains tesit@iu les exclure de la souscription des
Actions s'il considére qlune telle mesure est appropriée pour protéger les Actionnaifesnds

Le seuilminimum de souscription initiaket des souscriptions suivanfesur chaqu€ompartimenginsi
gue le sail minimum de détentiofou, si le Compartiment comprend plusieurs Catégories, pour chaque
Catégori¢ est spécifiédans son Annexe Les Administrateurspeuvent fixer différents seuilde
souscription oude détentiominimum pour les investisseurs danstas pays. Lefdministrateurs
peuventrenoncer a leur entiére discrétion a appliquerseuil minimum de souscription initialeu
suivanteou un seuilminimum de détention, damkescirconstancegarticulieresou certaines situations,
notammenta titre indicatif, lorsquun investisseur potentiel dans @ompartimentou uneCatégorie
détient déja des investissements daroledsqui dépassent'ils sont agrégéde seuilen question, ou

si un investisseur potentielest engagé a atteindre le sedihdestissement minimum dans d#élai
déterminé, ou’d s’'agit de banqu® desousdistributeus ou d établissements financiers qui souscrivent
au nom de leurslients.

Pour les mémes raisons, mais toujours conformémenStatnts les Administrateurgpeuvent adopter
des modalités spéciales de paiement pour les investisseurs dans certainssukitails appropriésur
ces modalitésont disponibles dans les pays concernés avembpectus

LesActionnairessont informés de ce que leurs données perl@sou les renseignements donnés dans
les documents de souscription ou autrement pour leur derdasdescription dActions ainsi que des
précisions sur lesctions détenues sont conservés sous format numérique et traités conformément aux
dispositiongde la loi du Luxembourg du 2 ao(t 2002 sur la protection des dotheksegue modifié.

Conformément aux articles 18 et 19 de la loi du Luxembourg du 2 aolt 2002 sur la protection des données,
telle que modifiée, leActionnairesconsentent expressémepér leur investissement dans le Forais,
transfert, 8l y a lieu, de leurs données vers un pays tiers, qui peut ne pas assurer un niveau adéquat de
protection

Le Fonds a besoined données a caractére personnelfdeisnnairespour étreen mesure, rére autres,
d assurer les services requis parAetionnaireset d’ exécuterses obligations légales et réglementaires

Les Actionnaires ont un droit @cces et de rectification de leurs données a caractére personnel lorsque
ces données sont incorrectesincompletes
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Les données a caractére personnel ne sont pas détenues plus longtemps que nécessaire en vue de leur
traitement. Elles sont conservées pendant le délai requis par la loi

Les investisseurs doivent savoir que leurs données ou renseign@ntemgetere personnel (visés ci
dessus) peuvent étre communiquésGastionnairest a toute société affiliée au Gestionnaire, pour les
besoins du développement et du traitement de relations commerciales Aamlazaires

Les investisseurs doiventagment savoir que leurs données ou renseignements a caractére personnel
(visés cidessus) peuvent étre communiq(igs I Agent administratif centradt aux autres membres de
songroupe ainsi qaux autres parties qui participent a la relation commer(par ex des centres de
traitement des agents de traitement ou de paiement), dont des sociétés sises dans des pays ou les lois de
protection des données peuvent étre inexistantesununiveau inférieur que daridJhion européenne,

ou (ii) lorsque leslispositions légales ou réglementairexigent (du Luxembourg ou au}re

VENTE DAACTIONS

LesActionnairespeuvent quitter a tout momentH@ndsen envoyant un formulaire de rachat/Agent
administratif centralce formulaire de rachat constituanteudemande irrévocable de rachat (en tout ou
en parti¢. Le Fondspeut accepteek demandes de racli@nsmigs parSTP outélécopie

Si, pour une quelconque raisde, seuil minimum de détentionpar un Actionnaired Actions d’'un
Compartimentlonné(ou, si plusieur€Catégorie d Actionsont été émises dans Cempartimentd une
Catégoriedonnég passe sous le seuil spécifié pour chaGoepartimentdansson Annexele Fonds
pourra a son entiére discrétioansidéreque cetActionnaire a demandé racha de la totalité de ses
Actionsde ceCompartimen{ou, le cas échéant, detteCatégorig.

Sauf indication contrairelans 1Annexe d un Compartimentil n’y a pas de commission de rachat.
Toutefois, le montant remboursé peut étre minoré des frais,@bgesits de timbre payables

Le Prix de rachatlesActions présentées au rachat sera payé dans le délai indhaqgéon Annexe

Dés le paiement dRrix de rachatesActionscorrespondantes seront immédiatermadiées du registre
des Actions duronds. Tous impots, commissions et autres frais dus dans les pays dans lesquels les
Actions sont rachetées seront facturés

Le Prix de rachapeut étre supérieur ou inférieur Btix de souscriptiopayé a la date’ dmission des
Actions selon les changemerts la Valeur nette’thventaire duCompartiment

Une déclaration de confirmation sera envoyée par télécopigileou par la poste dActionnaire
concerné (oLa sa demande un tiers), avec indication détaillée du produit du rachat dés que possible e
en principe dans les trois Jours ouvrables suivalide dévaluation|l est recommandé aActionnaire

de vérifier cette déclaration pouassurer que dpération a été correctement enregistrée

Les Actionnaires doivent noter 'dgu peut étre impogble dobtenir le rachat des Actions par
I’'intermédiaire tun distributeur pendant les jours de fermeture de ce distributeur

Le paiement des Actions rachetées sera effectué d@revise de référenade laCatégorieau plus tot
aprésle Jour dévaluation (comme indiqué ans 1Annexe correspondantesauf contrainte Iégale telle

gue des mesures de contréle des changes ou des restrictions aux mouvements de cagpaitreso
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circonstances échappant au contréleDéypositaire rendant impossible ou imgreable le transfert du
montant du rachat vers le pays dans lequel la demande de rachat a été présentée

Si nécessaire, Agent administratif centrgbrocédera & dpération monétaire nécessaire pour changer
I"argent du rachat de Monnaie deréférencede la Catégorieen monnaie appropriée au rachat. Cette
opération monétaire sera effectuée avedédpositaireou un distributeur,’d y a lieu, aux frais et aux
risques de’'Actionnaireayant demandé le rachat

Le Conseil dadministratiorpeut, avec’hcord préalable dedctionnaire ayant demandé le rachat, faire
droit & une demande de rachatnaturgar le transfert'dnvestissements sogjacents a cet Actionnaire
Ces investissements sejasents seront de valeur équivalente a cellefdéisnsracheaées. La nature et
le type des investissements sgarsentsa transféer serontléterming de fagon équitable et raisonnable,
sans portemtteinteaux intéréts des autré&ctionnaires L’évaluation retenue pour ce transfert sera
confirmée par un rapportépial dur é vi seur d’ euoFfonds, plantlescelssera g la éhérge
de I'Actionnaire ayant demandé le rachat. Censeil dadministrationveillera a ce que le transfert
d avoirs en naturen cas deachat ne porte pas atteinte aux intéréts dgsssctionnairesdu Fondsn
répartissant dans toute la mesure possibtachat en natursur ensemble du portefeuille de titrda
CompartimentLes frais de ces rachats en nature seront a la charygdiierinaire ayant demandé le
rachat

Si le rachat (ou la conversion) Actions d’ un Compartimenun Jour dévaluationdonnéconcernant un

ou plusieurs Actionnairedépasse 10 % de \&leur nette dnventairedesActionsde ceCompartiment

en circulation celour dévaluation le Fondspeut réduire lamombre de rachats (ou de conversion) a 10
% de lavaleur nette dnventairedesActionsde ceCompartiment ceJour dévaluationPour préserver

les intéréts deActionnairescette limitation sappliquera a tous lesctionnairesayant demandélrachat

(ou la conversion) de leusctions d un Compartiment udour dévaluation auproratadesActionsdu
Compartimentdont ils auront demandé le racl{atl la conversion Tout rachat (ou conversion) non
effectué ceJour dévaluationsera reporté adour dévaluationsuivant. Il feral’ objet, lors de ce Jour

d évaluation des mémes limitations, avec ordre de priorité en fonction de la date de réception de la
demande de rachat (ou de conversion). En cas de répod demande de rachat (ou de conversion), le
Fonds en informera les Actionnaires concernés

Le rachat tActions peut étre suspendu par décisionGhnseild administration dans lesrconstances
visées dans le chapitre intitulé « SUSPENSION TEMPORAIRE DU CALCUL DE VALEUR
NETTE DINVENTAIRE » ou pa décision de |&SSFlorsque lintérét du public ou des Actionnaires
I’exige, en pdiculier lorsque les dispositions légales, réglementaires ou contractuelles concernant
I’activité du Fonds'iont pas été respectées

Aucun paiement ne sera fait a desstie

Si le Fonds constate ‘gune personne qui @est pas en droit de détenir des Actions du Fonds, par exemple

un Ressortissant des Etdilisn * € t a n t invpstisseuractrédité selon la définition de la Régle

501(a) du Reglement D pris pour applioa de la LoiU.S. Securities Aabu un «acheteur avert» selon

la définitiondelaloy. S. 1940 Act et osenepetsenedanspasuimaestigséur cat i o
institutionnel (pour les Catégories réservées duaxestissews institutionnef) est, soit seué soit
conjointement avec 'dutres personnes, directement ou indirectemlenpropriétaireveéritable ou

enregistré des Actions, Eondspeut, a son entiére discrétion et sans engager sa responsabilité, procéder

au rachat forcé deictions au Prix de rachatomme indiqué edessus, apré&avoir notifié, et suite au
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rachatcettepersonne cesser&étire propriétaire de ces Actioh® Fondpeut demander a un Actionnaire
de lui communiquer les renseignementslgstime nécessaires pourteldniner &il est ou non en droit
de détenir des Actions dtonds

Le Fondspeut également forcer le rachafdtions détenues par ou pour le compte (leune personne
qui na pas fourni les renseignements nécessaires demandés par le Fonds afiordersercaux
dispositions légales et réglementaires, comme par exemple celles deAa @A et/ou de la NCD (ii)
une personne pouvant exposer le Fonds a un risque financier potentiel

CONVERSION DACTIONS

La conversion dActions rest possible que sklle est explicitement prévue dandnnexe du
Compartiment concerné

Sous réserve de satisfaire azntérespour étre en droit’thvestir, unActionnaire peut demander la
conversion de tout ou partie des Actionsd’ un Compartiment ou’'dne CatégoriereActionsd’ un autre
Compartiment ou 'dine autre Catégorie dans le méme Compartiment, & condition que la valeur des
Actionsa convertir soit au moins égale au setiihgestissement initiabu subséquent fixgour chaque
Compartimentdans sorAnnexe (sousréserve de toute renonciation comimdiqué dans le chapitre

« ACHAT D’ACTIONS »). Les conversionwers lesCatégoris F ne sont possibles que pour les
Investisseurs institutionnetgyant conclu un accord spécial avec le Gestioneagent subordonnées
consentement de ce derniegs conversionsnActions deCatégorid et de Catégorie I2e sont possibles

que pour legnvestisseuristitutionnes, les conversions en Actions de Catégorie 12 étant subordonnées
a | "accord di s cr émirisoationlees qore/ergions e Actinssale Gatégbrie® ne sont
possi bles que pour l es I nvestisseurs institutio
di scrétionnaire du Conseil d’” admini st feante @ n , a
|l "investissement du fait que |l a Valeur nette d’' i
concernéeLes conversions en Actions de Catégorie X se
Consei l d’ admi nis det Gatggorie Xrsont résenges Awux tContpartiments autorisés a
investir ponctuellement dans un Compartiment particulier, conformément a leurs politiques et objectifs
d’'investissement respectifs et sous tappleablesee des
égard au Compartiment concerhés conversions en Actions @atégorieY et Z ne sont possibles que

pour les Investissews institutionnes, les investissementgtant toujours subordonnés laaccord
discrétionnaire diConseil dadministraion.

Un Actionnaire souhaitant convertir en une Catégorie réservée aux Investisseurs institutionnels devra
remettre a’lAgent administratif centrales renseignements et les documesitsblissantgu'il est un
Investisseur institutionnel

Sauf indicatiorcontrairedans 1Annexedu Compartimentles conversions sont sans frais

Les Actionnaires doivent lire BICI correspondant et renseigner et signer une demande de conversion
irrévocable adressée avec tous les documents nécessakgerit hdministraficentral Le Fondspeut
également accepter les demandes de conversion transmiS3$pautélécopie

Si, pour une quelcongue raison, la valeur des avairs Aictionnaire en Actions'dn Compartiment (ou,
si le Compartiment comporte plusieurs Catégpren Actions de cette Catégorie) tombe sous le seuil
d’ avoir minimum spécifié pour cEompartimenbu cette Catégoridans sorAnnexe(sous réserve de

toute renonciation comme indiqué dans le chapi®eKAT D’ ACTIONS »),le Fonds pourra & son
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entiére dscrétion considérer que cet Actionnaire a demandé la conversion de la totalité de ses Actions de
ce Compartiment (ou, le cas échéant, de cette Catégorie).

Les conversions sont effectuées sur la base daltar nette dnventairedesCompartiments et/odes
Catégoriexoncernés le jour ouAgent administratif central recoit la demande de conversion en bonne
et due forme, sous réserve que ce jour soit un Jawaliation pour leCompartiments et/ou les
Catégories concernées par la Conversion et gdenwande de conversion ait été recue en bonne et due
forme comme indiqué darhsAnnexe correspondantees Actions ne peuvent pas étre converties si la
fixation de laValeur nette tinventaire dun desCompartimerd ou des Catégorieoncernés est
suspendue

Un ordre de conversion peut nécesdiieela monnaie dans laguelle un Compartimamiune Catégorie
est libellé soit changéeen une autre monnaie. Dans un tel cas, le nomt#ketidns du nouveau
Compartimen{défini ci-aprés)résultant de la conversiaera tributaire du taux de change net de cette
deviseappliquée.

Le taux auquel les Actions'uh Compartiment ou’dne Catégorie (« Compartiment initial ») sont
converties en Actions’'dn autre Compartiment oduhe autre Catégorie (« Nouveau Compartimgnt
est déterminé par la formule suivante :

F=Ax(B-C)xXE
D

A est le nombre tActions duCompartimentnitial objet de lordre de conversion ;

B est laValeur nette dnventaireparAction du Compartiment Initial ;

C est la commission deonversio, Sil y a lieu ;

D est lavaleur nette dnventairepar Action du NouveaGCompartiment

E est le taux de change (au Luxembourg) entre la monnaie du Compartiment initial et la monnaie du
Nouveau Compartiment. Si le Compartiment initial et le Nouveaupgaaiment ont la méme monnaie,

E sera égal & ;

F est le nombre’dctions du Nouveau Compartiment obtenuquarversion

Une déclaration de confirmation sera envoyée par télécopiajl@u par la poste dActionnaire (ou au

tiers indiqué par le souspteur), présentant en détail les opérations de conversion dés que possible une
foisquel a Val eur n @éstAdions convertieeaort éé détermitiéest recommandé aux
Actionnaires de veérifier cette déclaration pouassurer que les opéiens ont été correctement
enregistrées

TRANSFERTS

Un transferd’ Actionsse fait paun document écrit sigrpar le cédangt le cessionnaire, avec indication

du nom du cessionnaire et du nombractionscédtes, ou présenté de toute autre maniere us! teoite

autre forme et avec les éléments de preuve dDerseil dadministratioret I Agent administratif central
considéreron appropré. Un formulaire de transfert est disponible sur demande auprésAgent
administratif centralLe transfert prendffet & lenregistrement du cessionnaire en tant que détenteur des
Actions. Le cessionnairei apporter les garanties indiquées dans le formulaire de souscription dy Fonds
sous réserve de | accord di setdéténidesActionsiconairredce Cons
de la valeur minimumde souscription et du seuil minimum de détenfimfiqués dans 1Annexe du

Compartiment. Il dit également fournir les renseignements supplémentaires Agent administratif
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centralet le Fondsconsidéreronhécessaires, notammerit) g a lieu, pour vérifier que le cessionnaire
est uninvestisseur institutionnel.e Conseil dadministratiorpeut fixer différents seuilde souscription
minimum oude détentiominimum dans certains pays

Le Conseil dadminigrationp e u t refuser, a son entieéere discreéeti
celurci est susceptible d’avoir un désavantage sign
réglementaire, pécuniaire, juridique, fiscal ou administratif

Par ailleurs, leConseil dadministrationpeut demanded son entiére discrétida transfert de#\ctions
détenues par une personhié apparait que @sActionssont, directement ou indirectement, la propriété
réelle dune personne impliquamu pouvah impliquer, en raison de la détention de ces Actions, un
désavantage sur le plan réglementaire, pécuniaire, juridique, fiscal ou administratif significatif pour le
Fonds ou ses Actionnaires

COMMISSIONS ET FRAIS

Frais déacquisition

Commission de sousctipn initiale

Les Actions de toutes le€atégoriegpeuvent étre offertes a leurs Valeur netievientaire par Action
plus une commission de souscriptiomitiale dont le montant est indiquéans!’ Annexe de chaque
CompartimentLa commission de souscripti initialepeut fluctuer et étre inférieeau plafond spécifié,
en fonction du paysules Actions sont offertes, de la banquesdusdistributeurou de 1établissement
financier par ’lintermédiaire duquel elles sont achetées, et/ou du nonmieiahs achetées et/ou
détenuesLa commission de souscription initiafeeut étre percueet conservé par la banque, lsous
distributeurou I établissement financier en question, ou p&iributeur mondiabu unCompartiment
qui charge deson recouvrement labanque, lesousdistributeur ou [ établissement financier par
I'intermédiaire duquel les actions sont achetées

Frais de rachat

Saufindication contrairedans 1Annexed un Compartimentl e r aActlorss he ddnhe pas lieu a la
perception de frais

Commission de conversion

Sauf indication contrairgans 1Annexed un Compartimentlont les Actions vont étre converties, aucune
commission de conversionast percue

Commissiorde la Sociétéle gestion

Le Fondspaiea laSociété de gestiaame commissioannuelle de 0,05 %ar compartiment et par année
avec un seuil d80000EUR paranet parCompartiment

La Sociétéde gestiorpergoitdu Fondsune commission annuelle @00 EURen rémunération de ses
s e r v iagest somttiliataire.
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Commission duDépositaire

Le Dépositairgecoit, en vertu dContrat de dépositairane commission de conservatammnuellectdes
honoraires de gestion annuels, conformément au tarif convenu d&@ugpour chaqu€ompartiment

dont le taux varieen fonction du pag/ou est effectuéihvestissement et, dans certains, essfonction

de laCatégorie La commission de conservation est payable p&ofelsa la fin de chague mois pour
chaqueCompartiment elle estprovisionnéea chaquelourd’ évaluation et calculée sia Valeur nette

d’ inventaireau Jour tévaluation précédent et sur le nombre de transactions traitées. La commission du
Dépositaireinclut en principe la commission de conservatiancommission de gardées frais de
transaction et les frais rembourkehLa commissiorde conservatiopayéepar le Fondgst plafonnée

a 0,12 % de | " actif net du Fonds (hors frais de
La commission de conservatigarie en fonction du marché sur lequel les actifsondssont investis,
entre0,01 % desonactif net sur les marchés développé€B,12 %de son actif netur les marchés moins
développéghors frais de transaction et débours et frais remboursables raisonnables), étant entendu que
des honoraires mininmu de48 000 EUR paransont dus. Cette rémunération peut étre accrue ou réduite
pour tenir compte des pratiques du maygacommun accordu Fonds etdu Dépositaireauquel cas le
Prospectusera mis a jour en conséquence

Commission thdministration

L’Agent administratif central recoit, en vertu duContrat dadministration, une commission
d’administration annuelle, conformément au tarif convenu av€otelspour chaqueCompartiment

dont le taux varie en fonction du pays ou est effecingdstissemet et, dans certains cas, en fonction
de laCatégorie La commission cadministration est payable par le Fonds a la fin de chaque mois pour
chaque Compartiment ; elle est provisionnée a chaqued évaluation et calculée sur la valeur nette
d'inventaireauJourd’ évaluation précédent et sur le nombre de transactions traitées au cours du mois en
guestion. La commission administration & calculée en fonction’dn tarif convenu et ne dépasse pas
en principe 0,02 % annuel de I&aleur nette dnventairede chagque Compartiment, étant enteqde

des honoraires minimum d& 000EUR paransont dus Cette rémunération peut étre accrue ou réduite
pour tenir compte des pratiques du margha commun accoralu Fonds etde I’ Agent administratif
central auquelcas leProspectusera mis a jour en conséquenbe plus, 1Agent administratif central
percoitdes honoraires supplémentaipeEsir transactions ehaintenancedes majorations par catégorie

d’ actions et des autitreadesservcebagerd dedransfertd’ i mp 6t s

Commission de gestion

Le Gestionnairegecoit duFondsune commission deestionau titre de chagu€ompartimentcomme
indiguédansson Annexe

Le Gestionnairepeut payer par prélevement sur seommission de gestiprune commissn de
commercialisatiorou desfrais administratifsaux présentateurgligibles d’investisseurs a&onds Le
Gestionnairgpeut également accorder par prélevement sur sa propnaission de gestiates rabais a

certains investisseussn t enantolbloimgpéaei de d” agir dans | " intér

Commission de performance

Le Gestionnairegegoit duFondsunecommission de performane titre de chagu€ompartimenou
Catégorie, selon le casomme indiquéansson Annexe
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Commission de distribign

Sauf indication contrairdans 1Annexede chaqueCompartimentle Distributeur mondiahe percoit
aucune commission. En cas de délégation &sdesdistributeus, le Distributeur mondiaprendra en
charge les commissions de cesisdistributeus parprélévement sur ses propres actifs

Frais decréation

Les frais et charges exposés pour sa création sont pris en chargegaidet amorts sur une période
de cing (5) ans au pldscompter de la date de créatibas frais de créatioridn nouvealCompartiment
sont pris en charge par@mpartimenen question et amortis sur une période de cing (5) ans au plus

Frais dexploitation

Le Fondspaie sur ses propres fonds certains frais et charges exposés pour les besoins de son exploitation
et décris plus en détail au chapitreDETERMINATION DE LA VALEUR NETTE D INVENTAIRE
DES ACTIONS »

D’autres frais peuvent étre per@usun Compartimentomme indiqué darson Annexe

RESTRICTIONS DANVESTISSEMENT

Le Fondsa les pouvoirs suivants et est sosi@iix restrictions suivantes en mati€iewestissement :

(1) Le Fondspeutinvesir en:

a) valeursmobiliereset instrumentsdu marché monétairadmis a la négociation sur udarché
éligible ;

b)  valeursmobiliéreset instrumentsdu marché monétarémis récemmenta condition que les
conditions démission comprenneriengagemerde présentanne demande’ ddmission a la cote
officielle d un Marché éligibleet que cettedmissionsoit obtenue danke délai dun an a compter
del’émission;

C) parts dOPCVM et/ou dAutres OPCétablis ou non dans un Etat membsg;

- lesAutres OPGsmt agréésonformémentu droit dun Etat membreou dun Etat membre
de FOCDE, du Canada, de Guerneselg Hong Kong,de finde, du Japon,de Jerseydu
Liechtensteinde Norvége de Singapourde Suisse ou des Etatinis d Amérique

- le niveau de protection des porteurs de parts dAaes OPCestéquivalent a celui prévu
pour les porteurs de partsud OPCVM, en particuliergueles reglegelatives a la division
des actifs, aux emprunts, aux préts et aux ventes a découvert de valehil&res et
d’instruments du marché monétamnt équivalentes a celles debimective OPCVM

- les activités de ce&utres OPCfont I'objet de rapports semestriels et annuels perntetten
évaluation de’ hctif et du passif, des revenus et des opérations pour la période considérée
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d)

f)

- la proportion dactifs que leSOPCVM ou lesAutres OPCdont [acquisition est envisagée
peuvent investir globalement, conformément a leurs documents abifsstén parts ‘cutres
OPCVMou dAutres OP(ne dépasse pas 10 % ;

dépobts aupres’'dn établissement de crédit remboursables sur demande ou pouvant étre retirés, et
ayant une échéance inférieure ou égale a 12 mois, a conditicépissement de ati ait son

siége dans et soit agréé conformément au droit Etat membre, un Etat GAFI, un Etat membre

de OCDE ou du Canada, de Guernesey, de Hong Kong,lm#e] du Japon, de Jersey, du
Liechtenstein, de Norvége, de Singapour, de Suisse ou desJBisi$ Amérique;

IFD, y compris les instruments assimilables donnant lieu & un reglement en espéces, négociés sur
un Marché éligible oulesIFD de gré a gré, a condition que :

- le sousjacent consiste en instruments relevant du présent paragraphdioes financiers,
en taux dintérét, en taux de change ou en devises, dans lesquels le Compartiment peut
effectuer des placements conformément & ses objedtifsedtissement ;

- les contreparties des transactions sur IFD de gré a gré soient des é@ebliss®mumis a une
surveillance prudentielle et appartenant aux catégories approuvée€&Ha

- les IFD de gré a gré fassenohbjet dune évaluation fiable et vérifiable sur une base
journaliére et puissent, aiditiative du Fonds, étre vendus, lidés ou cléturés par une

transaction symétrique, a tout moment et a leur juste valeur ;
et/ou
instrumentsiu marché monétaiutres que ceux négociés suMarché éligiblepour autant que

I’émission ou’Emetteur de ces instruments smtimisa uneréglementation visant a protéger les
investisseurs etépargne, et que ces instrument&dai

émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale ou une banque centrale
d'un Etat membre, la Banque centrale européeridf bu la Bange européenne
d’investissement, par un pays tiers ou, dans le ‘aas Etat fédéral, par un des membres
composant la fédération, ou par un organisme public international dont font partie un ou
plusieurs Etats membres

émis par une entreprise dont degstsont négociés sun Marché réglementg

émis ou garantis par un établissement de crédit ayant son siége dates membre de
I’OCDE et dans uktat GAFI;

émis par thutres entités appartenant aux catégories approuvées@asRour autant que

les investissements dans ces instruments soient soumis a des regles de protection des
investisseurs qui soient équivalentes a celles prévuepramier, deuxieme ou troisieme
alinéaset que 1émetteur soit une société dont le capital et les réservégent au moins a

dix millions deuros L0 000 000 EURet quil présente et publie ses comptes annuels
conformément a la quatrieme directive 78/660/CEHEe entité qui, au seiriuh groupe de
sociétés incluant une ou plusieurs sociétés cotées, se cansdicancement du groupe pu

une entité qui se consacre au financement de véhicules de titrisation bénéfisiaritghe

de financement bancaire
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)

a)

b)

d)

En outre, leFondspeut fairea concurrence de 10 %e lactif net dun Compartimendes
placements ewaleurs mobiliere®t instruments du marché monétaire autres que ceux Visés au

paragraphél).

Le Fondspeut détenir, a titre accessoire, des liquidités

() Le Fondsne peut investir plus de 10 % dedtif net dun Compartiment en vales
mobiliéres ou instruments du marché monétaire émis par la méme entité

(i) Le Fondsne peut investir plus de 20 % dadtif net dun Compartiment dans des dép6ts
aupres de la méme entité. Le risque de contrepadieCompartiment dans une transarti
sur IFD de gré a gré ne peut dépad€% de son actif net lorsque la contrepartie est un
établissement de crédit visé au paragrdptieci-dessus ou 5 % de ses actifs dans les autres
cas

La valeur totale des valeurs mobiliéres et des instruntentearché monétaire détenus par un
Compartimentuprés des émetteurs dans chacun desquels il investit plus de 5 % de son actif net
ne peut dépasser 40 % de la valeusaleactif net. Cette limite ne applique pas audépos ni

aux transactions sUFD de gré a gréavec @s établissementinanciers faisant’bbjet dune
surveillance prudentielle

Nonobstant les limites individuelles fixées au paragraphle Fondsne peut combiner, lorsque
cela laménerait investir plus de 20 % daedtif net dun Conpartiment dans une méme entité,
plusieurs éléments parmi les suivants :

- des investissemengsvaleurs mobiliéres ou instruments du marché monétaire émis par ladite
entité ;

- des dépbts aupres de ladite entité ; ou

- desrisques découlant de transactsundFD de gré a grévec ladite entité

Lalimite de 10 % prévue au separagraphe) (i) est portée a un maximum de 35 % si les valeurs
mobiliéres ou les instruments du marché monétaire sont émis ou garantis par un Etat membre, ses
collectivités pubques territoriales, un autktat éligibleou un organisme public international dont

un ou plusieurs Etats membres font partie

La limite de 10 % prévue au separagraphe) (i) est portée @5% pour les obligations émises
par un établissement deédit ayantson siége dans un Etat membrétaintiégalement soumis a
une surveillance spéciale des autorités publiques destinée a protéger les déterttbgmtiahs.
En particulier, les sommes découlant d&mission de ces obligatiordoivent étreinvesties,
conformément & la Iégislation, dans des actifscquivriront durant toute laluréede validité des
obligations, les créances résultant des obligations et qui, en cas de failliémnedé&dur, semt
affectésen prioritéauremboursement du prifpal etau paiement des intéréts
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f)

b)

b)

Si un Compartimentinvestit plus de 5 % de ses actifets enobligations visées au @sent
paragraphémises par un seul émetteur, la valeur totale de ces investissenswitpasdépasse
pas 80 % de la valeur #ectif net duCompartiment

Les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire visés aux paragyraptieae
sont pas pris en compte pour appliquer la limite de 40 % visée au paragraphe

Leslimites prévues auyaragrapbs a), b), cet d) ne peuvent étre combinées et, parsgguent,

les plaementsen valeurs mobilieres oen instruments du marché monétaire émis par la méme
entité ouendépbts oenlFD effectués avec cette entité ne peuvent pas dépasser au total 35 % de
I"actif net dun Compartiment

Les sociétés qui sont regroupées aux fins de la consolidation des comptes, au sens de la directive
83/349/CEE ou conformément aux régles comptables internationales reconnues, sont considérées
comme une seule entité pour le calcul destéimprévues par le présgraragraphllil.

Le Fondspeut investir cumulativement jusgu20 % de’kctif net dun Compartiment en valeurs
mobiliéres et en instruments du marché monétaire au sein du méme. groupe

Toutefois, le Fonds est autoriséa place, selon le principe de la répartition des risques,
jusqué 100 % deson actif netdans différentes valeurs mobilieres et différents instruments
du marché monétaire émis ou garantis par un Etat membre, une ou plusieurs de ses
collectivités publiques territoriales, un Etat membre de BOCDE ou un organisme public
international dont font partie un ou plusieurs Etats membres étant entendu que ce
Compartiment doit détenir des valeurs appartenant a six émissions différentes au moins, sans
gue les valeurs appartaant a une méme émission excédent 30 % den actif net

Sanspréjudice des limites prévues au paragraghies limites prévues au paragraphepassent

a 20 % maximum pour les placements en actions mbkgationsémises par une méme entité
lorsque la politique 'éhvestissement dCompartimenia pour but de reproduire l@mposition
d'un indice dactions ou tbbligationssuffisamment diversifié et constituant un étalon représentatif
du marché auquel il se réfere, faisdmtbjet dune publicabn appropriée et figurant dans la
politigue dinvestissement dGompartiment

La limite prévue au paragrapla est portée a 35 % lorsque celstjustifié par des conditions
exceptionelles du marché, notamment swesIMarché réglementé ou certains valeurs

mobilieres ou certains instruments du marché monétaire sont largement dominants.
L’investissement jusga cette limite hest permis que pour un seul émetteur

Le Fondsn' acquiert pas 'dctions assorties du droit de vafei lui permettaient d exercer une
influence notable sur la gestiohud émetteur

Un Compartimenhe peut acquérir plus de :
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VI.

b)

d)

- 10%d actions sans droit de votéuth méme émetteur ;
- 10%de titres de créancesuth méme émetteur ;
- 10%d instrumentsiu marché monétaid un méme émetteur

Leslimites prévues audeuxieéme et troisieme tirets peuvent ne pas étre respectées au moment de
I’acquisition, si, & ce momel#, le montant brut des titres de créances ou des instruments du
marché monétair@u le montant net dedtrtes émis, ne peut étre calculé

Les stipulations du paragrap¥ene sappliquent pas aux valeurs mobiliéres et aux instruments du
marché monétaire émis ou garantis par un Etat membre ou ses collectivités publiques territoriales,
par un autrétat éligile, ou émis par un organisme public international dont un ou plusieurs Etats
membres font partie

Il est également dérogé a ces stipulations ceanierndes actions détenues pamHendsdans le

capital dune société constituée dans un pays tieisnvestit ses actifs essentiellement en titres

d’ émetteurs ayant leur siége dans cet Etat lorsque, en vertu de la législation-di eetuielle
participation constitue pour Fondsla seule possibilité’éhvestir en titres de cet Etat, & condition
guela société du pays tiers respecte dans sa politique de placement les limites établies par les
paragrapheBl, V etVI a), b), c)etd).

Le Fondspeut acquérir s parts dPCVM ou dAutres OPCvisés au paragraphil) c), a
condition que’lactif net dun Compartiment soit placé a concurrence de 10 % au maximum en
parts dOPCVM ou dAutres OPC, ou 'din mémeOPCVM ou Autre OPC sauf indication
contraire dans | > Annexe d’un Comparti ment

Les investissements soyacents détenus par I€PCVM ou les Autres OPCdans lesquels le
Fondsinvestit ne sont pas pris en compte aux effets des restrictiongstissement exposées au
paragraphe Il

Lorsquele Fondsinvestit dans les parts@PCVM ou dAutres OPQérés, de facon directe ou par
délégation parla Société de gestianu par toute société a laqueldeSociété de gestiomst liée

dans le cadre’dne communauté de gestion ou de contr6le ou par une importante participation
directe ou indirectela Société de gestioou lautre société ne peutdturer de dro#t de
souscription ou deommissions de rachabur finvestissement déondsdans les parts de ces
autresOPCVM ou OPC

Le pourcentage maximal de la commission de gestiors(commission de performance, le cas
échéant) facturé a un Comparent et aux OPCVM et/ou Autres OPC au tittendestissements
dans ce©PCVM et/ouAutres OP(e peut dépasser 2 % des actifs concetreeBondsndique
dans son rapport annuel le pourcentage maximal clentanission de gestiagu il facture tant au
Compartimentconcerné quux OPCVM et Autres OPQdans lesquels c@ompartiment investi

au cours de la période concernée

Un Compartiment ne peut acquéplus de 25 %les parts un mémeOPCVM ou Autre OPC
Cette limite peut étre ignorée si, au momant acquisition le montant brut des parts en circulation
ne peut pas étre calculéagissant tun OPCVMou d un Autre OPCa compartiments, cette limite
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VII.

VIII.

b)

d)

e)

s applique en prenant pour référen@nkemble des parts émises p@HCVMou I Autre OPC
tous compgiments compris

Le Fondsveille pour chaque Compartiment a ce que le risque global lié aux IFD decicelui
n'excéde pas son actif net

Le risque est calculé en tenant compte de la valeur courante des actjisceots du risque de
contrepartie,de Iévolution prévisible des marchés et du temps disponible pour liquider les
positions. Cette regléapplique également aux deux alinéas suivants

Si le Fonds investit dans dd#2D, les risques sur les actifs sgasents hexcédent pas les limites
d'investissement fixées au paragrafiheLorsquil investit dans ded-D fondés sur un indicgeet
indice étant conforme a (airculaire CSSRA.4/592, ces investissements ne sont pas assujettis aux
limites prévues au paragraphie

Lorsque des valeurs rhifieres ou des instruments du marché monétaire comportent un instrument
dérivé, cdui-ci est pris en comptgourl’ application du présent paragraphié

Le Fondsne peut emprunter pour le comptemiCompartimentjue des sommes représentant au
maximum 10 % d€ &ctif net de c&€€ompartimentnécessairement aupréade banque et a titre
temporairea conditionque leFondspuisseacquérir des deviseal moyerde préts croisédbck

to back loans

Le Fondsne peut pas concéder de préts maeer garant pour le compte de tiers

Cette restrictiom’interdit pas au Fond§) I'acquisition dévaleursmobiliéres, dinstruments du
marché monétaire oualtres instruments financiers non entierement libérés visés au paragraphe
l. ©), e)etf) ; (ii) d'exercer certaines activitésitoriséesle prétgie titres saucune rest considérée
comme équivalente a la concessioardprét

Le Fondsne peut pas effectuer de ventes a découvekadeursmobiliéres, dinstruments du
marché monétaire odalitres instruments financiers

Le Fondsne peut pas acquérir de biens mesibleimmeubles

Le Fondse peut pas acquérir de métaux précieux ni de certificats représentatifs-@é ceux

Le Fonds' est pas tenu de se conformer aux limipes/uesauprésent chapitrpourl’ exercice de
droits de souscription afférents a dedeursmobilieresou & degnstrumentsiu marché monétaire
faisant parte de ses actifs. Tout en veillant au respect du primbipla répartition des risqudes
Compatiments nouvellement créés peuvent déroger aux paragridphs et VI a), b) et ¢)
pendant une période de six mois suivant la date déglecenent
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b) En cas dalépassement des limites vis@ssougparagraphe andépendamment de la volonté
d'un GPCVM ou a la suite dédxercice de droits de souscription, ledit OPCVM dwibir pour
objectif prioritairede ses opérations de vente de régulariser cette situation en tenant compte de
I"intérét dedActionnaires

c) Si un émetteur est une personne neral compartiments multiples dont les actifs sont
exclusivement réservés aux investisseurs dans un compartiment donné et aux créanciers dont le
titre est lié a la création dxploitation ou la liquidation dudit compartiment, chaque compartiment
constitueun émetteur distinct aux effets dapplication du principe de la répartition des risques
visé aux paragraphd, IV etVI.

Si I’Annexe le concernant le prévoit, @@mpartimenpeut, conformément aux dispositions de

I’article 181 (8)e laLoi de 2010 souscrire, acquérir et/ou détenir degionsdevant étre émises

ou émises par un ou plusiel®®mpartimentssans que I&ondssoit tenu de se conformer aux
dispositionsde la loi du 10 ao(t915concernant les sociétés commerciales, telle que modifiée,
relativement a la souscriptionatquisition ou la détentiate ses propreActions

Le Fondsse <conf orme en outre a toute autre rest
réglementaires’dn pays dans lequel les actions sont commercialisées

GESTION DES RISQUES

Le Fondsetla Société de gestiartilisent un processus de gestion du risque qui leur permet de travailler
avec leGestionnairgpour surveiller et mesurer a tout moment le risque des positions détenues par le
Fonds et leur contribution au priofie risque global de chag@mpartimentLe Fondsetla Société de
gestionutiliseront, il y a lieu, un processus pour obtenir un conseil précis et indépendant sur la valeur
deslFD de gré a gré

Conformément aurientationsl0-788de  AEMF et a laCirculaire CSSH.1/512 la Société de gestion
sélectionngpour chaque€Compartimentcomme indiqué dans s@nnexe la méthode de détermination
de I'exposition globalele niveau attendu de tout effet de levigirla méthodé&/aR est appliquée) et/ou
le canpartiment de référence (si la méthatR relative est appliquée

La Société de gestigmeut fournirsur demande a ulsctionnairetout renseignement sur legthodes de
gestion des risques employéesipun Compartiment, y compris lésiites quantitatres appligéesainsi
gue I’évolution récente desaractéristiques desque et des rendementes principales catégories
d’"investi ssement

TECHNIQUES ET INSTRUMENTS

l. Généralités

Sauf restriction supplémentaire exposée darmiexe dun Compartiment donnés Fondsrecourt &des
techniques et des instruments propres \éabeurs mobilieregt auxinstruments du marché monétaire

Ces techniques et instruments sont également utilisés pour la gestion efficace de portefeuille ou a des fins
de couverturgle castchéant

Lorsque ces opératiossipposent utilisation dIFD, les conditions et les limitesutilisation appliquég
sont exposées au chapitrRkSTRICTIONSD’ INVESTISSEMENT».
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Ces opérations ne peuvent en aucun cas fainengGompartiment’'gécarte @ ses objectifs et ses
politiqgues dinvestissement

I. Prét de titres

Un Compartiment peut, si cela est prévu dans/surexe recourira des prétde titresconformément
aux dispositions de l@irculaire08/356 la Circulaire 14/592et auxOrientation2014937de  AEMF.

Le Fondsveille a étre en mesure de reprendre titee quiil a prété ou deésiliertout contrat de prét de
titres quil a conclu

Lorsqu'un Compartimerdst susceptible de procédedes opérations de préts de titres, les informations
devant étre divulguées en vertu de la Réglementation SFT, et ne figurant pas dans le présent Prospectus,
seront intégrées dans |’ Annexe correspondante.

[ll.  Opérations de pension sur titres

Un Compartiment peut, si cela est prévu dansfsumexe faire des oprationsd’ achat de titres a rémére,
de prise en pension et de vente de titres a réméré, conformément aux dispositi@icdie08/356
la Circulaire14/592et auxOrientations2014/937de [ AEMF.

Lorsqu'un Compartimergeut exécuter de telles apéons les informations devant étre divulguées en
vertu de la Réglementation SFT, et ne figurant pas dans le présent Prospectus, seront intégrées dans
| " Annexe correspondant e.

IV. Gestion efficace de portefeuille

Toute référence aux techniques et instrusi@yant trait au¥/aleurs mobiliere®t auxinstruments du
marché monétairetilisés pour une gestion efficace de portefeuille deittendre comme une référence
aux techniques et aux instruments qui répondent aux critéres suivants :

(a) ils assurent une géon performantear ils sont économiques ;

(b) ils poursuivent un ou plusieurs des objectifs suivants :

i) réduction du risque ;
ii) réduction du codt ;
iii) création dun revenu ou 'din capital additionnel pour I€ompartimentprenant en

compte son profil de risquet les regles de diversification du risque exposés au chapitre
« RESTRICTIONS DINVESTISSEMENT » cidessus ;
(c) leurs risques sont convenablement cows/guar le processus de gestion des risques du
Compartiment

Les techniques et les instruments répondartcriteres exposés-dessus et ayant trait alnstruments
du marché monétaire sont considérés comme appropriés pour la gestion efficace du portefeuille

La possibilitépour unCompartimentdemet t r e en c@uvre <ces eoefarlest €égi es
conditions du marchéles restrictions réglementaires et des considérations fiscales. Le recours a ces
stratégies implique un certain risque, notamment le risque de crédit, le risque de contrepartie et le risque
de marché. Veuillez consultéekIANNEXE FACTEURS DE RISQUE duProspectus.
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Les codts texploitation direct et indirect®t les commissions encourus du &t emploi detechniques

de gestion efficace du portefeuibent déduits des revenus obtenus padepartimentCes frais et
commissios, dépourvus de revenus cachés, ne sont pas supérieurs, dans des conditions norriales, a 50
de la valeur de marché de la technique de gestion efficace du portefeuille employéeehusoldenus
parl’emploi de techniques de gestion efficace du poriltdqurofitent exclusivement au Compartiment
concerné. Les coltsekploitation directs et indirects et les commissions encourus ainsidgrgité des
contreparties de ces technigues de gestion efficace du portefeuille sont publiés dans le rappdtt annue
Fonds

Avant de conclure une convention en matiére de gestion efficace du portefeuille @nmpartiment

la Société de gestioau, le cas échéant, [Bestionnaire (a) estime soigneusement les codts et les
commissions prévisionnels et les comgoan standardiu marché (si possible (b) évalue si le recours
aux techniques de gestion efficace de portefeuille est datését des Actionnaires du Compartiment

L’exposition nette (& savoirelxposition duCompartimentmoins les garantiesecues pur ce
Compartimentau risque deontrepartiedécoulant deéechniques de gestion efficace de portefeuille est
prise en compte dans la limite de 20 % diad article43(2)de laLoi de 2010et conformément au b) de
I’alinéa27 desOrientations2014/937de I AEMF.

Le Fondsapplique également toutes les regles fixées p@sSi@Fen matiére de techniques de gestion
efficace de portefeuille, en particuliegllesexposées dans Girculaire08/356,la Circulaire14/592 les
Orientation®2014/937de [ AEMF ettoutes autres dispositions |égislatives et réglementaapgliuant

a ces opérations

Le recours a des techniques et instruments de gestion efficace de portatediierait pas faire naitre
de conflits dintéréts

Le rapport annuel deondsprésete des précisions sur les points suivants :
a) exposition résultant du recours a des techniques de gestion efficace du portefeuille ;
b) identité des contreparties pour ces techniques de gestion efficace du portefeuille ;
c) type et montant des garanties recues lg@ Fonds pour réduire 'lexposition au risque de
contrepartie ;
d) revenusobtenuspar les techniques de gestion efficace du portefeuille pour toute la pdtiode
rapport, avec les coltsakploitation directs et indirects et les commissions encourus

V. Utilisation ddFD

Le Fondspeut utiliser dedFD sur Valeurs mobiliérest Instruments du marché monétapeur ses

objectifs de gestion efficace de portefeuille et de couvernposésl a nsnneked ” un Comparti m
donné. Le Fonds peut également utilidee s | FD conf or mément aux Orient :
a titre de placememtour réaliser les objectifsidvestissement dGompartimentuniquement si cela est

prévu dansonAnnexe Le Fondgeut utiliser de#D conformément aux modalités et aux lies fixées

par les dispositions |égislatives et réglementaires et les usages administratifs

Un Compartiment peut, si son Annexe le prévoit, utiliserdeS, auquel cas toute information devant

étre divulguée en vertu de la Réglementation SFT, et neafigpas dans le présent Prospectus, sera
intégreée dans | . Annexe correspondante
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VI.  Gestion des garanties

Pour utiliser des IFD ou conclure des opérations de prét sur titres, tel que décrit plus en détail dans ce
Prospectus, le Fonds et ses contrepartias e n t demander la | ivraison

| " exposition ainsi générée. L'’exposition du Comp
de recevoir, seront généralement calculées quotidiennement sur la base du prix du marchi¢les prior
garanties regues par le Compartiment se limiteront généralement a des espéces et/ou des obligations
d’' Etat de qualité d’' échéances di ver s edeposjtaires. ser on
En régle générale, les titresrecuseragart i e f eront | " objet d’ une valor
prix du marché, conformément a la politique du Fonds en la matiére ; cette valorisation sera soumise a
une décote de 5 % environ dans des conditions de marché normales. Les garantieranensont
généralement valorisées a leur valeur nominale et soumises a une décote de 2 % environ dans des
conditions de marché normales. Toute garantie recue autre que des especes doit étre liquide de sorte
qu'elle puisse étre vendue rapidement a ungorhe de son évaluation avant la vente. Elle est en outre
soumise aux exigences de diversification fixées en vertu des lois et réglementations en vigueur, ainsi que
des dispositions du présent Prospectus. A priori, les garanties recues ne devraigst fpagr@ent

corrélées a la performance de la contrepartie. Les garanties remises ou regues par le Compartiment seront
soumises aux dispositions de la Circulaire CSSF 08/356.

Une garantie en numéraire peut seulement étre :

- placée en dépbt aupreedtitts conformément adrticle 50(f) de laDirective OPCVM,;

- investie dans des obligationstiat de haute qualité ;

- utilisée aux fins thbpérations de pension a conditidiétreréalisées avec des établissements de
crédit soumis a une surveillance pruddigiet que leFondssoit en mesure de rappeler a tout
moment le montant total du numéraire selon la méthode de la comptdieietaice ;

- investe dans des fonds du marché monétaire a court terme, conformément a leur définition dans
les Orientations dé¢’AEMF sur une définition commune des fonds du marché monétaire
européen

Les réinvestissements des garanties en numéraire exposentd& certains risquesomme le risque
d’incident ou de défaut deéimetteur du titre dans lequel la garantie en mair@a éténvestie Veuillez
consulter les rubriquesRisquede crédit » et Risquede contrepartie » dans<tANNEXE FACTEURS
DE RISQUE» de ceProspectus.

Les garanties constituées en favelundCompartimentdans le cadre’dn transfert de propriétéont
détenuepour le compte dudit Compartimeguer leDépositaireet/ou ses soudépositaires

DETERMINATION DE LA VALEUR NETTE D dNVENTAIRE DES ACTIONS

Devise de référence

La Devisederéférencalu Fondsest | Euroet laValeur nette dnventairedu Fondsest libellée ercuro

Principes dévaluation

Sauf indication contraire deéAnnexed un Compartimentl’ Agent administratif centradalcule lavaleur
nette dinventairgusgua au moins deux décimales chadoar dévaluation
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La Valeur nette tinventaire par Actiorest calculée en divisant les actifs rwsCompartiment ou de la

Catégo

rie, selon le caa savoir la valeur des actitti Compartiment ou de la Catégormeoins les

engagementsiu Compartiment ou de la Catégaripar le nombre 'd\ctions en circulationdu

Compa

rtiment ou de la Catégarie

A. Les actifs du Fonds comprennent :

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)
(vii)

les liquidités en caisse ou en dépbt, y compris les intéréts provisionnés ;

les effets et billets encaissables a vue et les comptes a recevoir (y compris tets rdsua
vente de titres non encore encaissés) ;

les effetshillet a termeparts, actiongjebenturegarts ou actions'drganismes de placement
collectif, droit de souscriptionwarrants, optiongt autres placemeng&t valeurs mobiliéres

qui sont & propriété du Fonds ougua contracts;

les actions, dividendesn actions dividendes en numérairt distributions en numeéraire a
recevoir par leFonds(le Fondspouvant néanmoins faire des ajustements en fonction des
fluctuations de la valeur dearché des valeurs mobilieres occasionnées par la négociation ex
dividende ou exdroits ou des pratiques similaijes

les intéréts échus ou courus sur les titres productifsédéts détenus par Fondssauf si ces
intérétssont pris en compte dans leontant principal de ce titre ;

les dépenses préliminairda Fondgpour autant gelles nont pas été amorties ;

tous les autres actifs de quelque nature que ce soit, y compris les charges’pagées d

La valeur de ces actifs est déterminée comnte sui

1)

2)

3)

4)

5)

6)

la valeur des liquidités en caisse ou en dépét, des effets et billets payables a vue et des comptes a
recevoir, de dépenses payéesadance, des dividendesn numérairest intéréts annoncés ou
provisionnés mais non encore encaissestJa valeur nomale de ces actifs.’8 esttoutefois
improbable que cette valeur puisse étre touchée en entier, la valeur sera déterminée en retranchant
le montant que leAdministrateursestimeront adéquat en vue de refléter la valeur réelle de ces
actifs;

la valeurdesvaleursmobiliéres et/ou IFD cotés ou négociés sur une bourse de valeurs est basée,
saufpourcdles qui sont défings au 3), sur le dernier cours disponible au momeritdallation

sur la bourse de valeurs qui constitue le marché principal poernvedgiurou sur le dernier cours
disponible établi par un servicé&daluation des cours indépendant ;

lorsque les placementisi Fondssont a la fois cotés sur une bourse de valeurs et négociés par des
teneurs du marché ‘&ktérieur decettebourse de Maurs, leConseil dadministratiordétermine

le marché principadlu placement en question, qui est évaugon dernier cours disponible sur

ce marché ;

les titres négociés sur un autrearché réglementsont évalués autant que possible comme
indiqué alalinéa2);

dans la mesure ou titre du portefeuille ddFondsn’est pas, udour dévaluation coté sur une

bourse de valeurs ou négocié sur un autegché réglementéu sil n’y a pas de cours
disponible, ou si,’sigissantle titresdont le cours esddéterminé comme indiqué aux aliné&js

ou4), le Conseil dadministrationconsidére qul n’est pas représentatie leurvaleur réelle,

celleci sera déterminée avec prudence et de bonne foi, en se fondant sur les transactions
normalement prévisibles @ur dautres principes’évaluation appropriés ;

lesIFD qui ne sont pas cotés sur une bourse de valeurs officielle ou négociés sur un autre marché
réglementé sont évalués journellement de facon fiable et vérifiable et vérifiésAgantl
administratifcentral;
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7) les parts ou les actionsaiganismes de placement collectif & capital variable-gpments sont
évaluées a leur derniere valeur netiawkentaire, déduction faite de toutes charges applicables ;

8) les actifs liquides et ldastruments du maréhmonétairesont évalués a leur valeur de marché,
leur valeurnominale plus les intéréts échusi selon la méthode deamortissement du codt,
conformément aurientations de’ AEMF sur une définition commune des fonds du marché
monétaire européefSi le Fondsconsidére qune méthode’dmortissement des colts peut étre
utilisée pour évaluer la valeufuh Instrumentdu marché monétaire, il veille a ce que cela
n'aboutisse pas a un écart significatif entre la valeur calculée selon cette méthodieet de
cetInstrumentdu marché monétaire ;

9) siles méthodes susvisééaverent inappropriés ou trompeuse£; tmseil dadministratiompeut
procéder a un ajustement de la valetmndplacement ou recourir a une autre méthode
d’ évaluation des actifdu Fondss'il considére que les circonstances le justifient afin de traduire
plus exactement la valeur de ce placement

B. Les engagementhu Fondscomprennent :

(i) les emprunts, les effeéxtus et les comptes a payer ;

(ii) tout frais administratiféchus ou a pagr (y compris, a titre indicatifies commissionsdes
conseilers en placemest les commissions de performance ou de gestion, la commission du
dépositaireet des agents administrajifs

(i) les obligations connues, échus ou non, y compris les obligatintraciielles venues a échéance
ayant pour objet des paiements en espéces ou en nature, notamment le paiement de dividendes
annoncés par I&ondsmais non encore payés, dontJeur dévaluationtombe a la date
d’ enregistrement pour déterminer la personagant droit ou a une date ultérieure ;

(iv) une provision appropriée pour impoéts basée sur le capital et sur le revéowr @évaluation
déterminée périodiquement par F®nds et toute autre provision autorisée parQenseil
d’administratiorpour couvri notamment les frais de liquidation ;

(v) tout autre engagememtu Fondsde quelque nature que ce soit, excepté les engagements
représentés par déstionsdu Fonds Pour déterminer le montant de ses engagemerisnids
prend en compte toutes les déperisea charge, dont les frais clanstitution de rémunération
et autres de sésdiministrateurst cadres, notamment leur couverturasgurance, les honoraires
payablegleses conseillers en placemeotsses gestionnaires de fonds, les rémunératidras
de ses prestataires de services, ses cadres, ses comptables, les commidémmstdinect de
ses correspondantde agent domiciliatairede fagent de registre et de transfektsagens
payeus et des représentants permanents sur les lieenregistrement, et de tout autre
mandataire employé parf®ndsles commissions et les fraiSmscription dedActionsdu Fonds
a la cote tune bourse de valeurs @un autre marché réglementé, paiement des services
d’acceées aux s ocaladéfinision (ucréaglement dena FEAYR Honoraires des
conseillers juridiques et fiscaux au Luxembourg etélrdnger, les honoraires pour services
d audit, les frais dmpression, Unformation et de publication, y compris les frais de préparation,
de traduction, de distribution etithpression des prospectus, des notes, des agences de notation,
des mémoires explicatifs, des déclarationsntegistrement ou des rapports semestriels et
annuels, les impots et taxes étatiques, les frais de notifieatioactionnaires et les commissions
de distribution payables aux distributeurs desonsdu Fonds les frais de change des devises
et tous les autres fraisakploitation, dont les frais’dchat et de vente attifs, les intéréts, les
frais bancaires ate courtage, les frais postaux, de téléphone et de té&ddsondspeut calculer
des frais admiistratifs et autres frais de tome réguliere ou récurrente a titre prévisionnel pour
des périodes annuelles ou autres, et les provisionner a proportion garicdes
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SUSPENSIONTEMPORAIRE DU CALCUL DE LA VALEUR NETTE D ANVENTAIRE

Conformément & &rticle 21 des Statutde Fondspeut suspendre temporairement le calcul déaleur
nette dinventaired’ un ou plusieur€ompartimentainsi que’lémission, leachat et la conversiahActions
dans les cas suivants :

a) pendant toute période de fermetuteardmarché ou’dine bourse de valeurs qui est le marché
principal ou la bourse de valeurs principdlendCompartimentiomé,saufles jours férig, outoute
période pendant laquelle les opérations sont significativement restreintes ou suspendues, si cela
affecte 1évaluation des placement de ce Compartiment ;

b) pendant toute périoagri cours de laquelle la situation des affaires rend impossitdgpidciation
du Conseil dadministrationde dispo®r ou d évaller des placements ah Compartiment par le
Fonds;

c) lorsque les moyens de communication normalement utilisés pour évaluer le cours ou la valeur des
placements’din Compartiment ou son cours ou sa valeur sumanthé ou une bourse de valeurs
sont hors service ;

d) sileFondsse trouve en cours diguidation ou de fusion ou faitdbjet dune telle proposition, a
compter de la datde lavis indiguanfgu une résolution en ce sens sera proposéasadmblée
généale desActionnaires ou si unCompartiment/a étre liquidé ou fusionné, a compter de la date
de communication’dn avis en ce sens ;

e) lorsque pour une autre raison le coursndplacement détenu parfendspour unCompartiment
ne peut pas étre évaluépidement ou précisément (y compris la suspension du calcuVadelar
nette dinventaired’' un organisme de placement collectif sacent) ;

f) pendant toute période au cours de laquellededsn’est pas en mesure de rapatrier les fonds
nécessairesupaiement des rachatsAttionsd unCompartimenbu pendant laquelle les transferts
de fonds relati a la réalisation ou adcquisition de placementou nécessairemu paiement des
rachats tActionsne peuvent pas, dealis duConseil dadministrationétre effectués a des taux
de changes normaux ;

g) toute autre circonstance échappant au contré@othseil dadministration

Le Conseil dadministratiora la faculté, dans les circonstances susvisées, de suspémiksion, le rachat
et/ou la conversiod Actions sans suspendre le calcul d¥deur nette dnventaire

Un avis de cette suspension sera donnéCasBi-.

Un avis du début et de la fin de toute période de suspension sera publié dans un journal quotidien au
Luxembourget dans thutres quotins sélectionnés par@onseil dadministratiorsi, a |appréciation de
ce dernier, cette suspension est susceptible de durer plus de sept Jours ouvrables

Le Fondsn'engage pas sa responsabilité en ¢agelr ou de retard de publication sule Fords avait
donné instruction a un tiers de procéder a une publicatiocas de non publication

Avis sera également donné a tout candidaAationnaire selon le cas, demandatddhat, le rachat ou la
conversiond’ Actions du ou desCompartimer(s) concenés Ces Actionnairespeuvent signales'ils

souhaitet retirer leur demande de souscription, de rachalte conversion’ Actions Si le Fondsne recoit

pas un tel avis les demandes de rachat et de conversion ainsi que toute demande de souscription seron
traitées lors du Jour évaluation suivant la fin de la période de suspension
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ALLOCATION DES ACTIFS ET DES ENGAGEMENTS

Le Conseil dadministratiorse réserve le droitdjouter de€ompartimentet, dans certaines circonstances,
d’ en supprimer

Le Fandsest une personne morale unigoenformément I'article 181 de laLoi de 2010 les droits des
investisseurs et des créanciers relatifs & un Compartiment ou féscasion de la constitution, du
fonctionnement ou de la liquidatiohush Compartimentant limités aux actifs de c@ompartiment

Les actifs dun Compartiment répondent exclusivement des droits des investisseurs relatifs a ce
Compartiment et de ceux des créanciers dont la créance est raeagsion de la constitution, du
fonctionnement ode la liquidation de cEompartiment

Dans les relations entre investisseurs, ch&pmpartimenest traité comme une entité a part

FISCALITE

Généralités

L’ exposésuivant sur la fiscalitéynthétisecertains effets fiscaux au Luxembourg attachéSamaset aux
Actionnaires en raison de leurs placements dans le Fonds, a titre simplement informatif. Il repose sur la loi

et les usages en cours au Luxembourg a la date de ce Prospetjua.dunune garantie que le régime

fiscal du Fonds ou des Actinaires ne sera pas affecté en cas de modification des dispositions législatives

et réglementaires ou de leur interprétation. Cette synthése a caractére général ne prétend pas étre un consell
de nature juridique ou fiscal pour un investisseur particutiee doit pas étre prise comme telle. Il est donc
recommandé aux investisseurs potentiels de consulter leurs propres conseillers professionnels quant aux
effets de la loi étatique, locale ou étrangére, y compris la loi du Luxembourg, a laquelle ilsigetitsas

Le Fondsfournira régulierement aux actionnaires des informations financieres comme indiqué dans les
présentes, sans étre tenu pour autant de fournir (ou de prendre en charge les frais afférents a) toute autre
information quun Actionnaire peuétre tenu de fournir aux autorités fiscales ou autias pays donné en

raison de la taille de ses avoirs ou pour une autre raison

De méme que pour tout placement,’y¥ a aucune garantie que le régime fiscal existant ou annoncé au
moment de la réalian dun placement dans le Fonds se prolongera indéfiniment. Les renseignements

donnés dans les présentasm pas valeur de consell juridique ou fiscal

Fiscalité du Fonds

Le Fondsn'est pas imposabbu Luxembourg sur les profits ou le résultat

Le Fondsestredevable déa taxe dabonnement, payable trimestriellement et ayant pour assiette la valeur
de lactif netdu Fondsa la fin de chaque trimestre ciMila taxe dabonnement est de 0,05 % par an de la
Valeur nette dnventairede chaque Catégorilisponible a’'lensemble des investisseurs

La taxe dabonnementsde 0,01 % par an de\&leur nette dnventairepour :

(@) les Compartiments ayant pour objet unique le placement collectifstuments du marché
monétaireet le placement de dépéuapres tétablissements de crédit ;
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(b) les Compartiments ayant pour objet unique le placement collectif en dépbts aupres
d’ établissements de crédit ;
(c) les Compartiments ou les Catégories réservés a un ou plusiestisseurs institutionnels

Un Compartimenfui satisfait aux critéres suivargst exonéré de la taxeatbonnement annuelle :
(i) les titres émis par le Compartiment sont réservésnaestisseurs institutionnel®t
(i)  le Compartiment a pour seul objectif le placement collectifhsinuments du marché monétaire
et le placement de dépdts aupréablissements de crédit ; et
(i) I'échéance résiduelle moyenne pondérée du portefeuilemipartimenest de90 joursau plus
; et
(iv) le Compartiment obtenu la notation la plukeeée attribuée par une agence de notation reconnue

Le Fond<ttait redevable’dne taxeanitiale a tauxfixe de 75 Eurajui a été payea sa constitution

Les plusvalues en capital ou les plualues latentes des actifs du Fonds ne sont pas imposables
Luxembourg

Les dividendes et les intéréts percus p&dedssursesplacemerg sont dans de nombreux cammis a
des prélevements a la souncécouvrables

Considérations fiscales européennes

Le Conseil de’Union européenne a adopté, le 3 293, laDirective épargne deUE. En vertu de celle

ci, les Etats membres sont tenus de communiquer aux autorités fiscaleautre Etat membre des
renseignements sursléntéréts ou thutres revenus similairggyéspar une personne relevant de sa
juridiction & un résident personne physique de cet autre Etat membre

Le GrandDuché de Luxembourg a décidé de modifier la Loi de 2005 et de mettre fin Ei¢arieidr 205

a |l a période transitoire prévue peatitulaitemde BEomptesct i v e
pouvaient opter entre | '"échange d’informations ¢
automatique d’'informations sur |l es paiements d’
Luxembourg. Conformémentla’ ar t i cl e 8 de | a Directive épargne
aux autorités fiscales luxembourgeoises les informations suisamtksbénéficiaire effectif du paiement :

-l7identité et |l a résidence du bénéficiaire effe

-l e nomeestsel 'deed | * agent payeur ;

-l e numéro de compte du bénéficiaire effectif ol
intéréts ;

- le montant total des intéréts ou des revenus de méme nature, ou le montant total du produit de la cession,
durachat ou du remboursement.

Les autorités fiscales luxembourgeoises communiqueront automatiquement ces informations aux autorités

compétentes de |’ Etat membr e dans | equel l e de
informations sera effectuéatamatiquement et au moins une fois par an et dans les six mois suivant la fin

de | "exercice fiscal de |’ Et at,pourdarutalitéedesdpaiements] e q u e
d intéréts effectués au c oufosnationsintendendracen 2016eréce. L e

qui concerne les paiements effectués en 2015.

Au mois de mars 2014, |l e Conseil de |7 Union eur
él argi ssant |l a portée de | a pects, ercparticulier erégteadard ne d
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| " application de | a Dir ecQPCuWMeet atnpéguivglents dedamds honUE a u

OPCVM. Cependant , |l e 10 novembre 2015, |l e Consei l
effet au ¥ janvier 216 (Directive (UE) 2015/2060 du Conseil). Ainsi, & compter de cette date, la Directive
épargne de | " UE s'appliquera seulement aux paienmn

2016, ou jusqu'a ce que ces obligations aient été rempliesoftiewera a s'appliquer a I'Autriche pendant

une année supplémentaire jusqu'au ler janvier 2017, en tenant compte de la dérogation prévue pour ce pays.
Cette abrogation fait suite aux modifications apportées a la Directive relative a la coopératiotrativeinis
prévoyant |’ échange automatique d’informations s
nouvelle NCD (visée ailessous). La directive révisée relative a la coopération administrative est entrée en
vigueur le ¥ janvier 2016.

Bien que I'Autriche se soit vu octroyer une dérogation au titre de la Directive relative a la coopération
administrative qui l'autorise a différer I'application de ladite directive d'une année justjaiaudr 2017,

elle a toutefois annoncé qu'elle ne figpas pleinement usage de la dérogation. Elle a précisé qu'au lieu de

cela, elle allait procéder a I'échange d'informations d'ici a septembre 2017, méme si cela ne concernera qu'un
nombre limité de comptes, tout en maintenant la dérogation dans d'astr€acconséquent, les agents
payeurs autrichiens doivent continuer a appliquer
de la période couverte par la dérogation, excepté pour les comptes auxquels s'appligue la Directive relative

a la copération administrative.

Les indications cidessus sont un simple apercu des effets dbitactive épargne dedUE, de laLoi de

2005et de la Directive relative a la coopération administratiglles reposent sufihterprétation actuelle

de ces textest ne prétendent pas étre complétes. Elles ne constituent pas un conseil en investissement
ou en matiére fiscale et il est recommandé aux investisseurs de se renseigner auprés de leurs conseillers
financiers ou fiscaux surfensemble des implications poeuxmémes de I®irective épargne delUE,

de laLoi de 200%et de la Directive relative a la coopération administrative

R®gi mes doé®change doéi nformations fiscales

En vertu de | a FATCA, l e Fonds (ou chagee Comp
d’i mportantes nouvelles exigences d’information
Département du Trésor des Etbt:1i s s ur l es comptes d’'investisser

Ressortissants des Etalsis. La norconformité & ces »égences expose le Fonds (ou chaque
Compartiment) a des pr él évemen-Urss sérceltaans evenus (& e au
compter du Tjanvier 2019) et revenus bruts ayant leur source aux-BtassConformément a un accord
intergouvernmental entre les Etatdnis et le Luxembourgatifié au Luxemboug par la Loi du 24 juillet

2015 relative a la FATCAe Fonds (ou chaque Compartiment) peut étre déclaré en conformité et donc
non soumi s aux pr él evemen edesransdigaements sur leseondibuablep 6 t s
des EtatdJnis et les communique directement aux autorités du Luxembourg. Les investisseurs peuvent
étre tenus de fournir des renseignements supplémentaires au Fonds afin de permetice (awcéluin
Compartinent) de satisfaire a ces obligations. La non communication des renseignements demandés ou,
s'il y a I|lieu, l a non satisfaction de ses propre
|l a retenue a | a dloistalacommdni cnpOit endeési Et at-Wrast i on s
et/ou au rachat, au transfert ou & une autre forme de résiliation forcée de ses placements en Actions. Des
indications détaill ées sur | es mécani smegswueet | a
a |l a source sont en cours de rédaction. 1 n'y
indications sur les opérations a venir du Fonds ou de ses Compartiments.
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L approche intergouvernement al gton BATCAaiseevidpsource | a m
d’inspiratadquian éd alb'/o®@@DH a NCD afin doffsholecaitt eéclheint d
mondiale.Visant a accroitre I'efficacité et a réduire les colts pour les institutions financiéres, la NCD
propose une nare commune de diligence raisonnable en matiere de communication et d'échange
d'informations relatives aux comptes financiers. Conformément a la NCD, les pays participants
obtiendrontaupreés des institutions financiéres déclarantes et échangeront autematigaved * aut r e s
autorités fiscales sises dans les pays participants dans lesquels les investisseurs des institutions financiéres
déclarantes sont résidents fiscasur une base annuelle, des informations financieres concernant chaque
compte déclarabl@entifié par les institutions financiéres sur la base des procédures communes en
matiere de diligence raisonnable et de déclaration. Les premiers échanges d'information sont prévus en
2017. Le Granduché de Luxembourgmise n oceuvr e | a N&De FonHsaserateno des é q u e
se conformer aux exigences de la NCD en matiere de diligence raisonnable et de déclaration, telle
qu'adoptée par le Gramauché de Luxembourg. Les investisseurs peuvent devoir fournir des
informations supplémentaires au Fonds afa lui permettre de s'acquitter des obligations qui lui
incombent en vertu de MCD. Un investisseur qui ne communiquerait pas les informations demandées
peutétre exposé aux éventuelles sanctions qui en résultent ou a d'autres frais et/ou a lanrésiliati
obligatoire de sa participation dans le Fonds.

Conformément a la législation en vigueur, le Fonds peut prendre les mesures qu'il juge nécessaires
relativement a la participation d'un investisseur afin de s'assurer que toute retenue d'impét due par le
Fonds ainsi que tous les frais, intéréts, dommages et autres pertes et passifs connexes encourus par le
Fonds, I'Agent d'administration centrale, la Société de gestion, le Gestionnaire d'investissement ou tout
autre investisseur ou mandataire, délégué, eygpladministrateur, dirigeant ou affilié de l'une des
personnes susmentionnées en raison de lecommunication au Fonds des informations demandées,

soit a la charge de l'investisseur concerné.

Considérations fiscales pour legctionnaires

Conformément la Iégislatioren vigueurau Luxembourgles Actionnairesne sont pas imposables sur les
plusvalues en capital et ne sont pas assujettisrgpdt sur le revenu ni a prélevement a la source au
Luxembourg, sauf ils ort leur domicile owsmt résiders ou ont un établissement stable au Luxembourg

Il est prévu que deActionnairesdu Fondsseront résidents fiscaux dans de nombreux pays différents. En
conséquence, ce Prospectus ne prétend pas résumer les effets fiscaux de la souscription, la canversion, |
détention ou le rachat ni de la détention sous une autre forme oweksda d Actions du Fondspour

chaque investisseutes conséquences varientfonction des lois et des usages en vigueur dans le pays de
citoyenneté, de résidence, de domiciledeuconstitution de' Actionnaireet de sa situation propre. Les
investisseurs doiventiaformer des effets fiscaux de la souscriptitacthat, la détention, la conversion, du

rachat ou l&essiord’ Actions sur leur situation au regard des lois de leys fda citoyenneté, de résidence,

de domicile ou de constitution et consultdérysa lieu leurs propres conseillers

Fiscalité du Fonds au RoyaumeJni

Le Fonds, en tant gOPCVM, n'est plus considéré comme résident fiscal au Roydumne En
conséquencet sous réserve de ne pas exertaettité commerciale au Royaurmi par lintermédiaire
d un établissement stable au Royatldme au regard de la fiscalité des entrepraagRoyaumelni ou par
I'intermédiaired’ une succursaleu dune agence sise awyaumeUni, ce qui le rendrait imposable a
I’imp6t sur les sociétés, konds nestpas assujetti aimpdt sur les sociétesur le revenai a fimposition
des plusvalues sur le capitahuf, comme indiqué-tiessous, certains prélevements a la souroeestains
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revenus au Royaumiédni. Les Administrateurs/ont organiser autant que possible les activités du Fonds
sans établissement stable, succursale ou agence, sans pouvoir garantir cependant de satisfaire en permanence
aux conditions pour éviter de cgiituer un établissement stable, une succursale ou une agence

Les intéréts et les autres revenus percus par le Fonds ayant leur source au -Rinyeqpengent étre
assuijettis a un prélevement a la source

ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE DES ACTIONNAIRES ET RAPPORTS FINANCIER S

L’assemblégénérale annuelle des actionnaires se tient chaque année au siege saridsdu en tout
autre lieu sis dans la ville du siege indiqué daamss de convocation

L'assemblée générale annuelle se tient & 15 heureg @ewuxembourg) leeuxieme jeudi du mois
d ' a eursick jour fest pas un jour ouvrable au Luxembourg, le jour ouvrable suivant

Les actionnaires se réunissent sur convocatioBahseil dadministrationeffectuée conformément aux
dispositions de lii luxembourgeoise

Conformément austatutset a la loi luxembourgeoise, toutes les décision\désnnairesayant trait au

Fonds sont adoptées pataksemblée générale déstionnaires Toute décisionn’affectant que les
Actionnairesd' un ou de plugiurs Compartiments peut étre adoptée uniquement par les Actionnaires du
Compartiment concerné si cela est permis par la loi. Dans un tel cas, les conditions de quorum et de majorité
énonceées dans les statutppliqueront

L’exercicedu Fondsprend fin & 31 décembre de chaque anhé&eFondspublie un rapport annuel révisé
dans les quatre mois suivant la finldé E x et un rappert semestriel non révisé dans les deux mois
suivant la fin de la période Glconcerne. Les rapports annuels réviséssatdpports semestriels non révisés
du Fondsprésentant les comptes des Compartiments sont libelEBsrarA cet effet, si les comptesuh
Compartimentne sont pas libellés en Euro, ils sont convertis en Euro.Rapportssont également
disponibles auiége social déonds

Sauf indication contraireamhs|’avis de convocation dassemblée générale annuelle Aesonnairesle
rapport annuel révisé est disponible au sidgd-onds(et conformément aux modalités établies par les

dispositions légales etglementaires applicables).

DUREE, FUSION, LIQUIDATION ET SCISSION

Durée
Le Fonds

Le Fondsa été constitué pour une durée illimitée. Toutefoi§daseil dadministratiorpeut dissoudre le
Fonds a tout moment en convoquant une assemblée généraledidiee deg\ctionnaires

Les Compartiments

Sauf indication contrairdansson AnnexechagueCompartimensera constitué pour une durée continue
et illimitée en année
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Fusion
Le Fonds

Le Fondspeut étre fusionné conformément aux dispositions deil@e 2010 Si dans le cadre’dne
fusionle Fonds est DPCVM absorbeur, [€onseil dadministratiordécidera a son entiére discrétion de
la fusion et de sa datédffet ; si le Fonds estOPCVM absorbé et cesse en conséqueheridder,
I’assemblée gémnale des actionnaires devragprouver et décider de la dateféet de la fusion par une
résolution adoptée sans condition de quorum a la majorité simple des votes régulierement e&xgaimés.
frais d acquisition différés éventuels ne sont pas desdi@imchat et seront donc dus

Compartiments

Le Conseil dadministrationpeut décider de procéder a la fusion (au sens d@ilale 2010 d' un
Compartimentque ce soit en tant tabsorbeur ou en tant ‘@bsorbé, ave() un autreCompartiment
du Fondsou un compartiment’din autre OPCVM luxembourgeois ou étrang@i) ;un nouvel OPCVM
luxembourgeois ou étranger, selon le cas, et alloueAdésns du Compartimentconcerné en tant
gu Actions du nouveau Compartiment ou du houvel OPCVM, selon leeagais dacquisition différés
éventuels ne sont pas des frais de rachat et seront donc dus

Catégories

Une Catégorie peut fusionner avec une ou plusieurs Catégories par résol@amrsdil dadministration

si la Valeur nette tnventairede cette Catégairatteint pas le niveau déterminé parGenseil

d administrationet figurant dans$’ Annexe correspondanteu en raison de circonstances particuliéres
échappant a son contrdle, comme des troubles politiqgues, économiques ou miitagiek Conseil
d’administrationarrive a la conclusion, au regagds conditions du marché ou autrastamment de
circonstancesusceptibles deompromettre la possibilité de fonctionner de facon rentable, et compte tenu
des intéréts des Actionnaires, que la Catégoriguestion doit étre fusionnékes Actionnairesseront
informés de toute décision prise en application du présent alinéa coononeiér. Tout Actionnairede

la Catégorie en question disposernanddélai fixé par l€€onseil dadministratiormais dau monsun (1)
mois(sauf si les autorités de contrble en disposent autrement et comme indiquévisdsriformation)
pouropter,sars commission de rachat, entkeerachat de se&ctions ouleur échange contre déstions

d’ une autreCatégorienon concerng par la fusionLes frais dacquisition différés éventuete sont pas
des frais de rachat e¢r®ntdonc dis.

Liquidation
Le Fonds

Si le capital social d&condstombe sous les deux tiers du capital minimum requis par la [Giphseil
d administratiorest tenu de poser la question de la dissolutidassémblée générale destionnaires
qui délibérera sans condition de quorum et décidera a la majorité simple des Actions représentées

Si le capital social du Fonds est inférieur au qdartapital minmum requis par la loi, [&€onseil

d administrationest tenu de poser la question de la dissolutiorFondsa Iassemblée générale des
Actionnaires qui délibérera sans condition de quorum ; la dissolution peut étre décidée par les
Actionnairesdétenant o quart des Actions représentéesaddemblée générale
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En cas de dissolutiodu Fondsla liquidation sera menée par un ou plusieurs liquidateurs (personnes
physigues ou personnes morales) nommés par décision des Actionnaires ayant décidé la digablution
détermineront leurs facultés et leur rémunératidachevement de la liquidation du Fonds doit intervenir
en principe dans le délai de neuf mois & compter de la date de la décision de liquiddétaut, une
demande ‘@&xonération exposaptr écit les raisons pour lesquelles la liquidatioa pas pu étre achevée
dans les délaidevra étre présentée a la CSSF

Le produit net de la liquidation correspondant a ch&ptégoriesera distribué par les liquidateurscau
détenteus desActions de chage Catégorie a proportion de lesravoirs en Actions de la Catégorie en
guestion. Les sommes revenant aux Actionnaires sur la liquidation du Fondsrquias été réclamées
par leurs titulaires avant la cléture de la procédure de liquidation serontédépola Caisse de
Consignatiora Luxembourg conformément a laoi de 2010

Les Compartiments et |€atégories

Un Compartiment ou une Catégorie peut &tos par une résolution dGonseil dadministrationsi la

Valeur nette dnventaire de ce Compartent ou de cette Catégorigatteint pas le niveau déterminé par

le Conseil dadministration et figurant dansAnnexe correspondante, ou en raison de circonstances
particulieres échappant a son contrbéle, comme des troubles politiques, économiquesias nalitsi

le Conseil dadministration arrive a la conclusion, au regard des conditions du marché ou autres,
notamment de circonstances susceptibles de compromettre la possibilité de fonctionner de fagon rentable,
et compte tenu des intéréts des Actioremique le Compartiment ou la Catégorie en question doit étre
clos Dans un tel cades actifs du Compartiment seront réalisés, les engagements acquittés et le produit
net de la réalisation distribué aux Actionnaires a proportion de leurs avoirs ensfdii€€ompartiment

ou de la Catégorie et au vu des autres preuves de reglementCGpresél dadministratiorest en droit

de demander. Cette décision sera notifiée aux Actionnaires comme il conviéptadira aucun rachat

d actions apres la date dedécision de liquider le Compartiment ou la Catégoriachévement de la
liquidation dun Compartimenbu d uneCatégoriedoit intervenir en principe dans le délai de neuf mois

a compter de la date de décisionGhnseil dadministratiorde liquider. Sia liquidation ne peut pas étre
achevée dans ce délai, une demaddaxonérationexposantpar écritles raisons pour lesquelles la
liquidation ria pas pu étre achevée dans les délais devra étre préser@&Sk laes actifs qui hont pas

pu étre distribugaux Actionnaires a la cl6ture de la liquidatiorGdumpartimentoncerné seront déposés

a laCaisse de Consignati@iuxembourgpour le compte de leurs bénéficiaires

Scission

Si le Conseil dadministrationdétermine qe I'intérét des Actionnaires’th Compartiment ou’dne
Catégoriepu quunchangement de la situation économique ou politique concernaatipartimenbu

la Catégorieen question le justifie, la restructuratiom ceCompartimenbu cetteCatégorigpar scission

en deux ou plusieur€ompartimentsou Catégorie peut intervenir. Cette décision sera notifiée aux
Actionnairescomme il convient. La notificationathrera également des renseignements sur les nouveaux
Compartiment®u nouvells Catégoris. La notification sera délivrée avec anims un mois de préavis
avant la date a laquelle la restructuration prendra effet, afin de permettetaunnairesde demander

la vente de leurActions sans frais, avant quepération de scission ne prenne effet
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RENSEIGNEMENTS DGORDRE GENERAL

Conflits d@ntéréts

Les investisseurs potentiels doivent prendre en compte les conititéréts suivants, dils soient
inhérents ou potentiels, avantryestir dans lé-onds:

Autres clients

Les Administrateursle Gestionnairele Prestataire de seces au Royauméni, I’ Agent administratif
centra) le Dépositairela Société de gestiat les autres prestataires de services visés d&resgectus
(ensemble, les Rrestataires de services) peuventinvestir ouagir en tant guadministrateur, assigc
gérant, gestionnaire, courtiedjrecteur courtier principal, gestionnaire idvestissement oassurer
d’ aut r es dautees glients dyscomppris des fonds et/ou des comptes gawgaiirdhui ou a
I”avenir

Les Prestataires de services peuesarcer dautres activités. Il ne leur est pas interdéparcer dautres
activités, den retirer des profits, que ce soit en taribgsocié thutres sociétés de placement ou en une
autre qualitépu de consacrer tout ou partie temps et des efforts dertains ddeurs associés, cadres,
administrateurs ou employés au Fonds et a ses affageobjectifs ou les stratégiedrd/estissement

de ces clients peuvent étre identiques, similaires ou différents de cEordill n'y a aucune garantie

gue les rendements des investissements du Fonds seront similaires ou identigues a ceux des
investissements’dn autre fonds ou’dn autre compte géré par @GestionnaireLes Prestataires de
services peuvent également étre consultants, partenaires ou actomteitee fonds, sociétés ou
organismes de placement. Certains placements peuvent convéfindsainsi qua dautres clients
conseillés ou gérés parGestionnaireLes décisions de placement pouFtadset pour ceautres clients

sont prises en vude la réalisation de leunbjectifs dinvestissement respectifs, aprés prise en compte

de facteurs tels que leurs avoirs, les points de vue des différents gestionnaires de portefeuille du
Gestionnairgla disponibilité de liquidités a investir éirhportance de leurs positions en générairiive
fréquemmengu un placement particulier soit acquis ou vendu uniqguement pdewmidsou pour un

client, ou pour différestmontans et a différents moments pour certains clients seulement, deotts

De méne, unplacement particulier peut étre acquis pouFdmdsou pour plusieurs clients alors que

d autres clients vendent ce méme titre. Par ailleurs, les acquisitions ou les ventes du méme placement
peuvent étre effectuées pour plusieurs cliaistle Fonds a la méme date eesd portefeuilles miroirs
peuvent étre gérés pouradtres clientsDans un tel cas, ces opérations seront réparties entre le Fonds et
les clients dda maniéreque le Gestionnaire estimegguitablepour chacunLes ordres tchatet de

vente pour le Fonds peuvent étre combinés a cawtrés clients d@GestionnaireLors de la réalisation

de transactions, il'est pas toujours possible de prendre et de liquider les mémes positions de placement
au méme moment ou au méme prix odat®n compatible avec les objectifs éventuellement divergents
des différents clients et du Fonds.&estionnairgyeut gérer cautres comptes odaltre fonds liés a des
produits structurésce faisant ipeut prendre ou étre tenu de prendre des mesougant avoir des effets
défavorables pour [Eondset ses évaluations

Pour calcutr la Valeur nette dnventaire, 1Agent administratif centrgbeut consulter I&ociété de
gestionet le Gestionnairee qui concerné évaluation de certains placements

Il'y a un conflit dintéréts inhérent entre la participationldesociété de gesticet du Gestionnaira la
détermination de la/aleur nette dnventaireet le droit de cette mém8ociété de gestioa une
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commission de la Société de gestadde ce mémeSestionnairés unecommission de gestipnalculées
sur la base de Maleur nette tnventaire

La Société de gestiom déf i ni et mis en ocuvr e 'imér@s gpiprévoit i gu e
les mesures appropriées pour limiter ces conflitgéréts

Ce qui précede ne prétend pas étre la liste compléte des cainiliéséls potentiels pouvant étre liés a
un placement dans les Compartiments.Aésinistrateurseillent a résoudre en temps voulu et de fagcon
équitable tout conflit dntérés dont ils ont connaissance

Conventions de partage des commissions

Le Gestionnaire peut uniguement conclure des/entions de partage de commissilmmsque de telles
conventions profitent au Fonds soehten@onfermit avemlese st i s
regles émises par le régulateur fran€Aistorité des Marchés Financiers AMF »).

Achat de services de recherche externes

Le Gestionnaire recourt habituellement a des courtiers offrant une gamme compléte de services

d’ exécuOutome | es opérations courantes en mati er e
proposer au Gestionnaire des travaux de recherche réalisés paémas ou par un prestataire externe

(« services de recherche extermgs

D'ici a u 8 aujplasntard, &fin de Zdlisfaire ses obligations réglementi@régstionnaire

devra établir un compte de frais de recherche s
sans les financer sur ses propres ressources. Un compte de fraishedehe sera financé par la
facturation au Fonds de frais de recherche spécifiques, lesquels seront déduits de ses ressources au cours
de | " année. La facturation des frais de recherch
le Gestionna r e | sur |l a base d’'une évaluation raisonnab

Le Gestionnaire peutéléguer la gestion du compte de frais de recherche a un tiers et pourvoir a

| "approvi si onnement du compte déeifrgiugedappeoipe
exemple, la collecte des frais peut étre liée aux paiements des commissions pour transaction effectués par

|l e Gestionnaire au profit des courtiers chargés
recherche a I&hat de recherche tierce sera soumise & des mécanismes de contrdle appropriés et a la
supervision du Gestionnaire afin de garantir que ce budget est géré et utilisé au mieux des intéréts des
clients du Gestionnaire. En outre, la qualité des travaux dercdehachetés sera régulierement évaluée.

Le Gestionnaireommuniquera au Fonds des informations concernant le budget prévu pour la recherche,
le montant des frais de recherche estimés pour le Fonds, la fréquence avec laquelle ils seront déduits et
touteaugmentation future de ce budget. Il fournira également des informations annuelles sur les codts qui
ont été réellement supportés pour la recherche tierce.

Les investisseurs sont par ailleurs invités a prendre connaissance des informations figesatisia
la section Intéréts des Administrateuss En cas de conflit'éhtéréts,les Administrateurseilleront a
ce quil soit réglé équitablement
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Intéréts dedAdministrateurs

(@) IIn'y apas de contrat de prestations de service erffmnliset unAdministrateur et un tel contrat
n’'est pas envisagé

(b)  Andrea Morrall est directeur généf@EO)du Gestionnaire et du Distributeur mondial
(c) Hervé Cousement est employé par la Société de gestion.

(d) Sauf comme exposé dans le présent chapitre, afdaministratur n'a un intérét, direct ou
indirect, dans la promotion' actifs qui ont été ou qui sont proposés au Fonds pour acquisition,
disposition ou location, et auc#xdministrateurn’a dintérét significatif dans un contrat ou une
convention produisant encoresseffets a la date de Beospectugt denature inusuelle od’une
importancesignificative pour les intéréts daonds

Publication des prix

La Valeur nette tinventaire par Actionansi que lePrix de souscriptioret le Prix de rachatsont
disponibles au siégedu Fondset sur son site Web. Si la réglementation locaide, les cours des
Actions seront mis a disposition ou publiés dans des journaux et par tout autre média auChobsedu
d administration

La responsabilité diFondsn’est pas egagée en cas’ erreur ou de retard de publication ou de non
publication de prix

Historique des performances

Les Compartimentgt les Catégorieprésentent leurs performances sous forme de rendement annuel
moyen prenant en compte tous les frais et dégseancourus par un Compartiment une Catégorie
donné. La performanceéentend hors ajustements pour frais de vente et hors effets fiscaux pour les
Actionnaires du placement en Actions

Les Compartiment®t les Catégoriepeuvent, outre leur rendement reayannuel, présenter leurs
performances sousaltres formes de calcul et les comparer a différentes références et diffétients
Les Comparti ment et | es Catégories peuvent prése

Les performancepassées n@réjugentpas nécessairement des résultats a vees. performances
passéeslesCompartiment®t des Catégoridancésdepuis au moins une année entiere figupour
chaqueCompartimenbu Catégorielans |eDICI qui est disponible au siége Fondset sur son site Web

Réclamations

Les réclamations relatives au fonctionnen@unf-ondgpeuvent étre présentées au sidgd-ondset/ou
ala Société de gestion

Droits desActionnaires

Le Fondsattire lattention des investisseurs sur le faituguinvestisseur ne peut exercéntégralité de
ses droits dactionnaire directement auprés du Fonds, notamment le droit de participer aux assemblées
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générales des actionnaires, qlileest inscrit en son propre nom sur le registre des Actionnaires ds.Fond
En cas thchat dActions duFondspar le biais thn intermédiaire investissant dand-lendsau nom de
I’intermédiaire mais pour le compte davestisseur, &t investisseur ne sera pas nécessairement en
mesure texercer certains droits en tant 4ationnaire directemerguprés duonds Il est recommandé
aux investisseurs de se renseigner sur leurs droits

Contrats importants

Les contrats suivants, qui ne sont pas conclus dans le ltaitaeldes activités, ont été ou vont étre
conclus et peuventrét importants :
- Contrat de société de gestipn
Contrat de gestion
Contrat de services au Royautdai ;
- Contrat de distribution mondial
- Contrat de dépositaire
- Contrat dadministration

Documentsdisponibles pour consultation

Des exemplaires d&atuts du Prospectute plus récent, dDICI le plus récent et des derni&apports
financiers sont disponibles pour consultation et peuvent étre slgeatuitement au siegidu Fondset
sur son site Web

Les contrats importants visésd@ssus sont sponibles pour consultation au siéyeFonds

Informations communiquées au point de vente

La directive MiFID Il impose aux distributeurs mandatés par le Distributeur mondial de communiquer

aux Actionnaires existants et potentiels une estimatieanéx ¢ ex-post raisonnable de tous les codts et

frais associés a un investissement dans une Catégorie ou un Compartiment (commission de gestion,
commission du dépositaire, commission de souscription initiale, frais de rachat, frais de recherche
charges,etc). e Di stri buteur mondial a |’ intention de fc
afin que ces derniers soient en mesure de satisfaire aux exigences de MiFID Il applicables au point de
vente.

Définition déun Ressortissant des EtatéJnis

Un « Ressortissant des Etdtiis » au sens de derospectugst une personne appgaran a lune des
deux catégories suivante) une personne entrant dans la définitior«®Ressortissant des Etaiis »
au sens de la Regd®2du Réglemens pris pour aplicationde la LoiU.S. Securities(b) unepersonne
n’entrant pas dans la définition duNen-ressortissant des Etdithis »au sengle la Régle 4.7 de la
CFTC. Pour écarter toute ambiguiigne personne’ast exclue de cette définition @Ressortissantesd
EtatsUnis que si elle ne répond pas a la définition dRessortissartes EtatdJnis » au sens de la Régle
902etsi elle ala qualité de Nonressortissant des Etdisiis » au sens de la Régle 4.7 d€RTC.

A la qualité de< Ressortissant desa&Unis » au sens de la Ré§ie2du Réglemens :

a) une personne physiqagant la qualité de résidemux EtatsUnis ;
b) une société de personrasune société de capitacanstituéeselon ledroit des EtatdJnis ;

c) une succession donekécuteur ou ddministrateur est uRessortissardes EtatdJnis ;
-62-



d) un trust dont’ladministrateur est un Ressortissant des #tats ;

€) une agence ou une succursdlieng entité étrangére implantée aux Etass ;

f) un compten’étant pas un compte carte blanche ou un ptEmsimilaire &utre quune
succession ou umnust)détenu par un courtier ou un intermédiaire au profit ou pour le compte
d un Ressortissant des Etatais :

g) un compte carte blanchmu similaire (autre gwne succession ou urusf détenu par un
courtie ou un intermédiaire organisé, constitué dadssant dine personne physique) ayant
la qualité de résident aux Etatsis ;

h) une société de personnes ou une société de capitaux :

(i) constituée ou immatriculée selon les Idisrdautre pays que les Etalsis ;et

(i) constitué par un Ressortissants des Etdtss avec pour objet principal idvestir en
titres qui ne sont pas enregistrés en vertu tdeild).S. Securitiesa moins qlelle ne soit
constituée ou immatriculée et détenue par des investisseutditeg{selon la définition
de la Régl&01(a)du Reglemend pris pour application de la L&l.S. Securitiesn’ étant
pas une personne physique, une succession ou un trust

Nonobstant le paragraphe précédehmtsnhpas un « Ressortissant des Btatis »au sens de la Régle
902: (i) un compte carte blanche ou un compte similaire (autrngusuccession ou un trudétenu au
profit ou pour le compte’dn Nonressortissant des Etdilis par un courtier ou un autre intermédiaire
professionnel organisépustitué ou (agissant tdine personne physique) ayant la qualité de résident aux
EtatsUnis; (ii) une succession donekécuteur ou Administrateur est uRessortissardes EtatdJnis,

Si (A) un exécuteur ou un administrateur de la successimnipas unRessortissantes EtatdJnis
dispose du pouvoir discrétionnaire sur les actifs de la successipartage un tel pouvoir, éB) la
succession est régie par un autre droit que le droit desUtats (i) un trust dont un intermédiaire
financierprofessionnel agit comme administrateurtRessortissartdes EtatdJnis, si un administrateur
n’étant pas un Ressortissant des Ethtis dispose du pouvoir discrétionnaire sur les actifs du trust ou
partage un tel pouvoir, et Gaucun bénéficiaire duust (et aucun constituant si le trust est révocable)
n'est un Ressortissant des Eddtss ; (iv) un régime de prestations aux salariés établi et administré
conformément au droit, aux usages et aux texi@s autre pays que les Etaisis ; (v) une agenceu

une succursale dn Ressortissant des Etatais implantée & éxtérieur des Etatgnis, si: (A) ellea une
activité commerciale valable, éB) elle exerce son activité dans le domates assurances ou de la
banque et est régie par la réglementatiomatiére thssurance ou en matiére bancaire, respectivement,
du pays dans lequel elle est situé@i) certaines organisations internationales visées dans la Régle
902(k)(2)(vi) du Reglement S pris pour application de la Uos. Securitiesainsi queleurs agences,
leurs affiliés et leurs régimes de retraite

Aux termes ded Régle 4.7 de I&FTC les personnes suivantes tatjualité de< Non-ressortissant des
EtatsUnis » :

a) une personne physique quarpas la qualité de résident aux Etatss oud une dépendance
du gouvernement des Etdfmis, de ses agences &5 organismes ;

b) une société de personnes, une société de camitauxe autre entité’ayant pas pour objet
principal la gestion passive des investissements, régie par leslomue pays que les Etats
Unis etdont!’ activité principalene sexerce pagaux Etatsunis ;

C) une succession ou un trust dont les résultats ne sont pas solimigéa $ur le revenu aux
EtatsUnis, quelle glen soit lorigine ;

d) une entité dont &ctivité principale est la gestion passivéndestissemest comme un pool,
une sociétéle placement ou une entité similaire, sous réserve que les parts détenuesalans cet
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entité pades personnes étant pas des Nemessortissants des Etaigis ou nétant pas a un
autre titre ungersonne avertie éligiblaselon la définition de la Régle 4.7(a)(2) ou (3) de la
CFTC)nereprésenternpas en totalité 10 % des droits bénéficiaires elatité, et qud’ entité
n'ait pas été constituée dans le ptihcipalde faciliterl’investissement a des personnes qui
nont pas la qualité de Namssortissant des Etdtis dans un pool dontdpérateur est
exempté de certaines exigences dedeie4 de laréglementation de la CFTC du fait que les
participants sont des Neessortssants des Etatsnis ;

un régime de retraite pour les salariés, les cadres dliréeseurs non associdsune société
constituée et ayant ses activités principalésxérieur des Etatgnis.
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ANNEXE FACTEURS DE RISQUE

Généralités

Les investisseurdoivent avoira I’ esprit que le cours desctions d'un Compartimentet les revenus

gu elles produisent peuvent évoluer a la baisse comme a la hausse ; un investisseur peut ne pas récupérer
le montant gll a investi.Les performances passées ne préjugastdes performanceésveniret, en

fonction des différents objectifs, politiques et stratégiésvestissement, un Compartiment doit étre
considéré comme représentant un placement a court ou a long terme! weesagquisition nécessite

une opération dehange, elle est tributaire des fluctuations de chabge taux de change peuvent
également influer & la hausse ou a la bassséa valeur des investissements sqarents a’'Btranger.

Les investisseurs doivent savoir que les différents risques desgaels ils sont mis en garde ne

s appliquent pas a tous |€ompartiments

Entreprise tributaire de personnes clés

La réussitedu Fondsest étroitement tributaire déekpertise duGestionnaireet de ses membres, en
particulierEric Bendahan

Historique limité

Le Gestionnairea été constitué en 2014 et F®nds a commencé ses activités en janvier 20&5
programme dnvestissement dkondsdoit étre évalué en gardant’adprit quil n’y a pas de garantie

que lappréciation par le Gestionnaire desspectives a court terme et a long terme de ses stratégies de
placement’'@vérera appropriée, ou que le Fonds atteindra ses objéttifestissement

Les performances passées ne préjugent pas des résultats a venir

Il 'y a aucune garantie queFendsou un Compartimentéalisera ses objectifSidvestissement. Les
performances passées des investissemer@estionnairae sont pas une indication des résultats a venir
d’un investissement dansFendsou unCompartiment

Effets des rachats

D’importans rachats ‘dActionssur unecourtepériode de temps peuvent obligeFlendsa liquider des

positions plus rapidement ‘qune serait souhaitable rduirela valeur des Actions rachetées comme des
Actions en circulation. De plus, indépendammemtlaldurée sur lbquele se déroulent les rachats, la
réduction de la Valeur nettéidventaire dun Compartiment peuterturbela tache du Gestionnaire pour

générer des profits ou combler des pertes. Les investisseurs des premiers temps peuvent représenter une
pat conséquente du capitdll Fondsa ses débuts. II'm a aucune assurance que du capit@anorcage

sera investi mais le remboursement de ce capaahorcage peut réduire la liquidité et la diversification

d un Compartiment et amener@estionnaire liquider des actifs a des moments favorables, réduisant

la Valeur nette dnventaire dun Compartiment

Fiscalité

Les revenus issus de la vente de titres dans certains pays ou les distributions de dividermdesesu d
revenus peuvent étre ou devenir irsgbles et assujettis a des taxes, des droitSantrds prélevements
ou charges imposées par les pouvoirs publics sur ce marché, y compris par prélevement a la source. Le
droit et les usages fiscaux de certains pays dans lesquels le Fonds investieonipager dnvestir ne
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sont pas clairement établies. Il est donc possible 'quterprétationou I'applicationactuelle de la loi
change, ou que la loi soit modifiée avec effet rétrodaét lorde Fondspeut deveniimposable au titre
de nouveaux imdts dans un pays donaéors quece riéfait pas prévu a la date detlaboration du
document tbffre ou lors de la réalisation du placement, de son évaluation ou de sa vente

Risque de marché

Un Compartiment est exposé au risque du marché, a savagle rque la valeur de marché des titres

qu'il détient dans son portefeuille évolue a la hausse comme a la baisse, parfois de fagon rapide et
imprévisible. La valeur des titres fluctue en fonction de nombreux facteurs, coévoleiion des taux
d’intérét,les conditions du marché, la confiance des investisseurs et les annonces en matiére économique,
politique ou financiérelLes actions et les titraadexéssur marchandises ont en général une volatilité
supérieure a celle des titres a revenu.fixe

Les titres a revenu fixe sont notamment les suivants :

1 titres émis ou garantis par des Etats, leurs agences ou des entreprises publiques ;
obligations dentreprise, y compris des titres convertibles et des billets de trésorerie ;
titres adossés a des créancgxotiyécairegt autregitres adossés a des actifs
obligatiorsindexées sur inflation émise par des Etats ou des entreprises ;
titres structurégitres hybrides ou « indexés », titres catastroplpasicipatiors a des préts ;
certificats de dépodtsancairesdépobts a terme fixe et acceptations bancaires ;
vente de titres & réméeéopérations de prise en pension
titres de créances émis par des Etats ou des gouvernements locaux, leurs agences et des
entreprises publiques ;

1 obligations dagencegnternationales ou’drganismes supranationaux

= =2 4 —a —a —a

Risque de taux

Un Compartimenpeut étre exposé aisque de tauxEn cas de hausse des tatixgrét nominaux, la
valeur des titres a revenu fixe détepar unCompartimenpeut évoluer a la baisse. Liises a plus long
terme sont en général plus sensibles aux fluctuations des'tatéxé&t, ce qui les rend plus volasigue

les titres a plus court terme. On entend par taintéét nominal’laddition du taux dntérét réel et du
taux dinflation prévisonnel Les titres indexés suirflation, comme lesitres duTrésor protégés contre
I'inflation, perdent en valeur quand les tadintérét réels montent. Dans certaines situations, comme
lorsque la hausse des tauxntérét rées est plus rapide aqucelle degaux dintérét nominaux, les titres
protégés contréihflation peuvent subir des pertes supérieures a cebesrds titres a revenu fixe ayant
des échéances similaires

Risque de crédit

Un Compartimentpeut perdre de€ argentsi I’émetteurou le garant ‘din titre a revenu fixe, ou si la
contrepartie tun contrat sur instruments dérivés, une vente a reméré ou un prét de titres du portefeuille
n’'est pas en mesure ou refuse de payer en temps voulu le principal et/ou les intététnarerdss
obligations. Tous les titres sont exposédea degrés divers aisque de créditqui n'est pas toujours
entierement pris en compte dans les notations de crédit. En outre, les Compartiments peuvent acquérir
des valeurs non notées, sur la foi'dmalyse de crédit d@estionnairece qui peut accroitrédxposition

au risque ou exposer aaditres risques
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Devises Risque dechange

LesActionsdes différentesCatégories’ un Compartimenpeuvent étre libelléesndifférentes monnaies,
maisles Compartmentspeuventplacer les actifs’dine Catégorieen titres libellés dans un large éventail
de devises. L&aleur nette dnventaired une Catégoried’ un Compartimentibellée dans s®evise de
référencdluctuera en fonction des variations du taux de change laDevise de référenat les devises
delibellé des placements du Compartiment

A cela $ajoute le risque que des Etats modifient des mesures de controle des changes, ce qui peut avoir
des effets défavorables sur lsstions

Un Compartimenpeutdonc étre exposé au risque de devises/de change. Toutefois ces risques dépendent
en régle générale de facteurs qui échappent au cowtu6fonds comme des événementsotire
financier, économique, militaire et politique, ainsi gled’ offre et la demadte des différentes devises

sur les marchés mondiaux. Il peut étre impossible ou impraticable de se couvrir contre le risque de devises
ou risque de change qui en découle

Caractére volatile et imprévisible des fluctuations du taux de change

Les taux de ltange des devises ont été trés volatiles et cette volatilité peut se prolonger, voire gagner
d autres devises aadvenir. Les fluctuations des taux de change des devises peuvent avoir des effets
négatifs sur les placements en Actions libellés dans unsedewidont la valeur est liée a cette devise

Effets négatifs de la politique dun Etat sur les taux de changet sur les placements ehons libellés
endevises

Les taux de change peuvent étre flottanitfixes & une parité déterminée par un Etat sainetes Etats
utilisent différentes techniques, commiatervention de la banque centrale tmposition de mesures
de contrdle des changes ou de taxes pour influer sur le taux de change de leur. monnaie

Un Etat peut également émettre une nouvelle mierpour remplacer une monnaie existante, ou modifier
le taux ou les modalités de change en procédant a la dévaluation ou a la réévdluatianahnaie.
L'achat debons en devisesst donc exposé au risque spécial que le rendernemtel placement soit
affecté significativement et de facon imprévisible par les mesures prises par Wéftaen [ absence

de mesure d'un Etat ayant un effet direct sur le taux de chamtgs, événements ardre politique,
militaire ou économiqueahs lepaysd émissionde bonslibellés danssamonnaie owlans urautre pays
peuvent aboutir a des changements significatifs et saadiataux de change whe devise avec evise

de référencelu Fonds

Les Etats ont imposé par le passé et peuvent imposarenir des mesas de contréle des changes ou

d autres modalités, dont des taxes, pour les opérations de change ou de tramsfemnotinaie donnée,

ce qui peut affecter les taux de change ainsi que la disponiilitédevisedonnée a’'Echéance'din

bonen cettedeviseou a une autre date de paiement. En outre, la possibilité pour un détenteur de sortir
librement la monnaie du pays dans lequel elle est regysiemenbu pour la changer & un taux de
change librement fixé par le marché peut étre limitée patibndes Etats

Le Fondspeut effectuer des opérations sur devises pour couvrir le risque de devises dans les limites
indiquées au chapitreRestrictionsd’ investissement » de E&ospectus.
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Risques attachés aux titresle créance

Les titres de créances, coma les effets et les obligations, sont exgegérisquede créditet aurisque de
taux Le risquede crédittient a la possibilité quéémetteur tun instrument ne soit pas en mesure de
payer les intéréts ou de rembourser le principaééhkance. Leshangements affectant la situation
financiére dun émetteur ou la notation de créditil titre pewent affecter sa valeute risquede taux
tient & la possibilité que le tauxintérét monte, ce qui a pour effet de réduire la valeur de revente de
certaingitres de créance. Les titres de créance a longue échéance sont en régle généedisilies

I’ évolution des taux’thtérét que ceua plus court terme. Les changements des taimétét du marché

n’ affectent pas le taux payable surtitrede cr@nceexistant, sauf’d est a taux ajustable ou variable,
cescaractéristiquepouvant réduird’ exposition auisque de tauxLes changements des tauxnterét

du marché peuvent également prolonger ou réduire la durée de certains’itypesnaents etlonc
affecter leur valeur et le rendemenhtid placement dans iompartiment

Obligations a haut rendement

Les investissements en titres de créance sont exposés a des risques individuels, de crédit, sectoriels et de
taux d'intérét. Les obligations a hawendement sont des titres dont la notation est le plus souvent
inférieure a celle des obligations de catégorievestment grade, mais qui offrent généralement des
rendements supérieurs pour compenser leur moindre qualité ou le risque accru deckfaill les
caractérise.

Risquelié au Dépositaire et a la délégatiode la fonction de conservation

Le Fondspeut étre tenu de placer des actifs extérieur du réseau dDépositaireet de ses sous
dépositaire pourréaliserdes opérations sur certaimarchés. Dans de telles circonstanceBgigositaire
reste chargé de contréler ol et comment ces actifs sont détenus. Les Actionnairesejmdnetsnnoter
g ul peut y avoir des retards de réglement et/odidedrtitude quant a la propriété desgalments tlin
Compartiment, ce qui peut compromettre sa liquidité et aboutir a des pertes sur investissement

Risque d®valuation

Le Fondspeut consulteda Société de gestioat le Gestionnairgpour procéder a évaluation de
placements. Il peut y avadonflit d' intéréts entre le réle joué plarSociété de gestiat le Gestionnaire
dans lévaluation des placementsud Compartimentet le fait que leGestionnairepercoit une
commission qui’sccroitavecla valeur du Compartiment

Opérations sur indices, instruments financiers et devises

Le Gestionnaire peut mettre | ’'accent sur | es opé
effets des interventions de |’ Etat peuvent étre
marckes de devi ses, d’ icaontsatshtermesiandardig€s ndhopéersnsda t
interventions, ai nsi qgue d’' autres facteurs, peuv

direction ou dans différentes directions et se trado@r des pertes soudaines et importantes.
Titres convertibles

Lestitres convertiblesontexposé aux risques affectant les actions et les titres a revenu fixe, a savoir le
risque de marché, le risque de crédit, le risque de liquidité et le risqaendd_estitres convertibles
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offrent en régle générale des intérétsdes dividendeplus faibles que les titres non convertibles de

gualité similaire ebnt unpotentiel plus faible de pluglues que les actions sur un marché boursier a la
haussells sont en générablus volatis que d autres titres a revenu fixe, ks marchés des titres
convertibles peuverditre moins liquideque les marchés des actions et des obligations. Nomkiteede
convertiblesont une notation de marchdférieurea invesment gradest sont exposés a uisque de

crédit etun risque de liquidité accruksesobligationsstructur@s convertibles peuvent avoir un risque de

marché supérieur et étre plus voktihoins liquides et plus difficiles a évaluer exactement quetdes i

moins complexesCes f acteurs peuvent aGommaxdimeatpar rappast aper f o |
d’ a ut dsexatammenndes fonds invesstanexclusivement en titres a revenu fixe.

Risque des instruments dérivés

Un Compartimenpeut étre exposéua risques attachés alkD. Les IFDsont utilisés pour les titres ou

les autres instruments dont la valeur est cor@lekée a la valeur’dn autre instrument, actif, taux ou

indice, a lexclusion des titredontle paiement du principal et des intérést tributaire des rendements

des actifs soufcents, comme les titres adossés a des créances hypothéuoairates actifs. Ces
instruments peuvent étre particulierement sensibles aux changements de la valeur de marché des
instruments ou des actifs amrts. De plus, les IFD peuvent étre particuliérement sensibles aux évolutions
des taux dntérét. Des changements inattendus des tantédét peuvent réduire la valeur des placements

d'un Compartiment, particulierement ¢RD. Les IFD exposat égalementau risque demauvaise
évaluation du prix et au risque que le changement de valeimsteument dérivé ne soit pas parfaitement
corrélé a’lactif, au taux ou dihdice sougacent.

Opérations de gré a gré sur des IFD

Un Compartiment peut investir erpartie de ses actifs en instruments qui ne sont pas négociés sur des
marchés organisés et en conséquence ne sont pas standardisés. Ces opérations sont dites opérations de

gré a gré (ou « OTC ») ; il peut dsaadgiresderoadut rta
Certains marchés de gré a gré sont tres liquides, toutefois certaines opérations sur des IFD négociés de
gré a gré peuvent impliquer un risque supérieur

pas de marché slire q u e | il est possible de solder ou d’ ol
l i quider une position existante, d’'évaluer | a va
ou d’'évaluer |’ expositi on uaruoesont mynécessairemerd coloet,r s a
s'ils |l e sont, ils peuvent étre fixés par des

détermination du juste prix. Un Compartiment est exposé sur ces opérations au risque de contrepartie, ou

aurefuou a | i mpossibilité pour une contrepartie d’
ou |l es titres remis par | e Compartiment en garan
d’i mportantes pertes pour | e Comparti ment

Les instruments, les indices etlestauxgossc ent s aux opérations sur prod
conclues par un Compartiment peuvent étre extrémement volatils dans la mesure ou ils sont soumis a des
fluctuati ons soudai peavent &rée afieqiel, eentre autres,rparads Ipaitiques
gouvernementales et les programmes de contréle en matiere commerciale, fiscale, monétaire et de change,
les événements politiques et économiques nationaux et internationaux, et les mouvements des tau

d" intéréts. La volatilité de ces instruments, in
de prévoir ou d'anticiper les fluctuations de la valeur des instruments négociés par un Compartiment, et
pourrait entrainer des pertes.

Contrat s financiers avec pa)ement doéun diff®renti el
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Si |l a valeur d’"un CFD bai ssel éecactheeruredibacoat
| " actif et .RPacexempld, & CFDaudne actoompoursoug acent , Ut'pécoléret eur
surl " évol ution du c ouengétetie AilsilesaGFDpermetentsilx mestisseusi r  a
de prendre des positions acheteur ou vendeur syn:
ni valeur minimum

DonclesCFDn’ ont pas d eetpeaventétreriégocids & taut rmoenent sur le marché de gré

a gré. L'ipateomepeusoé@sre constitué -dcerdesfoitons o
| " objet de paiement de trdtslongsdspécdantsr Ja hdusse) peecoivierd tihne u r s
paiement compensatoire. Ces sommes sont payées par le vendeur sur le contrat long. Si les actions sous

jacentes font | objet de pai ement spécdantdla baiss)) e nde s,
versetunpai ement compens@EDie®t dquiintl ®8a@eéexpbétisnhent d
aux variations de cours des titresspuacent s sans nécessiter | ’'engage

détenteur d’'un CFD paat!| sa&r gomt emd er dden dtéiptoserr
qui a pour objede couvrirles pertes éventuelles attachées a la transaction. Les exigences de marge
peuvens ' a c caruo ictoruer s d eCFDP ewxri sga ceanacmp aggher | 'cénvab| ut i on
Le contrat peut étre clos automatiquement si les pertes dépassent les montants garantis.

Un Compartimenpeut faire largement appel>aCFD, quiontun ef fet de | evier i mp
|l evier peut |jouer aCFD commeensanfdveue Podruéduiteice Bsque,ehaque d u
Compartimentutilise lesCFD pour se constituer des expositions longues ou courtes aux actions et aux
autres titres et non pour renforcer un effet levier.

Options

Un Compartiment peut acheter et vendredes@pn s sur titres et sur devi s
d’"achat ou d’'une option de vente qui n'est pas ¢
ou courte sur le titre ou la devise sfasent) supporte le risque (potentiellement illimidé) une bai s s
ou d’une hausse du pri x dejacenéersaudl€prixide vente dudea ou de
du prix d’' achat. Les opérations sur options son
peuvent optimiser le rendement totelles peuvent également faire encourir des risques nettement
supérieurs aux investissements ordinaires.

Swaps

Les swaps représentent un risque supérieur aux investissements directs en tijeeesta car ils sont

exposés au risque attaché aux IE@mme indiqué edessus. Les swaps total return sont également
eXxXposés au risque de peratceensti nl’'’aacptaisf loeu cloamproérftée
opération de swap total return, un é&galpaurendements’ eng
total des actifs sodscents définisyn titre a un paniede cestitres ou d’ une autre ré
par exemple) sur une période de temps déter minéeé.
périodiquescalculésaun t aux d’'intérét fixe ou variable ou
référence soumcent. Ces transactions sont exposées potentiellement a des pertes illimitées.

—

é

Contrats a terme sur instruments financiers négociés en bourse

Un Compartimat peut utiliser des contrats a ternesquelsprésentent le méme type de volatilité et de
risque de levier que les opérations avec des instruments financiers dérivés en général. De plus, ces
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opérations sont expoegea certains risques quine sontpasliéa | a négoci ation d’ aut
d’"investissement. Un contrat a terme ne peut &t
compensation ce qui suppose |’ exi st en deemardhé baursianaur c h é <
lequella position initiale a été constituée. Wompartimenne prendra des positions sur des contrats a
termeous ur des opti ons qGestiognaireunanarthé sepopdaie suffisammentn d

liquideexistepouc e s i nst r ume nt s garantie que ceimhrché éxigterapous wuncantnae
donné a un moment donné. Dansuntelitgspurra s’ avérer i mpossible de
position.

La possibilité pouru o mp a r t utilieerdes cortrats a ternp@urcouvrir son exposivbn ou en tant

que substittd * i n v e s dem isssuenemes ou sur des marchés dépend de la corrélation entre la valeur

de | i nstrument ou du marché a couvrir, ou du ni
ter me. Dés | otsossjacentceln tohtiatra eetme négoeidpaClempartimengest souvent

di fférent de | ’instrument ou du marché couvert
corrélation peut s’ avérer Caoampastimata nlt’ wtti laiboattii on a
a terme impliqgqgue | e risque que | -jaéentone gaitipasn de
intégral ement répercutée sur |l a valeur du contra

La liquiditeé d’un mar c heés ts eécgoanldeanernet dter icbounttariartes ¢
ou de suspension des négociations, de panne des
compensation, d’une intervention des pouvoirs pu
chambre de compensation ou d’un.marché boursier c

Opérations a terme

Les opérations a terme consistent a acheter ou vendre une quantité dovstéarents financiers, par
exemple, a leurs cours du jour, avec livraison et regleame date déja fixé€ontrairement aux
contrats a terme standardisiEscontrats et les options a terme ne sont pas négarciésurset ne sont
passtandardisésles banques et les courtiers intervienrgmtces marchémn tant que contrepartistet
négocient chaque transaction au cas par cas. Les opérations a terme et les opérationzanse
caractérisent avant tout par leurnn@glementation il n'y a pas de limite aux mouvements de prix
quotidiens ni aux positions spéculatives. Lesmpartistes qui interviennent sur les marchés a teeme
sont pas tenus de continuer a tenir le marché dans les devises ou les produits ddshasgamient, et
ces marchés peuvent connaitre des périodéguidité, parfois prolongées. Il y a eurtaines périodes
au cours desquelles certains participants a ces marchés ont refusé de coter certaines monnaies ou certains
produits de base, ou ont coté des prix avec des spasadmalement larges entre le prix auquel ils
offraient dacheter et le primuquel ils offraient de vendrBes perturbations peuvent intervesim un
marché dans lequel intervient un Compartiment en raisonwlume dopérations anormalement éleve,
d'interventions de nature politique otadtres facteurs.’imposition de meses de contrdle par les
autorités réglementaires peut également limiter ces opérations g e¢futeres)a un niveau inférieur a
ce que leGestionnairesouhaiterait, au détriment éventuel @ompartiment L’illiquidité ou la
perturbation du marché peuvdartement accroitre les pertesid Compartiment

Warrants et droits

Un Compartiment peut acquérir des warrants et des droits négociés sur un marché réglementé. Les

warrants et les droits ne sont pas assortis du droit aux dividendasimitdle voteelativement au titre

gue | eur détenteur peut acquérir, et ils ne <con

pour quoi l es warrants et |l es droits sont plus s
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plus, lavaleurdeswar ant s et des droits n’ évolue pas- néces:

jacents,ete s i nstruments perdent toute valeur s’'ils ni
Titres d' achat " | 6 ®mi sagterimzn , avec | ivraison diff
les titres d’'achat a | ' émission, avec |ivraison d
sous forme de rendement, gui est fixe au moment

titre intervenant plus tard. Les titres atgpar un engagement a terme ou a leur émission avant la livraison

ne produisent pas de revenus. En raison des fluctuations de la valeur des titres de ce type, les rendements
obtenus peuvent étre supérieurs ou inférieurs aux rendements disponiblematchié aux dates de

livraison des titres. Les titres sont exposés au risque de ne pas pouvoir étre livrés, causant ainsi une perte
pour le Compartiment.

Vente a découvertsynthétique

Lesventes a découvesiynthétiqueseffectu&€sa u  mo y B, sontdcinsidérés comme une pratique
d’"investi ssemeGestionsaped e ut at h e e c lexpasition dulCompartimest |’

une éventuelle baisse de la valeur de marché de son portefeuille de titres au moyen de ventes a découvert
synthétique de tite s qu’ i | considere avoir desaucatriatctergqus
cherche a couvrir. De plus, @estionnaire peut utilisées ventes a découvert synthétignen a des fins

de couverture mais pour issementéParlexemmaet ii peuhprodéeler alabj e c
vente a découvert synthétique d'un titre s’'il co
de croissance de |’ émetteur

La vente a découvestynthétique est exposée au risgigdhaussellimitée du cours de marché du titre
abouti ssant a | i mpos s etbparl conséguent, & une parte théoniquement d é c
illimitée. Les ventes a découvert synthétiques peuvent également exposer un compartiment au risque de
levier, asavoirles que que | es pertes dépassent un i nvest
garantie que | es titres nécessaires pour couvrir

Risques génériques attachés aux IFD

Les risques générigues exposeéamreés peuvent étre particulierement significatifs avec les instruments
dérivés et les opérations a terme.

Risque de position du marché

Les opérations sur instruments dérivés peuvent étre interrompues de fagon imprélisibaé
d’'"événemenass €omappPaet du gestionnaire, comme une
la modification du droit fiscal ou des régles comptables applicables a ces opérations au moment de la
conclusion de | > accord. L e F o n dsdu secteprode comgensart i q U €
les expositions a ses contreparties.

Risque de liquidité
Lesproduits dérivés négociés de gré a gré peuvepas étrestandardisést nécessiter en conséquence

la négociation au cas par cas de chague contrat. En conséqesncentrats de gré a gré peuvent étre
moins liquides que les produits dérivés négociésisumarché boursiel.e marché des swaps, qui est
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majoritairement de gré a gré, a connu ces dernieres années une croissance substantielle en raison du grand
nombre@ banques et d’" établissements bancaires d’i
standardiséde swapausi bien en tant queontrepartisteg u ' e muetmandataire€n conséquence,

le marché deswapsest devenu liquide, sans garantie toutefpis° un mar ché secondair
moment donné pour un swap donné.

Risque de corrélation

Lesinstrumentgiérivés ne suivent pas toujours parfaitement ou méme sensiblement la valeur des titres,
des taux ou des indices gohskgusoant,ceheaésl iepto
de techniquedériveesn * est pas toujours posi t-predactivedurggadit mén
des objecti fs Gbhpartimerts tUines émeodtutdwn défavorabl e d
des instruments dérivés peut exiger des paiements en liquide pour suivre la fluctuation de & marge
entrairer, S i |l e portefeuille ne dispose pas de suf fi
des conditions défavorables.

Risque juridique
L’ utildi s atsitomments dériveés e stradusanipao e gerteeenaas) i S

d'" application imprévue d une | oiiprogsdbuhitégldeé me
voies d’exécut i on dgunentatidn smcoreoteat r at ou d’ une

Levier

Nombred ' i n s t dérivésenhunescomposanteMier et, en conséquence, une évolution défavorable

de | a valeur ou du ni veau d-acert peatcaboutir & und pertet a u x
substantiellementsupd eur e a | a somme investie dans | " instr
peuvent potentiell ement donner l'ieu a des pert
l "investissement initial. En c s, dedecourscbnractuelsde |’
sont possi bl es ; t out ef o iedutemps centraimnecdéscalpodvant c e s r
aboutiralaréductode | a val eur de | "actif total du portef
Risque de change

Investirdansdesvaleur ét r angéres peut étre affecté par | a f
fluctuations habituell es des marchés boursiers.

livre sterling, la valeur des actifs est affectée par la fluctuatiotaux de change entre la monnaie du
RoyaumeUni et celle du pays dans lequel le titre est détenu.

Reglement européen sur les infrastructures de marché (EMIR)

Le reglement (UE) n°648/2012 sur les produits dérivés de gré a gré, les contrepartiess aenligale
référentiels centraux (également connu sous le nhom de reglement européen sur les infrastructures de
marché, ou « (EMIR ») qui est désormais en vigueur, introduit des exigences quant aux contrats sur
produits dérivés en imposant que certains ctytérivés de gré a gréékigibles» soient soumis a
|l " obligation de compensation aupres de contre
compensation) et en rendant obligatoire la déclaration de certains détails des contrats dérivés de gré a gré
et de ceux négociés sur un marché aupres de référentiels centraux enregistrés (I'obligation de déclaration).
En outre, EMIR impose des obligations de mise en place de procédures et de dispositifs appropriés pour
-73-



mesurer, surveiller et atténuer les risqapérationnels et de contrepartie associés aux contrats dérivés

de gré a gré qui ne sont pas soumis a la compensation obligatoire (les exigences d'atténuation des risques),
y compris la constitution de garanties au titre des opérations de gré a gré namséesp Chaque
Compartiment constituera uneCentrepartie financiére aux fins du réglement EMIR et sera soumis a

| " obligation de compensation, | "obligation de d¢é¢
L'obligation de compensation ktbligation de constitution de garanties au titre des opérations de gré a

gré non compensées sont appliqguées progressivement sur une période de plusieurs années et, bien qu'il
soit difficile de prédire leur impact a long terme, elles pourraient fortdsigainer une augmentation du

colt global des opérations sur contrats dérivés de gré a gré ou négociés sur un marché.

Risques de compensation

Les contrats dérivés compensés peuvent exposer les Compartiments a des codts et des risques nouveaux.
Par exemm, en tant que partie a une transaction sur produits dérivés compensée, le Compartiment
concerné sera soumis au risque de crédit de la chambre de compensation et du membre compensateur par

|l "intermédiaire duquel i d éd créditrdes participantpan marahé on ¢
a | "égard des produits dérivés soumis a | ’"obliga
chambres de compensation, et Il " on ne connafit p a

l'insolvabilitt d'une chambre de compensation sur le systéme financier. Dans la mesure ol un
comparti ment conclut wune transaction sur produi-t
Compartiment court le risque qu'aucun membre compensateur ne soit dispngéasure de compenser

la transaction, ou qu'un membre compensateur auprés duquel le Compartiment détient un contrat dérivé
gui a été compenseé ne soit pas en mesure ou disposé a effectuer les réglements en temps voulu, a restituer
la marge du Compartimerdu, de maniére générale, a honorer ses obligations.

Les documents régissant les relations entre un Compartiment et membres compensateurs sont rédigés par
ces derniers et sont généralement moins favorables au Compartiment que ne le sont les documents
typiques des produits dérivés bilatéraux. Par exemple, les documents relatifs aux produits dérivés
compensés prévoient généralement une indemnité unilatérale due par le Compartiment au membre
compensateur pour les pertes que ce dernier encourt a cenitregeé n ér al , il s n’ of fre
Compartiment au cas ou le membre compensateur ferait défaut ou deviendrait insolvable. En général, un
membre compensateur est également en droit d'exiger la cléture d'une position sur produits dérivés
compensée eaours ou une augmentation des exigences de marge supérieure a celles requises lors de

l i nitiation d'une transaction. Les chambres de
per mettant d’" accroitre | es dions existanteead dedcdturen@asg e a |
positions a tout moment. Dans certains cas, un Compartiment peut étre contraint de cléturer sa position,

et perdre tout ou partie du bénéfice de eelley compris la perte d'une augmentation de la valeur de la
positonou de | a protection résultant d’une opératior

Stratégie acheteur/vendeur directionnelle

En mettant en ocuvre une strateégie acheteur/ vende
exposition nette au marché qui soumet le Comparit aux risques liés a la fluctuation des marchés
actions et a leur volatilité.

Stratégies dinvestissement

Aucune assurance ne peut étre donnée que |l es st
quelle que soit la situation du marché. Un @animent peut utiliser des instruments financiers dérivés
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a titre de placement et/ou comme couverture des fluctuations de la valeur relative des positions de son
portefeuille face aux changemedts taux de changegsitaux tintérét,des cours boursieet du niveau

des autres tauX intérét et des cours des autres titres. Ces opérations de couvenungas toujours les

effets escomptés et peuvent également limiter des gains potentiels

Risques liés a la réglementation

Les Compartiments doivent senformer aux différentes exigences Iégales, comme les lois en matiére
de valeurs mobiliéres et en matiére fiscale ayant force obligatoire dans les pays dans lesquels ils sont
présents. En cas de changement de cette |égislation au couexigeerice din Compartiment, les
conditions juridiques auxquelles le Compartiment et ses Actionnaires doivent se conformer peuvent
S écarter nettement de ce’ glles étaient

Risque de contrepartie

Un Compartimenest soumis au risque déncapacité tline contrepanti a respecter ses obligations au
titre dune opération, que ce sqibur insolvabilité, faillite oupour d’'autres causes. |l faut noter en
particulier que le®pérations ne somas toujoursiu type livraison contre paiement, ce qui expose un
Compartiment un risque de contrepartie accru. En régle générdiedtionnairgorocéde & Bvaluation

de la qualité de crédit dne contrepartie avant de conclure une transaction avec elle

Risque de &émetteur

La valeur dun titre peut baisser pour un certainmiwe de raisons liées directementérietteurcomme
la qualité de la direction, le levier financier ou la demande rédugediiens et ses services

Risque de liquidité

Le risque de liquidité existe pour certains placements difficiles a acquérir vendre. Les
investissements’ dn Compartimenen titres illiquides pewert réduire le rendement dDompartiment

car il nest pas en mesure des vendre au moment opportun @ un cours avantageux. Les
Compartimentsayant une stratégie’idvestissement prilégiant les titres étrangers, lésstruments

dérivés ou les titres exposés a un risque de marché ou un risque de crédit substantiel sont les plus exposés
au risque de liquidité

Risque sur actions

La valeur dune action peut baisser en raison dedlitmms générales du marché sans lien particulier

avec une entreprise donnée, comme les difficultés économiques réelles ou percues, le changement de la
tendance généralies résultats des entreprises, des taimédét, des taux de change ou le pessimisme

des investisseurka baisse peut également étre due a des facteurs propres a un secteur particulier, comme

le manque de maidceuvr e, | a hausse des colts de productio
des actions sont en régle générale pluatiles que ceux des titres a revenu fixe

Risque de bouleversement économique

Le secteur financier peut connaitre des périodes de bouleversanxaftets difficiles a prévoir. Les
déséquilibres commerciaux et financiers peuvent aboutir a des crisaggsu®e plus, €volution des
économies et des systemes financiers peut renverser la perception des risques, coriese meldust

récemment, par exempntre marchés émergenet marchésdévelopgs Par exemple, la faillite de
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Lehman Brotherparaisait a beaucoup impossible, et les effets de cette faillitet pas été prévus en
régle générale. Plus récemment, les marchés financiers européens ont connu la eolatilitté
impactés par la préoccupation du fait du niveau élevé des dettes paptigua baisse des notations de
crédit et de la possibilité de défaillance en raison de nouvelles restructurations de dette fudsique.
détenteurs de titres de dette souveraine libelléEwrn dont les banques etalitres établissements
financiers,pourraiert étre patir de la faiblesse des emprunteurs souverains, lesgeénamoins de
moyens pour soutenir le systéme financier. Il est possible que certains pays ayant'&dopté |
I’abandonnet pour revenir a leur monnaie nationale,que | Euro cesse texisterentantquemonnaie
unique sous sa forme actuelle. Les effetsd sortie wlontaire ou involontaire déBuro sur le pays en
guestia, les autres pays utilisanElro et les marchés mondiaux sont inconnus mais tout indidile qu
seraernt négati. En outre, dans de telles circonstances, durpa étre difficile dévaluer des
investissements libellés &uroou dans la monnaie le remplacant

Risque attaché aux petites entreprises

Lesrisques attachésux titres a revenu fixau aux acttnssont particulierement prononceés pour les titres

émis par des sociétés a petite capitalisation boursiere. Ces sociétés peuvent avoir des gammes de produits,
des marchés ou des ressources financiéres limités, ou étre dépendantes de quelques emittigés clés
peuvent en conséquence étre plus exposées aux risques de crédit, de matnfeitetid Les titres des

petites sociétés peuverieshanger avec moins de fréquences et pour des volumes plus faibles que les
titres plus diffusés, et leur valeur éuet de fagon plus erratique que cellésuties titres. Les sociétés

ayant une capitalisation boursiére moyenne peuvent présenter des risques similaires a ceux des plus
petites sociétés.

Entreprises familiales ou détenues par une fondation

Investir dans ds entreprisedétenuepar une famille, une fondation ou un entrepreneur peut engendrer

un risque lié a la transition vers la prochaine génération, unrisgqoee cle> | i é au f ondat e
entreprise, ou encore un rorsgug lee intédéts dep cactioneairesa n c e
minoritaires ne sont pas respectés. Ces entreprises développent généralement une orientation a long terme
susceptible de diverger des intéréts a court terme des investisseurs.

Lutte contre le blanchiment de capitaux

Pour contribuer a la lutte contre le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisoneslia
Société de gestigte Gestionnairele distributeur et’Agent administratif centraloivent appliquer les

lois etles circulaires internationalest luxembourgeoises en matiére de prévention du blanchiment de
capitaux et du financement du terrorisme, en particulier la loi du Luxembourg du 12 noa&@bre
contre le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme, telle que modifiée. fetcde ef
Fonds la Société de gestiote Gestionnairgle distributeur et'lAgent administratif centralont en droit

de demander les renseignements nécessaires pour égdnitite dun investisseur potentiel au début du
processus de souscription

Sile Fonds !’ Agent administratif centralu une administration publiqeensidére que IEondsa accepté
des souscriptions’ Actions par,ou détient dautres actifs ‘dine personne physique ou morale qui agit,
directement ou indirectement, en violatidnmkeloi, un reglement, un traité oualitres restrictions anti
blanchiment de capitaux, ou pour le compte de personnes soupconnées de terrorismgaiisations
terroristes, leFondsou I'administration publique peut geler les actifs de cette personnégpéysu
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morale investis dans FEondsou suspendre ses droits de retiagt.Fondspeut également étre requie
remettre ou de transféregactifs aine administration publique

Passifs intercompartiments

ChaqueCompartimenest considéré comme unetige distincte ayant ses propres contributions, rachats,
plusvalues, pertes, frais et dépenses. En conséquence, les passi®othpartiment qui’'ont pas été
acquittés ne peuvent pas étre rattacghésondsris dans son ensemble ni ‘autres Compantients.
Toutefois, si le droit du Luxembourg dispose que, sauf clause contraire des documents codistitutifs
fonds il N’y a pas de passifs inteompartiments, il y a aucune garantie que ces dispositions de la loi
luxembourgeoise soient reconnues etpisent leurs effets dansaditres pays

Passifs intercatégories

Les Catégories 'dn Compartiment ne sont pas des entités juridiques distinctes. En conséquence
I’ensemble des actifs uh Compartiment peuvent étre mobilisés pour faire face a son paasH.|®

pratique, il ny aura de passifs inteatégories que si ur@atégoriedevient insolvable et’'ast pas en

mesure de faire face a ses passifs. Dans un tel cas, tous les actifs du Compartiment sont mobilisables pour
faire face au passif de la Catégoinsolvable

Loi Dodd-Frank de réforme de Wall Street et de protection du consommateur

Avec |'adoption de la loDoddFrank de réforme de Wall Street et de protection du consommateur

(« Dodd-Frank») aux EtatsUnis, dimportants changements |égislatifisréglementaires ont affecté et
continueront thffecter les gestionnaires de fonds privés, les fontts@erent et le secteur financier

dans son ensemble. En application Riedd-Frank, la SEC a mis en place de nouvelles exigences
d'information et va édter de nouvelles obligations de conservatitarchives pour les conseillers en
investissements, ce qui va alourdir le colt des obligations juridiqueglditation et de conformité qui
incombent a l&Bociété de gestigrau Gestionnaireet aux Compartnens et augmente le temps 'ijs

doivent consacrer a des activités sans rapport avec les placemensgmble des nouvelles exigences

de DoddFrank nay a nt pas encore été Imi s@&FT Ce netceudv'raeu tpraers
régulateurs fédéraux alBtatsUnis, on ne sait pas encore quel en sera le @ditid-Frankaffecte un

large éventail theteurs du marchavec lesqueltes Compartimentsnteragissent ou peuvent interagir,

comme les banques commerciales, les banqgliesedtissement, les étabksaents financiers non
bancaires, les agences de notation, les courtigusétshypottrécaies, lescoopératives '@pargne etle

crédit, les compagnies assurances et lesociétés de bours®’autres changements réglementaires
concernant ‘dutres acteurdu marché vont probablemeaffecterla facon donta Société de gestiast

le Gestionnairéond des opératiorevec leurs contrepartieBlusieurs années seront pétrie nécessaires

pour appréhender [|Frankmspr tesdcteud fenantidans koo ensebbled Dés lors,

l "incertitude persistante pourrait accroitre | a
éprouve davantage de difficulté a&a mettre en cuvr
En out r e administrationt Toump d l@ssé entendre que certaines parties de la LoFEodd

pourraient étre retardées, modifiées ou éliminées ; une législation a par ailleurs été proposée qui
apporterait de nombr eux c¢hange mdardds seateurcfinandee | o0
aux EtatsUnis est donc trés incertain.
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Opérateur sur matieéres premiéresi fiDe Minimis Exemptiono

Alors que chaqu&ompartimentpeut négocier des intéréts sur matieres premi@@sratsa terme
standardiségde matieres premiég contrats a terme sur options et/ou sWapsompris des contrats a
termestandardisésur titres la Société de gestion ket Gestionnairesontdispensé de sinscrire aupres
de laCFTC en tant queCPO conformément a la Régle 4.13(a)(3) deBTC. En conséquence,
contrairement a uBPOenregistréla Société de gestion ¢el Gestionnair@e sonpas tenade remettre
un document'dnformationCFTCaux investisseurs potentiefgn plus quéle remettre aux investisseurs
des rapports annuels certifiéenformes aux criteres des régles deCRTC applicables auxCPO
enregistra.

Un effet potentiel de cette dispense, ditel& minimis exemptior», est de limiter 'lexposition dun
Compartimentiux marchés des matiéres premiéres. La redi&a)(3)de la G&TC dispose qun pool

qui demande une telle dispense doit satisfaitarades tests suivants au regard de ses positions sur des
intéréts en matiésgpremiéres, y compris ses positions sur des contrats a tetaredardisésur titres

gu'ils aient été caclus de bonne foi pour se couvrir ou a une autre(fiala marge initiale, les primes

et le dép6t de sécurité minimum requis pour des opérations au détail sur devises ne peuventigiépasser
fois agrégés % de la valeur liquidative du portefeuille gool, en prenant en compte les pofatents

et les pertes latentes de chaque position conghida valeur notionnelle nette de ses positions ne doit
pas dépasseprise globalement 100 % de la valeur liquidative du portefeuille du pool, en prenant en
compte les profits latents et les pertes latentes de chaque position conclue

Directive de | 6UE rel ative au redressement et

En vertu de la directive 2014/59/UE sur le redressement et la résolution des bamijtesije BRR»),
|l es Etats membres ont été tenus d’  adopter un cad

des entreprises d'"investi ssement d’"i mportance
«établissements) accordant des p o utorit@s natonalds compétemtesveeaux i o n
autorités de résolution | orsqu’un établissement

Etats membres ont été tenus de transposer la Directive BRR en droit national pour janvier 2015 ou, dans
certairs cas, janvier 2016.

La directive prévoit notamment |’ introduction d’
les autorités de résolution peuvent déprécier les créances détenues par les actionnaires et les créanciers
de |’ ét abl lessaeniremfondseitogres. Ce dispositif exclut les engagements garantis ainsi
gue |l es actifs et |l es fonds des <clients. Si a |
posteriori fait apparaitre que les actionnaires ou les créardiert les créances ont été dépréciées ou
converties en fonds propres ont subi des perte
| " établi ssement avait été |iqguidé dans | e cadre
prévoit que ces actionnaires ou créanciers ont droit au paiement de la différence.

Les autres pouvoirs d’ intervention comprennent |
dérivés, de suspendre temporairement les obligations de paiement ou de lidaisgsireindre ou de

surseoir | exécution des slOretés et de suspendre
L"application d’un processus de reésolution visar
Fonds pourrait entr ai n enfloderaentiniermeaffeetant toateyleseréadcesu n  p
non garanties du Fonds, l a Iliquidation de positi
du Fonds sur des garanties ou autresavisi s de | ' ét abl i ssementuvatn ques
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déefavorisé en raison d’un achat, |l e paiement de
retardé jusqu’' a | achévement du processus de r és
outre étre inférieur a celui anticipé otépu.

Risque politique lié a la sortie du RoyaumeJ n i de | 6UE

Le Royaumeni a déciddors du vote organisé le 23 juin 2016 de quitt&iE. Le processus de sortie

de | UE a été déclenchéllar29chaer & 02dlti«Triaireed)o n o dme
par la notification formelle du Royaurtén i au Consei l européen de son i
Traité prévoit une période de deux ans (a compter de la date de la notification du Rbyaupair la

négociation ed de Iniascec oernd oguevrretrait, au ter me
gu’  un accord ait été conclu) | es tr&nitléssautresur op € e
Etats membres de -Uhi peudentradyenniarg unRccyré unamane, mmger cette

période. Cette période de négociation concerne
duRoyaumé&Jni de | ' UE, bi en q tesircongpte ducadre des eelatiers futdresv r a i €
du [RoyaumeJ n i ] avex Tdudbghioos, | "accord sur -Untavecr el at i

| " UE est distinct et n’est pas soumis a une | i mi

Une incertitude considérable plane Bupériodede négociationet plausiblement celle qui suivigyant
aucadredes relations du Royaurtni, eu égardnotamment, auaccords qui présideront a ses relations
avec llesautees pays aprés son retrait

Compte tenu de ce que certains investissements d
desmarch@ boursiers britanniques ou deausdi SukcEptiblex es i
d’' étre affectés par-ddesuséveéln'eimemnitcsendéecrdd st elis
Compartiment est difficile & prédire, mais ils peuvent avoir des gaasées préjudiciables pour la

val eur de certains de | eurs investissements, ou
transactions ou bien a évaluer et réaliser | esdi
(hlamontéedesincet i t udes et de | a volatilité suy(i)les es mar
fluctuations de la valeur de marché de la livre sterling et des actifs au Reyaome et d(@ns | ' Ul

les fluctuations des taux de change entre la livre sgetlin | eur o et; d('iavut rle'si Ideiv
croissante des investissements situés ou cotés au Reyhonme o0 u  d et/ouqv) la dispbEition des
contreparties financiéres a conclure des transactions, ou le prix auquel elles sont disposéaslarkes

et |l eur incidence sur | a gestion du Fonds et not
autres.
Lorsque la position du Royaurtgn i et | es accords régissant ses r

d’ autres pays ouadans ke nas oudetRéyauddna b Iciess,serait d’ étre m
européenne sans étre parvenu a conclure de tels accords, ou avant gqué ceux’ entrent en \
pourrait se révéler nécessaire de restructdeemouveauda Société de gestion, Bestionnaire e

Prestataire de services au Royatlom, le Fonds ou un Compartiment particulier. Cela pourrait alors
entrainer une augmentation des frais ou refadpoursuite et ' at t ei nte de | eurs obj
pour certai nsCawpartimensnsembl e de

Risque économique européen

Ces dernieres années, les marchés financiers européens ont connu des périodes de volatilité et ont été
affectés par les inquiétudes suscitées par le niveau élevé des dettes publiques, la baisse des notations de
crédit et la restructuration de ces dettes. Des doutes sont apparus sur le fait que certains Etats membres
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au sein de la zone euro pourraient faire défaut ou que leurs besoins de financement ne soient pas satisfaits.

Ces Etats peuvent étre tributairesdaimnt i en de | ' ai de fournie par d’
et/ou agences et organismes multilatéraux, et pourraient pétir de toute modification ou retrait de cette
aide. Toute défaillance d’un empr uuerncesudfastaspaurv er ai

I'Etat membre concerné, la zone euro et I'ensemble de I'économie mondiale.

1 est possible que certains Etats membres de |
national e, et/ ou gque |moenaie uique sossssa formhe aetuelleslieseffetse n t
de la sortie d'un Etat membre de l'euro sont imprévisibles, mais seraient probablement négatifs et
pourraient notamment inclure, la fuite des capitaux des pays percus comme plus faibles vers les
économiesds plus solides au sein de I'UE, le défaut de paiement sur la dette intérieure de cet Etat,

| " effondrement de son systéme bancaire, |l a sai si
des capitaux susceptibles en particulier d'étrediscrn at oi res a | ' encontre des
|l "instabilité politique ou des troubles sociaux.

effet extrémement déstabilisant sur tous les pays de la zone euro et leurs écononeggiresue
I'économie mondiale dans son ensemble.

Les événements de cette nature pourraient avoir un impact défavorable sur le Fonds, et, notamment,
provoquer des fluctuations extrémes de la valeur et du taux de change de I'euro, une désorganisation du
ma c h é, |l "intervention des gouvernement s, et eng
obtenir des financements ou du crédit, conclure des transactions avec des contreparties ou de gérer les
risques inhérents a l'investissement.

Risque réglementaire induit par MiFID Il

MIFID Il entrera en vigueur le 3 janvier 2018. Ce corpus législatif de grande envergure affectera la
structure des marchés financiers, les obligations en matiere de négoce et de compensation, la gestion des
produits et la priection des investisseurs. Tandis que le reglement MiFIR et la majorité des mesures dites

de «Niveau 2» constituent une r églementation directem
européenne, la révision de la directive MiFID doit pour sa pariétensposée en droit national par

les Etats membres. Ce processus de transposition pourrait donner lieu & une surréglementation qui verrait
les Etats membres et leurs autorités nationales compétera®C(x) introduire des exigences plus

strictes et lus étendues que celles prévues par le texte européen, appliqguant les dispositions de MiFID Il

a des acteurs du marché qui ne sont pas visées par cette directive. Les autorités nationales compétentes
de certains Etats sont susceptibles de proposer urincedmbre de mesures réglementaires et/ou

d’ adopter des positions dont |l e champ applicati
|l AEMF), synonymes de confusion et d’incertitude
positions régmentaires ou ces contraintes gouvernementales supplémentaires pourraient étre imposées
aux acteurs du marché (et en particulier a la Société de gestion, au Gestionnaire et au Prestataire de
Services au Royaurridni, le cas échéan) u | ' e f f estrictichesurtlaecdphciesiu Gestionnaire

a mettre en ceuvre | objectif d’ investissement d’
les conséquences non intentionnelles de la MiFID Il sur le fonctionnement du Fonds et la performance

d’ un pa@iment particulier, lesquels peuvent étre directement ou indirectement affectés par

| " évolution de | a structure des marchés, des obl
gestion des produits et de la protection des investisseurspetfaune interprétation différente de la
réglementation.
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Risque des marchés émergents

Dans certaines circonstances, @oampartimentpeut investir une partie de ses actifs sur Meschés
émergents. Les placements sur ces marchés impliquent certainsSfalgteisque et la prise en compte

de certaines considérations, dont les suivantes, qui ne sont pas normalement associés aux investissements
dans des marchés plus développés. Des changemeriredoolitique ou économique et dmtabilité

sont plus pobables et susceptilsie’ avoir des effets plus graves sur les économies et les marchés des
pays émergest La politique gouvernementale, la fiscalité, les restrictions sur les investissements
étrangers et sur la convertibilité des devises et leur rapainie les fluctuations des devises ‘etutres

aspects de la Iégislation et de la réglementation dans les pays ésacgartlantdes investissements,
notamment 'lexpropriation, la nationalisation ola confiscation peuventauser des pertesau
Compartment Compaésaux marché de valeurs mobiliereplus développ® les marchés de valeurs
mobiliéres de la plupart des pays émergsant plus petitanoins liquides et plus volatilelses systémes

de reglement, de compensation ‘@rgegistrement peuveétre insuffisamment développés, accroissant

les risques ‘@rreurs, de fraude ou de défaillance. Par aillelirdtdstructure juridique et comptable, les
régles daudit et dinformation dedMarché®mergents peuvent ne pas apporter aux investisseurse mé
degré dinformation et de protection que celui qui est assuré en général sur des marchés plus développés

Facteurs de risque inhérents a la Russie

Les investissements en Russie et dans les pays de sonirdfiteedce sont exposés a certains risques
significatifs. La valeur des sociétés et des actifs russes peut étre affectéss paredtitudes ‘ardre
économique, politique ou diplomatique, panstabilité sociale et religieuse, la fiscalité et les taux
d’intérét, les restrictions au rapatriemesmt devises, la criminalité et la corruptiofgvolution de la
|égislation russe, en particulier, les risquesxg@ropriation, de nationalisation et de confiscatitactfs

et les changements de la Iégislation en ce qui concerne le niveaprésdace ‘ntéréts étrangers.

Risque économique

La Russie sort actuellemenriude période de récession financiére et, si la situateonéiore nettement,
son économie et celles des pays de son dimflibnce restent en général faibles et volatiles

L'économe russe dépenidurdement de la production et deXportation de pétrole et de gaz, elle est

dés lors extrémement sensible aux fluctuations des cours du pétrole et du gaz. Il est impossible de prévoir
avec un certain degré de certitude les évolutionsa@s du pétrole et du gaz. Leur baisse aurait un effet
négatif sur ’léconomie russe qui se répercuterait survddeur des placements détenus par un
Compartiment qui sont exposés a la Russie

La Russie a été affectée a de nombreuses reprises au counstdee récente par des baisses de son
produit intérieur brut, des picsidflation, une monnaie instable et un fort endettement de ses entreprises
par rapporta son PIB. Bien que la Russie améliore actuellement son contrble sur ces facteurs grace a
I’accroissement de ses réserves en devises et a une politique monétaire plus conservatrice, il est
impossible de garantir quéétonomie russe ne connaitra pas de nouvelle détérioration ou phase de
récession. Cela pourrait affecter sensiblement la valewlaesments détenus par un Compartinggmt
sontexposé a la Russie
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Risque politique

Il n’est pas certain que les récentes réformes politiques en Russie vont se poursog/k@nbypas étre
limitées, voire abandonnées. @moresi les réformes tenda a libéraliser les structures dédonomie

pour privilégier les principes de libre marché vont aboutir. Les systemes politiques de Russie et des autres
pays de la région émergent lentemehting longue histoire 'thterventionnisme de’Etat dans
I’éconamie, et des conflits politiques de toute nature vont persister encore longtemps. Ces facteurs
peuvent réduire, retarder et perturbectivité des entreprises, défavorisé&cbnomie locale, le climat

des investissements etehvironnement pour les investements occidentaux en particulier,
comprometantla possibilité pour un compartiment de faire des placements réussis

L’instabilité politique ou des troubles sociaffectentia valeur des investissements étrangers en Russie
et, donc, lavaleur des @lcements détenus par un Compartiment qui sont exposés a la Russie

Risque juridique

Les dispositions |égislatives et réglementairgsi concernent les investissements et les intéréts
occidentaux poursuivent leur évolution. Les lois et les reglemenpsréoulier dans les domaines de la
fiscalité, des investissements et du commerce internationaux, du droit de propriété ou des valeurs
mobilieres et en matiére de transfert du droit de propriété, sont relativement récents et peuvent changer
rapidement etelfagcon nettement plus imprévisible que dab&lou les autres économies développées.
Méme si les lois de base en matiére commerciale sont en place, elles sont souvent confuses et sujettes a
diverses interprétations, et peuvent étre mogkfi@brogesou remplag&esa tout moment. Un corps
développé de législation et de jurisprudence épaulant le monde des affaires, teshmermalement le

cas, manque encore. llyna aucune assurance que les dispositions légales et réglementaires vont se
stabiliser, owque lun ou I'ensemblales facteurs précédentsaara pas des effets négatifs suvddeur

des placements détenus par un Compartiment qui sont exposés a la Russie

Bien que des révisions ehvergure aient été apportées au droit commercial en RussEotesiures
judiciaires et civiles ne jouissent pas encomnd pleine acceptation institutionnelle. En conséquence,

les tribunaux russemanquent texpérience en matiére de résolution de litiges commerciaux, et nombre
des mécanismes habituelgxiécutioret de protection des droits qui caractérisent les systémes judiciaires
occidentaux ne sont pas clairement définigidertitude persiste quant a la reconnaissance par les parties

et les entités russes, y compris les organismes gouvernemesigadxoits contractuels et autres des
parties avec lesquelles ils sont en relattmconséquence, ilya pas de certitude quant a la possibilité

pour unCompartimentétenant des placements en Russie de protéger et de faire exécuter ses droits face
aux pouvoirs pblics et aux entreprises et particuliers locaux:ylande méme aucune garantie que les
pouvoirs publics locaux reconnaitront gn Compartiment est propriétairéud bien ou de titres dans
lesquels il a investi, ou ¢ est le propriétaire réel’dn ben ou de titres détenus au norrum
intermédiaire qui les a acquis pour le compte du Compartiment, car le systéme et le cadre juridique actuels
d enregistrement des titres de propriéigshpas fiable

Fiscalité russe

Le droit fiscal russe et sa pratig ne sot pas aussi clairement étadjue dans’'UE. Bien que la qualité
de la Iégislation fiscalait progressén regle générale avéintroduction dun code fiscal, la possibilité
demeureayue la Russie impose des impdts arbitraires ou I@ifdserir, ce quinuirait aux affaires
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Sanctions contre la Russie

Depuisle moisdemars204n certain nombre de gouvernements e
ont pris des sanctions contre des personnes physiques et morales domiciliées en Russidesuiayant

avec ce pays. Ces sanctions ont été prises en particulier parled Btatss , | ° UE et d’ autr e
gouvernementales. La valeur des sociétés et des actifs russes peut étre affectée par les sanctions déja
prises et/ ou ede peesanmnes physiques et mocalesrtisses dans lesquelles le Fonds a
investi ou auxquelles il est exposé en raison de ses placements.

Cyber-criminalité et violation de la sécurité des données

Le fonds est amené a utiliser de maniere accrue lesressourdee | " I nt er net et des
cadre de ses activités et se trouve ainsi davantage exposé aux risques opérationnels et de sécurité
introduits par les violations de la sécurité des services en ligne. Ces violations comprennent, sans s'y
limiter, l'infection par des virus informatiques et I'accés non autorisé aux systémes informatiques du
Fonds par voie de « piratage » ou par d'autres moyens afin de détourner des actifs ou des informations
sensibles, corrompre des données ou de perturber setiamgrElles peuvent également se produire
d’"une mani ére ne nécessitant pas un acces non al
dans les cas ol des personnes autorisées livrent intentionnellement ou non des renseignements
confidentiels ®ckés dans les systémes du Fonds. Une violation de la cybersécurité peut engendrer des
perturbations et affecter les activités du Fonds ; elle pourrait conduire a des pertes financiéres,

| i mpossibilité de dét er mi neompartanent, falvidation des it e d'
en vigueur, des sanctions et/ou amendes réglementaires, des colts de mise en conformité et autres frais.
En conséquence, chaque Compartiment ainsi que ses investisseurs pourraient étre pénalisés. En outre, du
fait que b Fonds travaille en étroite collaboration avec des prestataires de services tiers, des violations de
sécurité indirectes survenant chez ces derniers peuvent soumettre les Compartiments et leurs investisseurs
a des risques identiques a ceux associéesialatians directes. Qui plus est, la survenance de violations
indirectes de la sécurité chez un émetteur de valeurs mobilieres dans lesquelles le Fonds investit pourrait
de maniére similaire se répercuter négativement sur chaque Compartiment et sesénvesBien que

le Fonds ait mis en place des systémes de gestion des risques visant a réduire les risques associés aux
violations de cybersécurité, il ne peut étre don

La liste ci-dessus des fdeurs de risque auxquels sont exposés les investissements dans un
Compartiment ne prétend pas étre exhaustiveDéautres risques peuvent exister. |l est recommandé
aux investisseurs potentiels de consulter leurs propres conseillers professionnels avant éeider

de souscrire
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APPENDICE I T FONDS ELEVA EUROPEAN SELECTION

PROSPECTUSDU ELEVA UCITS FUND

1. Nom

ElevaUCITS Fund- FondsElevaEuropearSelection(« Fonds Eleva European Selection»).

2. Devise de référence

La Devise de référenadu Fond<€leva EuropeanSelectionest | Euro.

3. Catégories

Actuellement, leg\ctionsdu Fonds Eleva European Selectgamt émises dans les catégories suivantes

Catégorie et Devise de référence ISIN

Catégorie Al (EUR) acc. LU1111642408
Catégorie Al (USD) acc. (unhedged) LU1331971090
Catégorie Al (USD) acc. (hedged) LU1111642580
Catégorie Al (CHF) acc. (hedged) LU1111642663
Catégorie Al (SGD) acc. (hedged) LU1111642747
Catégorie Al (GBP) acc. (hedged) LU1716216319
Catégorie Al (EUR) dis. LU1543705286
Catégorie Al (USD#lis. (unhedged) LU1716216400
Catégorie Al (USD) dis. (hedged) LU1716216582
Catégorie Al (GBP) dis. (unhedged) LU1331971173
Catégorie A2 (EUR) acc. LU1111642820

Catégoris F

Disponible lorsde la
création de chaque
Catégorie- (voir supral

page28).
Catgorie F1 (EUR) acc. LU1582296411
Catégorie | (EUR) acc. LU1111643042
Catégorie |1 (USD) acc. (unhedged) LU1331971256
Catégorie |1 (USD) acc. (hedged) LU1111643125
Catégorie | (CHF) acc. (hedged) LU1111643398
Catégorie | (GBP) acc. (hedged) LU1111643471
Catégorie | (SGD) acc. (hedged) LU1111643554
Catégorie | (EUR) dis. LU1111643638
Catégorie |1 (USD) dis. (unhedged) LU1716216665
Catégorie |1 (USD) dis. (hedged) LU1331971413
Catégorie | (GBP) dis. (unhedged) LU1331971330
Catégorie 12 (EUR) acc. LU1140883403
Catégorie 12 (EURWlis. LU1737657111
Catégorie R (EUR) acc. LU1111643711
Catégorie R (USD) acc. (unhedged) LU1716216749
Catégorie R (USD) acc. (hedged) LU1148156323
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Catégorie R (CHF) acc. (hedged) LU1148164426
Catégorie R (SGD) acc. (hedged) LU1716216822
Catégorie R (GBP) acc. (hedged) LU1111643802
Catégorie R (EUR) dis. LU1716217044
Catégorie R (USD) dis. (unhedged) LU1331971686
Catégorie R (USD) dis. (hedged) LU1716217127
Catégorie R (GBP) dis. (unhedged) LU1331971504
Catégorie X (EURacc. Disponible lors de Iz
création de le
Catégorie X  (voir
supra page 29).
Catégorie Z (EUR) acc. LU1111643984

Le Fonds Eleva European Selection offre des Actions de Catégories Al, A2,,IXI2t R assorties de
caractéristiques différentes en qei concerne les monnaies, les politiques de distribution et de
couverture.Le Fonds Eleva European Selection offre des Actions de Catédoerassorties de
caractéristiques différentes en ce qui concerne les monnaies, les politiques de distribution et de
couverture, et les accords de commissi@ng supra page9).

Rendezvous sur le site Web pour consulter la liste compléte des Catégories disponibles dans ce Fonds.

Les CatégorigeF sont réservées aux Investisseurs institutionagdst conclu un accdrgpécial avec le
Gestionnaire L’ i nvesti ss ecOQatgotisFem efautiieons | deapprobation

Les Actions deCatégoris| et I2sont réservées almvestisseurfstitutionnels. Lesnvestissements en
Actions de Catégorie I2sonta’ ent i ére di scrétion du Consei l d’ ad

Les Actions deCatégoris A2 sont disponibles powouscriptiora la discrétion dDistributeur mondiaj
elles sont destinées a étre distribuées dans certains pays par certains distributeurs etatégine
formes qui ont des accords séparés de commissions avec les souscripteurs auxquels lestqads n
partie

Les Actions de Catégorie R peuvent étre proposées aux investisseurs a la discrétion du Distributeur
mondial dans certaines circonstangeécises, décrites plus en détail dans le chapittatégories
d’ Act»i ema s [|Actiona deiCatagdrié R en page 29 du Prospectus.

Les Actions de Catégorie X sont réservées aux Compartiments autorisés a investir ponctuellement dans

le FondsEleva European Selectipn conf or mé ment a | eurs politique
respectifs et sous réserve des r eslesinvestissemmenss d’ i n
en Actions de Cateégorie nXseiolntd’'aad miemits terraet iddrs.cr

Les Actions de&CatégorieZ sont réservées almvestisseurs institutionnedsyant conclu un accord spécial

avec leFondsetlou le GestionnaireLes investissements en Actions de Catégdrigont a lentiére
discrétion duConseil dadministration
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4. Obijectif, politique et restrictions dGnvestissement
Objectif dGnvestissement

Le Fonds Eleva European Selecticmerche a générefimportantsrendements ajustés selon le risque
ainsi quune appréciation du capital a long terme en itisssnt principalement eactions et en
instruments apparentésixactions au plan européen

Politique ddnvestissement

Le Gestionnairevise ainvesir dans des sociétés dont il julgs perspectives de croissance intéressante
sur une période de troisang annéesans que cela se tradu@ans leurs cours ou ayantaeultiplesde
valorisation basgui ont le potentietle revenir & la moyenne avec le temps

Le Gestionnaireprivilégie quatre types de sociétés pour investir les actifEauls Eleva Ewpean
Selection:

1.  entreprises familiales ou détenues par une fondation gérées avec une approche patrimoniale
2.  sociétés présentes dans des secteurs matures deestiennaireconsidére que le modele
d entreprise est différencié ou novateur
3. sociétédont le gestionnaire considére’dly a unedisjonctionentre lecréditet la perception
par le march®&oursier defondamentaux desociét& en question
4. sociétés dont leGestionnaireconsidere qelles ménent un processus de changement
important, commeune restructuration, un regroupement, la nominatitimed nouvelle
direction ou la restructuration du bilan

Le Fonds Eleva European Selectiowestiten permanencau minimuniz5 %de ses actifaetsen actions
de sociétés émettricagant leur siége darun Etat membret donc éligiblesu plan 8épargnesnactions
(PEA) enFrance.

Le Fonds Eleva European Selectfmeut investir jusga 10 % de son actif net en actions russes ou turques
et en titres apparentés

Le Fonds Eleva European Selection peutssdre ou détenir des Actions émises par un ou plusieurs
autres Compartiments dans la limitemulativede 5 % de son actif net.

Afin de se conformer a |l a nouvelle réforme de | &
entrera en vigueur 2018, le Fonds Eleva European Selection investira au moitxss @ son actif net
en actions (tel que défini dans la Loi allemande sur la fiscalité des investissements, 2018).

Pour investir les actifs didonds Eleva European SelectideGestionnairechache a se démarquer de
L’"Indice de référence de

chaque Cat égor ide s(stoails s Tosmibsiog de ¢perfarmaneg nokamment
quant auxactionsou auxtitres apparerégs aux secteursd activité et aI’emplacement géographique de
ces investissements’indice deréférenced ' uQGatégorie est celyar rapportauquelcetteCatégorie
mesureses performances pour le calcul dedanmission de performangeoir paragraphé3).

Pour la gestion du Fonds Eleva European Selection, le @meatie investia uniquementa titre
accessoiren IFD tels quedes contrats a term&andardisésur indice ousur secteuy en options sur
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actionset éventuellement eBFD a des fins de couverture ou de gestion efficace de portefduilie
recourrapasa | ' ef fet de | evier

Afin de mettr e dnvestissementle Roads Eldva EaropeaniSaectibn peut effectuer
des Opérations de financement sur titres.

A la date du présent Prospectus, la part maximum et la part attendue de la Vatedimwetitaire du
Fonds Eleva European Selection pouvant étre investie dans chaquédgpeations de financement sur

titres sont les suivantes :

Type de transaction !Part attendue (en % de la| 2Part maximum (en % de la
Valeur nette ddnventaire | Valeur nette ddnventaire
totale) totale)

Opérations de financement sur tity 2-10 80

Opérations ¢thchatrevente et dg 2-10 80

venterachat

Opérations de mise et de prise| 2-10 80

pension

Le Fonds Eleva European Selection peut utiliser des IFD et/owcertgds Opérations de financement

sur titres avec des courtiers et /Contrepdrtieavulies es c ol
contreparties peuvent étre en droit de percevoir une commission au titre de toute transaction sur IFD ou
Opération ddinancement sur titres effectuée par le Fonds Eleva European Selection ; cette commission
est susceptible d"étre refl étée dans Touweslesaspect
contreparties des Opérations de financement sur titres serdigsétiams un Etat membre d®CDE et
réglementées dans leur paysrijine. Elles bénéficieront en outréide note de crédit a long termial

moins A2 ou @une notation équivalente. En dehors des frais de transactions et des commissions sur
opérationsil néest pas prévu @leure actuelle de verser une commission a un tiers au titiexdeution

daune Opération de financement sur titres. Tous les revenus (minorés des colts de transaction et des
commissions sur opérations) découlai@mErations de fiancement sur titres reviennent au Fonds Eleva
European Selection. Le Gestionnaire ne devrait pas étre affilié & une contrejpaieOgération de
financement sur titres.

Le Fonds Eleva European Selection peut conclure des accords de réutilisatiomuliéssget des actifs
différents selon les Contreparties. En vertu de ces accords, le Fonds Eleva European Selection peut de
temps a autre devoir livrer une garantie a ses Contreparties, en leur remettant une marge initiale et/ou un

1 La part attendue de la Valeur netfindentaire du Compartiment pouvant faifebjet de chaque type de transaction correspond & la

somme de la valeur de marché des titresaitefeuille du Compartiment devant faifebjet de telles transactions (x) et de la valeur
nominale des liquidités qui devraient étre utilisées pour emprunter les titres concernés (y), calculée en pourcentdgerdetteV
dBnventaire.

2 La part atendue de la Valeur nettédventaire du Compartiment pouvant faielijet de chaque type de transaction correspond a la
somme de la valeur de marché des titres du portefeuille du Compartiment pouvaliibitele telles transactions (x) et de laeval
nominale des liquidités susceptibleftle utilisées pour emprunter les titres concernés (y), calculée en pourcentage de la Valeur
nette dinventaire.
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appel de marge calcuB(s) quotidiennement sur la base du prix du marché. Il peut en outre déposer une
garantie a titre de slOreté aupres d’'une Contrepa
| " objet d’un traitement detldlielede aégdciatisneDansrie chde deg y p e
contrats de transfert de titres ou de réutilisation, les liquidités, les titres et les autres actifs donnés en
garantie deviendront généralement la propriété absolue de la Contrepartie lors du dépdt ded@garanti

|l e cas échéant, au moment de sa réutilisation ;
droit a restitution d'actifs équivalents. En gé
garanties affectant ces Contrepartie

D" ordinaire, | e dr oi t a restitution d’" acti fs € C
compromi se en cas d’'insolvabilité de | a Contrepa
Fonds Eleva European Selectiondanslamesure el | e est grevée d’'une sdr e
et, dans certains cas, d’  autres soci étés du grolt

titre de sQreté, le Fonds Eleva European Selection conservera un intérét résiduefaamitagrevée

au profit de la Contrepartie et, le cas échéant, des autres sociétés de son groupe, en garantie de ses
obligations visa-vis de cette derniére (et, le cas échéant, des autres sociétés de son groupe). De maniére
général e, e fité dedasCondrépartie sl Fonda Bléva European Selection conservera son
intérét résiduel dans la garantie, avec le risque de suspensions de poursuites, de retards et/ou de frais
suppl émentaires encourus dans. |l e cadre de |l a pro

5. Pdlitique de dividende

En ce qui concerne les Catégories de capitalisation, dans des circonstances normales, le Fonds Eleva

European Selection ne prévoit pas de déclarer et de faire des distributions durésultatd * i nve st i s s
et des plusvalues de clgue Catégoride capitalisatorEn conséquence, | a Val eur
Action des Catégories de capitalisatiowmwalueef !l éter

Il est prévu que les &égores dedistribution procéderont durarthaque Exercic@ des distributions

suffisantes deaevenusattribuables da Catégoriede distribution concernéafin de permettre aux
Actionnaires britanniques de couMiursobligations fiscales eu égard a ces distributions et en vertu des

regles de ddaration applicables aux fond3es distributions seronbrmalement payables annuellement

a terme échu dans les 10 jours suivant la fin de chaque exercice. Aux fins du calcul de ces distributions,

|l e Fonds envisage d’' appl degdvaendes ceanangere @ gagadtoquele d’ é g
niveaude distributionp ar Acti on npar¢ st mpasi ahf ettaueseindala hat d
Cat égorie de distribution concernée au cours de

Les Actionnairesdes Catégoriesle distribution pourront a leur discrétion décider que toutes
distributionspayables ou déclarées soient réinvesties daRsrds Eleva European Selection au lieu

d’' étre payées en es p e cserantraitéesde fagonidentigueibelsouscoption r é i n
d’ Act i o rrendscErva Eurdpesan Selection

Les distributions qui n"auront pas été récl amées
seront perdues et reviendront entierement au Fonds Eleva European Selectionnté&u&une sera da

par le Fonds Eleva European Selection sur les distributions déclarées et conservées au bénéfice de

| > Actionnaire concerné jusqu'a |l a date de pai eme

-88-



6. Frais

ChaqueCatégoriedu Fonds Eleva European Selectidonne lieu a la facturation de frais et la perception
de commissionsdans 1un et lautre cas a la discrétion @onseil dadministration

(i) unecommission de souscription initiatie 3 % au plus pour toutes l€3atégoriesauf pour la
CatégorieA2, qui aunecommission de souscription initiade 2 % au pluset pour la Catégorie
X au titre de | aquell e aucune commi ssion de

(i)  unecommission de conversiate 1 % au plussauf pour la &tégorie X qui ne sera pas sujette
a cette commission

Il n’est pas pergu de commissions de rachat

7. Souscriptions

Sans préjudice de la faculté dionseil dadministrationd’en décider autrement, les demandes de
souscription doivent étre recues en boendue forme paf Agent administratif central midi (heure de
Luxembourg) leJour dévaluationauquel linvestisseur souhaite que les Actions soient émises. Les
demandes de souscription doivent indiquer le nomt¥ketitbns acquises ou leur montant

Le DICI de la Catégorie’'dctions qui fait lobjet dune demande de souscription doit étre lu avant

Sans préjudice de la faculté du Conseidiministration ten décider autrement, les demandes de
souscription regues et approuvées pagént administratitentralaprés midi (heure de Luxembourg) le
Jour dévaluationconcerné sont considérées comme recues le J&aldation suivant

L’Agent administratif centragnverra au souscripteur un aviegéré par télécopie;raail ou courrier
postal confirmant laouscription des que possible et en principe dans les trois Jours ouvrables suivant le
Jour dévaluation concerné

Le Conseil dadministrationpeut décider, a son entiére discrétion, que les demandes de souscription
émanant de plusieurs entités affiédu méme groupe et/ou de plusieurs personnes de la méme famille
seront traitées comme une seule demande de souscription

8. Souscription initiale minimum, souscription suivante minimum, seuil davoir minimum et
montant de rachat minimum

Catégorie Souscription Souscription Seuil davoir Montant de
initiale minimum suivante minimum rachat
minimum minimum
CatégorieAl (EUR) Pas de minimum Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum
acc.

Catégorie A1 (USD)

acc. (unhedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas @& minimum

Pas de minimum

CatégorieAl (USD)

acc. (hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum
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CatégorieAl (CHF)
acc. (hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie Al (SGD)
acc. (hedged)

Pas de mmimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

CatégorieAl (GBP)
acc. (hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie Al (EUR)
dis.

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie Al (USD)
dis. Uunhedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie Al (USD)
dis. (hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie Al (GBP)
dis. (unhedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de mimhum

Catégorie A2 (EUR)
acc.

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégoris F

30000000 EUR

Pas de minimum

30000000 EUR

Pas de minimum

Catégorie F1 (EUR)
acc.

30000000 EUR

Pas de minimum

30000000 EUR

Pas de minimum

Catégoie | (EUR) acc.

1 000 000 EUR

Pas de minimum

1 000 000 EUR

Pas de minimum

Catégorie | (USD) acc.
(unhedged)

Equivalent en USD
d ' 0D0000 EUR

Pas de minimum

Equivalent en USD
d ' 0D0000 EUR

Pas de minimum

Catégorie | (USD) acc.

Equivalent en UB

Pas de minimum

Equivalent en USD|

Pas de minimum

(hedged) d’1 000 O d’”1 000 (
Catégorie | (CHF) acc. | Equivalent en CHF | Pas de minimum | Equivalent en CHF| Pas de minimum
(hedged) d’”1 000 O d’”1 000 (¢
Catégorie | (GBP) acc.| Equivalenten GBP | Pas de minimum | Equivalent en GBP| Pas de minimum
(hedged) d’”1 000 O d’”1 000 (¢
Catégorie | (SGD) acc.| Equivalent en SGD| Pas de minimum | Equivalent en SGD Pas de minimum
(hedged) d’1 000 O d’”1 000 (

Catégorie | (EUR) dis.

1 000 000 EUR

Pas de minimum

1 000 000 EUR

Pas de minimum

Catégorie | (USD) dis.
(unhedged)

Equivalent en USD
d ' 0D0000 EUR

Pas de minimum

Equivalent en USD,
d ' 0D0000 EUR

Pas de minimum

Catégorie |1 (USD) dis.
(hedged)

Equivalent en USD
d ' 0D0000 EUR

Pas de minmmum

Equivalent en USD
d ' 0D0000 EUR

Pas de minimum

Catégorie | (GBP) dis.
(unhedged)

Equivalent en GBP
d” 1 000 O

Pas de minimum

Equivalent en GBP|
d” 1 000 (

Pas de minimum

Catégorie 12 (EUR) acg

30 000 000 EUR

Pas de minimum

30 000 000 EUR

Pas de minimum

Catégorie 12 (EURlis.

30 000 000 EUR

Pas de minimum

30 000 000 EUR

Pas de minimum

Catégorie R (EUR) acc

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (USD) acc
(hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de nmimum

Pas de minimum

Catégorie R (USD) acc
(unhedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (CHF) acc
(hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum
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Catégorie R (SGD) acg
(hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (GBP) acc
(hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (EUR) dis.

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (USD) dis.
(unhedgey

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (USD) dis.
(hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (GBP) dis.
(unhedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégrie X (EUR) acc.

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie Z (EUR) acc

1 000 000 EUR

Pas de minimum

1 000 000 EUR

Pas de minimum

9. Prix de souscription

Le Prix de souscriptionpayabledans laDevise de référenage laCatégoie, doit étre payé par le futur
Actionnaire et recu en fonds disponibles (net de tous frais bancaires) p&pdsitairedans les trois

Jouss ouvrables suivant leJour dévaluationau cours duquel la demande a été acceptée, sans préjudice

du pouvoir distétionnaire duConseil dadministratiord’ en décider autrement

Le Prix de souscriptiom’ est pas connu au moment ou la demande de souscription est faite

10. Rachats

Tout Actionnaire peut demander le rachat de tout ou partie de ses Actions pour une iséang fa
valeur des avoirs déActionnaire passe le Jouté&baluation suivant la demande souséeil davoir
minimumindiqué cidessus pour chaqugatégorie I’ Actionnairesera a la discrétion du Fondeputé

avoir demandé le rachat de toutes/Aesons

Les demandes de rachat doivent arriver en bonne et due forAgeatladministratif centralu plus tard
a midi (heure de Luxembourg) Iour dévaluationindiqué @ I’ Actionnaire pour le rachasauf le
pouvoir discrétionnaire du Conselladimnistration den décider autrement

Sans préjudice du pouvoir discrétionnaire du Conseitimlinistration ten décider autrementes
demandes de remboursement recues pgeht administratif centrapres midi (heure de Luxembourg)
le Jour dévaluationconcerné sont considérées comme recgues le Jéualdation suivant

L’ Agent administratif centranverra un avis’dpéré par télécopie;mail ou courrier postal confirmant
le rachat dés que possible et en principe dans les trois Jours ouvrables lsudant dévaluation

concerné

11. Paiementdu produit du rachat

Le produit du rachat est réglé en principefédir ouvrableuivant leJour dévaluatiorau cours duquel
la demande deachata été recue, calculé &uix de rachat
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Si le compte dée Actionnairen’est pas en conformité avec les exigences de la lutte contre le blanchiment
des capitaux, le versement du produit du rachat sera retardé&jesqggue’ Agent administratif central
considére que le compte a été mis en conformité avec ces exigences

Le Prix de rachat’ est pas connu au moment ou la demande de rachat est faite

12. Conversions

Sous réserve de satisfaire aux critéres pour inyéstihctionnairesdu Fonds Eleva European Selection
peuvent convertir leurd\ctionsd '’ un e CantAétigns d'une autre Catégorie odiun autre
CompartimentLe Consei l d’"administration peut décider
commission de conversion, comme indiqué au paragraphe « 6» [Eraessus.

Les Actionnaires ne peuvent faire une wensionvers lesCatégoris F du Fonds Eleva European

Selection qu’ av e dcestionmmicec sr'd | r anltadlae qduwal i t € d’ |1
s'ils satisfont au cr ilteecorwersibes al sein deydidféramimEgodeme nt  m
F peuvent étre réalisées sans | accord preéealable

LesActionnairesne peuvent faire une conversion en Action€deégorid ou de Catégorie |8u Fonds
Eleva European Selectianu'avec laccord préalable d@onseil dadministation sils ont la qualité
d’Investisseur institutionnedt Sils satisfont au critere déihvestissemenminimum.

Les actionnaires ne peuvent faire une conversion
Distributeur mondial.

LesActimnaires ne peuvent faire une conversion en A
du Conseil d'administration.

LesActionnairesne peuvent faire une conversionAstions deCatégorieZ gu avec laccord préalable
du Conseil dadministration a condition desatisfaire auxcr i t eres d’ I nvestisseur
satisfaire au seuil d’'investissement mini mum

Les demandes de conversion doivent étre regcues en bonne et due forigegrarddministratif central
au plus tard a midi (heure de Lleambourg) leJour dévaluationque | Actionnairesouhaite pour effectuer
la conversion dine Catgorieen une autre, sauf le pouvoir discrétionnaire du Conszdndinistration
d en décider autremeritesActionnairesdoivent lire leDICI correspondant & laatégoriepour laquelle
ils demandent une conversion avant de présenter leur demande

Sans préjudice du pouvoir discrétionnaire du Conseitiinistration ten décider autrement, les
demandes de conversion regues pagént administratif centraprésmidi (heure de Luxembourg) le
Jour dévaluationconcerné serortonservees jusgau Jour dévaluationsuivant et lesActions seront
donc converties au prix applicable ce Jod@vdluationla.

13. Commissions et frais
Commission de gestion

Le Fondspaie au Gstionnaire par prélevement sur les actifsFaunds Eleva European Selectione
commission de gestiocthague mois a terme échu, au taux indigedessous appliqué a\éleur nette
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d inventaireannuellede laCatégorieconcernée dé&onds Eleva European I8etion La commission de
gestion est calculée et payée dirisevise de référenadu Fonds Eleva European Selection

Catégorieet devise de libellé Commission de gestion
CatégorieAl (EUR) acc. 15%
Catégorie Al (USD) acc. (hedged) | 1,5 %
CatégorieAl (USD) acc. (unhedged)] 1,5 %
Catégorie Al (CHF) acc. (hedged) | 1,5 %
Catégorie Al (SGD) acc. (hedged) | 1,5 %
Catégorie ALGBP) acc. (hedged) | 1,5%
Catégorie Al (EUR) dis. 1,5%
Catégorie Al (USD) dis. (unhedged 1,5%
Catégorie Al (USD) dis. (heddg 1,5%
Catégorie Al (GBP) dis. (unhedged 1,5 %

Catégorie A2 (EUR) acc. 2%

Catégoris F Jusqu%a 1,1
Catégorie F1 (EUR) acc. Jusqu%a 1,1
Catégorie | (EUR) acc. 0,9 %

Catégorie |1 (USD) acc. (hedged) 0,9%
Catégorie |1 (USD) acc. (unhedged) | 0,9 %
Catégorie | (CHF) acc. (hedged) 0,9 %
Catégorie | (SGD) acc. (hedged) 0,9 %
Catégorie | (GBP) acc. (hedged) 0,9%
Catégorie | (EUR) dis. 0,9 %
Catégorie | (USD) dis. (unhedged) | 0,9 %
Catégorie |1 (USD) dis. (hedged) 0,9 %
Catégorie | (GBP) dis. (ueldged) 0,9%

Catégorie 12 (EUR) acc. Jusqu’' a 0,85 %
Catégorie 12 (EURUlis. Jusqu’a 0,85 %
Catégorie R (EUR) acc. 0,9%

Catégorie R (USD) acc. (hedged) | 0,9 %
Catégorie R (USD) acc. (unhedged) 0,9 %
Catégorie R (CHF) acc. (hedged) | 0,9 %
Catégorie R$GD) acc. (hedged) 0,9%
Catégorie R (GBP) acc. (hedged) | 0,9 %
Catégorie R (EUR) dis. 0,9%
Catégorie R (USD) dis. (unhedged)| 0,9 %
Catégorie R (USD) dis. (hedged) | 0,9 %
Catégorie R (GBP) dis. (unhedged)| 0,9 %
CatégorieX (EUR) acc. 0%

Catégorie 4EUR) acc. Sous réserve d’ acc or-dessaus)

Le Gestionnairepeut renoncer a leommission de gestioen tout ou en partie pour la ou les périodes
gu'il détermine a son entiére discrétion
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Il 'y a pas prélevementuhecommision de gestiodes investissemenssir les actifs des Actionsed
CatégorieZ a I'échelon duFonds Les investisseurs qui souhaitent souscrire des Actio@atigorieZ
doivent conclure un accord de rémunération spécial avearigset/ou le Gestionnaire

Lacommission de gestiast payable en principe parHends Eleva European SelectaunGestionnaire
dans les 10 jours ordinaires suivant la fin de chaque mois.

Commission de performance

Le Gestionnairea le droit de percevoir au titre de chadtetégorie une commission de performance
calcuke pour chaqu®ériode de performancélne commission de performanagéest due que si le
pourcentage '@volution de lavaleur nette tnventaire par Actiord ' u n e Cest sapgreeur iae
pourcentage '@volution & son Indice de référendet e | g u ‘déssodsidgna & taldefigurant

page95) sur laPériode de performanceéa commission de performang®ur chaqueCatégorieest
indiquée dans le tableaudéssous et calculée sur le montant correspondaniféél@ce de croissance

ou de recul en pourcentage d&kleur nette dnventaire par Actiompar rapport & Evolutiondd " | ndi c e
de référencau cours de |®ériode de performance

Lacommission de performanest payable annuellemt & terme échu dates 10 jours ordinaires suivant
la fin dune Période de performancéa Valeur nette tnventaire par Actiomprise pour calculer la
performanceal’ une Catégoriesur unePériode de performan@®mprend lesommes pergues au titre de
la commission de gestiomais pas lacommission de performancau titre de chaquéériode de
performanceDe plus, les ajustements appropriés sont effectués pour tenir complistdbstionsfaites
au titre duneCatégorigoour lesPériodes de performancerécédenteda perfomancede laValeur nette
d'inventaire par Actiorau cours tline Période de performana&tantajustée pour tenir compte des
distributionsfaites pour l&Catégorieau cours de cetféériode de performance

Pour calculer I&/aleur nette tnventaire par AcbnunJour dévaluationlacommission de performance
estcalcuée comme si IRériode de performangeenait fin celour dévaluationet si unecommission de
performancestait duesur cette bas@ourl’imputer a laValeur nette nventaire par Action

Encas de rachat Actionsd’ uneCatégorieau cours tunePériode de performancenecommission de
performanceseraduepour [ équivalent de l@ommission de performaneequiseau momentu calcul
de laValeur nette dnventaire par Actiormu moment duachat

Les Périods de performancpour chaqué&€atégoriesont les périodes successivesl@danas prerant fin

le 31 décembre de chaque anriée premierePériode de performanaune Catégoriecommence le
premier Jour de négociation dastionsde cetteCatégorie La dernieérePériode de performanckune
Catégorieprend fin a la date de suppression de deteégorie Si le Contrat de gestioast résilié avant

la fin d unePériode de performanda commission de performaneg titre de I&ériode de perfonance

en cours sera calculée et payéeGastionnairecomme si la date de résiliation était la date de fin de la
Période de performance

L’indice utilisé pour calculer laommission de performangeeut étre soumis aux ajustements et aux
changements conmas par’lAdministrateuret le Gestionnaire

Le calcul de lawommission de performangayableau titre dunePériode de performanee prend pas

en compte 'Bventuelle souperformance de |&aleur nette dnventaire par Actiorde la Catégorie

relativement alavaleurdé ' | ndi c e ad eours de fa grécéderRéeode de performance
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Laformule de calcul de lacenmission de performanest la suivante

G =Zérosi(B/E-1)<(C/F-1)
G=[B/E-1)-(C/F-1)]*E*H*A
si(B/E-1)>(C/F-1)

A = Nombremoyend’ Actionsd’ uneCatégorieen circulatiorau courgle la Période de performance

B = Valeur nette tnventaire par Actioren circulation le dernier Jour’ évaluation de la Période de
performance, ajusté pour y ajoutecammissiorde performanceacquiseet lesdistributionsau titre de

cette période

C=Vaeurdd "I ndi ce

leddernierJéur dévakiatiande laPériode de performance

E = (pour IaPériode de performandditiale d uneCatégorig¢le prix d émisson initial par Actionet(pour
lesPériodesde performancsuivants)la Valeur nette tnventaire par Actiote dernierdour dévaluation
de laPériode de performangeécédente, aprés déduction dedanmissionde performance acquisst
desdistributiors au titre de cette période

F = (pour la Période de performance initialeme Catégorida valeur dé
Jour de négociation de Gatégorieet (pour lePériode de performancsuivants)lavaleurdd ' | ndi c e

de référencée dernierJour dévaluationde laPériode de performangeécédente

G =Commission de performance

H = pourcentage de laommission de performance

"l ndi ce ldpeemieréf ér en

Catégorie et devise

Indice de référence

Pourcentage de
la commission
de performance

Catégorie A1 (EURacc.

STOXX Europe 600 EUR (Net Return)

10 %

Catégorie Al (USD) acc. (unhedge|

STOXX Europe 600 Net Return USD

10 %

Catégorie Al (USD) acc. (hedged)

STOXX Europe 600 EUR (Net Return)

10 %

Catégorie Al (CHF) acc. (hedged)

STOXX Europe 600 EUR (Net Retyr

10 %

Catégorie Al (SGD) acc. (hedged)

STOXX Europe 600 EUR (Net Return)

10 %

Catégorie Al (GBP) acc. (hedged)

STOXX Europe 600 EUR (Net Return)

10%

Catégorie Al (EUR) dis.

STOXX Europe 600 EUR (Net Return)

10 %

Catégorie A1(SD) dis. (unhedged)

STOXX Europe 600 Net ReturdSD

10%

Catégorie A1(SD) dis. (hedged)

STOXX Europe 600 Net Return

10%

Catégorie Al (GBP) dis. (unhedged

STOXX Europe 600 GBP Net Total
Return

10 %

Catégorie A2 (EUR) acc.

STOXX Europe 600 EUR (Net Return)

10 %

Catégoris F

STOXX Europe 600 EUR (Net Return)

Jusqu’ a

Catégorie F1 (EUR) acc.

STOXX Europe 600 EUR (Net Return)

Jusqu’ a

Catégorie | (EUR) acc.

STOXX Europe 600 EUR (Net Return)

10%

Catégorie | (USD) acc. (hedged)

STOXX Europe 600 EUR (Net Return)

10%

Catégorie | (USD) acc. (unhedged)

STOXX Europe 600 Net Return USD

10 %

Catégorie | (CHF) acc. (hedged)

STOXX Europe 600 EUR (Net Return)

10 %
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Catégorie | (SGD) acc. (hedged) | STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie | (GBP) acc. (hedged) | STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie | (EUR) dis. STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie | (USD) dis. (unhedged) | STOXX Europe 600 EUR Net Return | 10 %

uUsD
Catégorie |1 (USD) dis. (hedged) STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie (GBP) dis. (unhedged) | STOXX Europe 600 GBP Net Total 10 %

Return
Catégorie 12 (EUR) acc. STOXX Europe 600 EUR (NetReturn) | J us qu’ a

Catégorie 12 (EURJlis.

STOXX Europe 600 EUR (Net Return)

Jusqu’ a

Catégorie R (EUR) acc.

STOXX Europe 600 EURNet Return)

10 %

Catégorie R (USD) acc. (hedged) | STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie R (CHF) acc. (hedged) | STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie R (SGD) acc. (hedged) | STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie R (GBP) acthedged) STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie R (EUR) dis. STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie R (USD) dis. (hedged) | STOXX Europe 600 EUR (Net Return) | 10 %
Catégorie R (USD) dis. (unhedged) STOXX Europe 600 Net Return USD | 10 %
Catégorie R (GBP) dis. (unhedged) STOXX Europe 600 GBP Net Total 10%
Return
CatégorieX (EUR) acc. Non disponible 0%

Catégorie Z (EUR) acc.

STOXX Europe 600 EUR (Net Return)

Sous réserve
d"accord
|l i nvest

(voir ci-dessous).

Il n’y a pas piléevement tine commission de gestion sur les actifs des Actions de CatégotiEchAeldn

du Fonds. Les investisseurs qui souhaitent souscrire des Actions de Catégorie Z doivent conclure un

accord de rémunération spécial avec le Fonds ou le Gestiannaire

| es
du

Bi en que
réf érence

Cat égori es
Fonds

non

El eva European

14. Méthode de calcul dedexposition globale

L’ exposition globale est calculée par la méthodeateghgement

15. Levier

couvertes
Selection,
cependantalculé dans leur propre Devise de référgraa le calcul de la commission de performance.

ne

Pour la gestion deondsEleva European Selectiple Gestionnaireerecoura pasa I effet de levier.

16. Facteurs de risque

Le Fonds Eleva European Selectiest essentiellement exposé aux risqnesqués a l« ANNEXE
FACTEURS DE RISQUB duProspectusen particulier les suivants :

— risque sur actions
— risque de marché
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- risque de boulersement économique
— risque de change/devises
— les résultats passés ne préjugent pas des résultats.a venir

17. Profil de lGnvestisseur typeet marché cible

Le Fonds Eleva European Selectiaocessible aux investisseurs particuliers et institutionnélest

adapté aux investisseurs qui recherchent la croissance du capital sur un Hatizmoids 5 ans et qui
souhaitentccroitre leur exposition aux actions ciblées et aux investissements similaires a ceux indiqués
dans lapolitique dinvestissemengxposée cidessusLe Fonds Eleva European Selection peut ne pas
convenir aux investisseurs ne relevant pas du marché cible.

18. Inscription a la cote

LesActionsdu Fonds Eleva European Selectimnsont pas inscrites actuellement a la caiaelbourse
Le Conseil dadministratiorprésentera, a son entiére discrétion, une demdimkedption desActions
a la cote de IBourse de Luxembourgu de toute autre bourse de valeurs

19. Cléture du Fonds Eleva European Selectionu déune Catégorie et fusion deCatégories

Sans préjudice de son pouvoir discrétionnaiendiécider autrement, le Conseiadministration peut
décider par résolution la cléture Bonds Eleva European Selectmnd uneCatégoriesi :
() laValeur nette dnventairedu Fonds Eleva European $etionpasse sous 1@M00000EUR
(i) la Valeur nette dnventaired une Catégoriepasse sous 1@0000 EUR (ou l'équivalent en
devises de 1000000 EUR.

20. Indice STOXX

STOXX Limited (‘ STOXX”) est la sourcdesindices STOXX® Europe600 EUR (Net ReturpnSTOXX®
Europe 600 Net Return USD, STOXXEurope 600 GBP Net Total Retust des données ils
contiemert. STOXX n'a participé en rien a la création de toute information reprise ici, ne donne aucune
garantie et décline toute responsabilité , sur le fonded®la négligence cgur un autre fondement
notamment, a titre indicatif, le caractére exact, approprié, correct, complet, ponctaptietde a une
quelconque fin- relativement a une information reprise ou pour toute ergmissionou interruption

des indicesSTOXX® Europe 600 EUR (Net Returr TOXX® Europe 600 Net Return USD, STOXX
Europe 600 GBP Net Total Retumu de leurs donnéesrespectives Toute divulgation ou autre
distributiondes informations appartenan8&aOXX est interdite

STOXX et ses concédants de licence (l&€o«wcédants) ont pur seul lieravec leElevaUCITS Fund
la concession’dine licence ditilisation des indicesSTOXX® Europe 600 EUR (Net Returr§TOXX®
Europe 600 Net Return USD, STOXXurope 600 GBP Net Total Retughdeleursmarquesn rapport
avec leFonds Eleva European Selection

STOXX et ses Concédants@nt pas:
parrainé, approuve, vendu ou assuré la promotidfodds Eleva European Selection

recommandé a quiconquirtestir dans |€&-onds Eleva Europedelectiomi en titres dejuelque
nature que ce soit

A
A
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A une responsabilité quelconque relativement au calendrier, au montant ou a la fixation du prix du
Fonds Eleva European Selection

A uneresponsabilitéuelconque au regard dadiministration|a gestion olia commercialisationu
Fonds Eleva European Selection

A pris en compte les besoins Bonds Eleva European Selection ceux de ses actionnairpsur

déterminer, composer ou calcules indicesSTOXX® Europe 600 EUR (Net Return$TOXX®
Europe 600 Net Retn USD et STOXX Europe 600 GBP Net Total Retuat ront aucune
obligation de le faire

STOXX et ses concédants déclinent toute responsabilité en rapport avecHends Eleva
European Selectionen particulier,

1 STOXX et ses concédants ne donnent aucugarantie, expresseou implicite, et rejettent
toute garantiesur :

1 Les résultats obtenus par & Fonds Eleva European Selectignles actionnaires du
Fonds Eleva European Selectiomu une autre personne du fait de dutilisation des
indices STOXX® Europe 600EUR (Net Return), STOXX® Europe 600 Net Return
USD et STOXX® Europe 600 GBP Net Total Returnet des données dils
contiennernt ;

1 Le caractére exact ou completles indices STOXX Europe 600 EUR (Net Return)
STOXX® Europe 600 Net Return USD et STOXX Europe 600 GBP Net Total Return
et deleurs donnéesrespectives,

1 La qualité marchande etaptitude a une fin ou une utilisationparticuliére des indiceq
STOXX® Europe 600 EUR (Net Return), STOXX Europe 600 Net Return USD ¢
STOXX® Europe 600 GBP Net Total Ratrn et de leurs données respectives

I STOXX et ses concédants@ngagent pas leur responsabilité en cagatreur, démission
ou ddnterruption des indices STOXX Europe 600 EUR (Net Return), STOXX Europe

600 Net Return USD et STOXX Europe 600 GBP Net Toal Return ou de leurs donnée|

respectives,

1 STOXX ou ses concédants ne sont en aucun cas responsables en cas de manque a ¢
ou pour tout dommage ou perte indirect, punitifs ou consécutif, méme STOXX ou ses
concédants ont été avertis de leur possilii.

Le contrat de licence entre leEleva UCITS Fund et STOXX est pass@&niqguement dans leur
intérét et non dans @ntérét des propriétaires desCompartiments au de tiers

Les indices STOXX Europe 600 EUR (Net Return), STOXXurope 600 Net Return USE STOXX®
Europe 600 GBP Net Total Retuat les marques utilisées daesir dénomination sont la propriété
intellectuelle d&STOXX Limited, Zurich, Siisse et/ ou de ses concédantsdice est utilisé sous licence
de STOXX. Le Fonds Eleva European Seiect n’est daucune facon parrain€, approuvé, vendu ou
soutenu paBTOXX et/ou ses concédants etSTOXX ni ses concédantsengagent leur responsabilité
a ce titre
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APPENDICE II - FONDS ELEVA ABSOLUTE RETURN EUROPE

DU PROSPECTUS DU FONDSOPCVM ELEVA

1. Nom

Fonds OPCVM Eleva- Fonds Eleva Absolute Return EuropeF@nds Eleva Absolute Return

Europe »).

2. Devise de référence

La Devise de référence du Fonds Eleva Absolute Return Eargpe

3. Catégories

Actuellement, les Actions du Fonds Absolute Retdurope sont émises dans les catégories suivantes:

Eur o.

Catégorie et devise de référence ISIN

Catégorie Al (EUR) acc. LU1331971769
Catégorie Al (USD) acc. (hedged) LU1331971926
Catégorie Al (USD) acc. (unhedged) LU1331971843
Catégorie Al (CHF) acc. (heed) LU1331972064
Catégorie Al (SGD) acc. (hedged) LU1331972148
Catégorie Al (GBP) acc. (hedged) LU1716218950
Catégorie A1l (EUR) dis. LU1543705369
Catégorie Al (USD) dis. (unhedged) LU1716219099
Catégorie Al (USD) dis. (hedged) LU1716219172
CatégorieAl (GBP) dis. (unhedged) LU1331972221
Catégorie | (EUR) acc. LU1331972494
Catégorie |1 (USD) acc. (unhedged) LU1331972577
Catégorie | (USD) acc. (hedged) LU1331972650
Catégorie | (CHF) acc. (hedged) LU1331972817
Catégorie | (SGD) acc. (hedged) LU133197B039
Catégorie | (GBP) acc. (hedged) LU1331972908
Catégorie | (EUR) dis. LU1331973112
Catégorie 1JSD) dis. (unhedged) LU1716219255
Catégorie |1 (USD) dis. (hedged) LU1331973385
Catégorie | (GBP) dis. (unhedged) LU1331973203
Catégoriel2 (EUR) acc. LU1739248950
Catégoriel2 (EUR)dis. LU1737657038
Catégorie R (EUR) acc. LU1331973468
Catégorie R (USD) acc. (hedged) LU1331973625
Catégorie R (USD) acc. (unhedged) LU1716219339
Catégorie R (CHF) acc. (hedged) LU1331973898
Catégorie R (SGD) acc. (he=it) LU1716219412
Catégorie R (GBP) acc. (hedged) LU1331973542
Catégorie R (EUR) dis. LU1716219503
Catégorie R (USD) dis. (unhedged) LU1331974193
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Catégorie R (USD) dis. (hedged) LU1716219685

Catégorie R (GBP) dis. (unhedged) LU1331973971
Catégorie SEUR) acc. LU1331974276
CatégorieX (EUR) acc. Disponible lors de la

création de Ig
Catégorie X (voir
supra page 29).
Catégorie Y (EUR) acc. LU1543705443
Catégorie Z (EUR) acc. LU1331974359

Le Fonds Eleva Absolute Return Europe offre des actions dg@ees Al, |, R, SX, Y et Z assorties
de caractéristiques différentes en ce qui concerne les monnaies, les politiques de distribution et de
couverture.

Rendezvous sur le site Web pour consulter la liste compléte des Catégories disponibles damsce Fo
Les Actions de la Catégorie | sont réservées aux Investisseurs institutionnels.

Les Actions de Catégorie R peuvent étre proposées aux investisseurs a la discrétion du Distributeur
mondial dans certaines circonstances précises, décrites plus énddésale chapitre « Catégories
d’" Actions » sous | "intituBOduRospgectus.i ons de Cat égor

Les Actions de Catégorie S sont disponibles pour souscription par les Investisseurs institutionnels a la
di scrétion du Cuwo Eliesserdnt cthsesadlarsousdrifian rurge tfois que le Flada
Absolute Return Europe aura atteint T0® 000 EUR de souscription.

Les Actions de Catégorie X sont réservées aux Compartiments autorisés a investir ponctuellement dans

le Fonds ElevaBhs ol ut e Return Europe, conf or mément a | et
respectifs et sous réserve des r esC€Cesinvedidssamanss d’ i n
d’ autres Compartiments enéAetidbasrédei at dgoCbrsK,]

Les Actions de Catégorie Y sont réservées aux Investisseurs institutionnels ayant conclu un accord spécial
avec | e Fonds ou | e Gestionnaire. Les investi ss:s

discré i on du Conseil d’”admini strati on.

Les Actions de Catégorie Z sont réservées aux Investisseurs institutionnels ayant conclu un accord spécial

avec le Fondetbu | e Gestionnaire. Les i nvestissements
discrétonduConsei | d admini stration.
4, Obj ecti f, politique et restrictions dbéinvesti s:¢

Objectif doéinvestissement

Le Fonds Eleva\bsolute Return Europeherche a générer un rendement absolu positif & moyen terme
par une appreéciation du capital en investissantjmalement en actions et en titres apparentés aux actions
de sociétés cotées en Europe, en positions longues et courtes.
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Politique doéinvestissement

Le Gestionnaire cherche a r éaElevakbsoluté RetulmjEwape i f d’
pa une stratégie d’ i nvJdieddnneieawelaqudle ilaisehaaenvestingu/av e nd e
prendre des positions acheteur ou vendeur (par des IFD) principalenaetibes et en titres apparentés

aux actions (notamment des titres convertjoltsdes warrants de sociétés cotées en Eulep®us

secteurs et de toute capitalisation boursiére

Le Gestionnaire privilégie quatre types de sociétés pour investir en position acheteur
1. entreprises familiales ou détenues par une fondation géréegravapproche patrimoniaje

2.  sociétés présentes dans des secteurs matures dont le Gestionnaire considére que le modele
d" entreprise est; différencié ou novateur

3. soci étés dont | e Gestionnaire conegdcdpliane qu’ i
par le marché boursier des fondamentaux des sociétés en question ;

4, soci ét és dont |l e Gestionnaire considére qu
i mportant, comme une restructuration, un r

direcion ou la restructuration du bilan.

Le Gestionnaire privilégie quatre types de sociétés pour investir en position vendeur

1. soci étés dont | e Gestionnaire considére qu’ i
perception par le marché boursier des fomelataux des sociétés en question

2. societtdlont | e Gestionnaire considere qu’'elles
point d’'inflexion a | a baisse
3. soci étés dont | e Gestionnaire consideére qu’ e

contesté long terme.

Le Fonds El eva Absolute Return Europe peut inves
turques et en titres apparentés.

A la date du présent Prospectus, la part maximum et la part attendue de la Valeudmwetieaite du
Fonds Eleva Absolute Return Europe pouvant étre investie dans chaquéygeations de financement
sur titres et de TRS sont les suivantes :

Type de transaction SPart attendue (en % de la| “Part maximum (en % de la
Valeur nette ddnventaire | Valeur nette ddnventaire
totale) totale)

La part attendue de la Valeur netfindtentaire du Compartiment pouvant faifebjet de chaquiype de transaction correspond a la

somme de la valeur de marché des titres du portefeuille du Compartiment deva@itiftelk telles transactions (x) et de la valeur
nominale des liquidités qui devraient étre utilisées pour emprunter les titresn&n@e, calculée en pourcentage de la Valeur nette
dBnventaire.

La part attendue de la Valeur netfindentaire du Compartiment pouvant faielijet de chaque type de transaction correspond a la
somme de la valeur de marché des titres du portefewilCompartiment pouvant faidbjet de telles transactions (x) et de la valeur
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Opérations de financement sur tity 2-10 80
Opérations thchatrevente et dg 2-10 80
venterachat

Opérations de mise et de prise| 2-10 80
pension

TRS 2-10 80

Le Fonds Eleva Absolute Return Europe peut utiliser des dFBu conclure des Opérations de
financement sur titres avec des courtiers et/
« Contrepartie »). Les contreparties peuvent étre en droit de percevoir une commission au titre de toute
transaction sur IFD ou @pation de financement sur titres effectuée par le Fonds Eleva European
Selection ; cette commi ssion est susceptible d’'é
en questionToutes les contreparties des Opérations de financement suetittes TRS seront établies

dans un Etat membre de |’ OCDE et réglementées da
d’" " une note de crédit a |l ong terme d’au moins A2
transactions et des commis ons sur opérations, il n"est pas ¢
commi ssion a wun tiers au titre de | exécution d
Tous les revenus (minorés des colts de transaction et des commissions surnepététioulant

d’" Opérati ons de efdenR8ervicenentau Fonds &leyddolute Rerirs Europée
Gestionnaire ne devrait pas étre affilié oa une ¢
d un. TRS

Le Fonds Eleva Absoluteeturn Europe peut conclure des accords de réutilisation des garanties et des
actifs différents selon les Contreparties. En vertu de ces accords, le Fonds Eleva Absolute Return Europe
peut de temps a autre devoir livrer une garantie a ses Contrepartiesr remettant une marge initiale

et/ou un appel de marge calculé(e)(s) quotidiennement sur la base du prix du marché. Il peut en outre
déposer une garantie a titre de sOreté auprés d’
garantief era | ' obj et d’un traitement différent selon
le cadre de contrats de transfert de titres ou de réutilisation, les liquidités, les titres et les autres actifs
donnés en garantie deviendront généraleérdaepropriété absolue de la Contrepartie lors du dépét de la
garantie ou, le cas échéant, au moment de sa réutilisation ; le Fonds Eleva Absolute Return Europe
di sposera alors d’ un droit a restitutebtricionslir act i f
la réutilisation des garanties affectant ces Contreparties.

D" ordinaire, | e droi t a restitution d’ acti fs € C
compromi se en cas d’'insol vabi | ilement ébdeecconkeavée@ar et r e p a
Fonds El eva Absolute Return Europe dans | a mesu
Contrepartie et, dans certains cas, d autres soc

détenue a titre de sdté, le Fonds Eleva Absolute Return Europe conservera un intérét résiduel dans la
garantie grevée au profit de la Contrepartie et, le cas échéant, des autres sociétés de son groupe, en
garantie de ses obligations \dsiis de cette derniére (et, le cashéant, des autres sociétés de son
groupe). De mani ére générale, en cas d’insolvabi

nominale des liquidités susceptibleftle utilisées pour emprunter les titres concernés (y), calculée en pourcentage de la Valeur
nette dinventaire.

-102-



Europe conservera son intérét résiduel dans la garantie, avec le risque de suspensions de poursuites, de
retardsetodd e frai s suppl émentaires encourus dans | e c

Le Fonds El eva Absolute Return Europe prévoit d’
actions sougacentes et aux titres apparentés a des actiongasmrsgs en prenant des positions longues

comme des positions courtd®our accroitre son exposition vendeur et acheteur synthétique, le Fonds
Eleva Absolute Return Europe pgeatsa discrétionytiliser les IFD suivants :

(i) contrats a terme standardisés actions et sur indices actions (ce qui permet au Fonds Eleva
Absol ute Return Europe de se couvrir contre
aux actions ou awujacentshp;di ces d’ actions sous

(ii) contrats a terme, utilisés par le Fondevial Absolute Return Europe a des fins de couverture,
y compris des contrats de change a terme, ce qui lui permet de fixer le cours auquel un indice

ou un actif peut étre acheté ou vendu a | av
(iii) options sur actions et sur indices actions, peursc ouvrir contre | es f 1l u
boursier ou d’'un instrument de capitaux propg

marché boursier ou un instrument de capitaux propres particulier, plutét que de recourir a un
titre matériel;

(v yCFD sur actions et indices actions (a des fir
directteausoup acent sans avoir a investir | ''intégra

(v) contrats a terme sur indices boursiers (permettant également au Fonds EleaeAReturn
Europe d’'accroitre son exposition acheteur ¢
correspondants) ;

(vi TRS financés et non financés sur des actions
sousjacents entrantdanslecagé de | a politiqgqgue d’'investisse
Return Europe, et indices actions (a des fin
a une action ou un indice actions sgarent) ;

(vii) titres convertibles (par ex. obligationenvertibles avec option sur actions) convertibles en
actions ou en bons de souscription d’"action:¢
détenteur |l e droit d’obtenir un titre de |’ é

A la date de ce prospectus, les contriégséligibles pour les TRS sont Merrill Lynch International et

UBS AG (« Contreparties éligibles »).

Les Contreparties ¢€éligibles n’”ont aucun pouvoir
d’investissements du FondsurleEdoefcentdathagodIRDt e Ret ur n

Les Contreparties éligibles ne sont pas gestionnaires.

Le risque de défaillance d  une contrepartie et s
la rubriqgue <(RISQUE DE CONTREPARTIE> d e | ’Factewrsde Bsque » du Prospectus.

Le Fondspubliera dans son rapport annuel :
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- | ' e x p o s-atent@représentéegpar des TRS ;
- le type et le montant des garanties éligibles recues par le Compartiment pour réduire son
exposition au risque de contrepar

Lorsque le Fonds Eleva Absolute Return Europe investih osition achetew, la valeur de

|l i nvesti ssement augmente ou diminue en fonction
Eleva Absolute Return Europe peut prendre une positiieteuren investissant dans les instruments
financiers visés eillessus, IFD compris.

Dans une vente & découverp |, l e vendeur vend un titre qu’il ne
(ou d’acheter wun titre ¢édedaunprxantetiear. Lesopositionsd« c e t i
découver> sont prises au moyen d'IlI FD tels que des <co
et des CFD.

Le Fonds Eleva Absolute Return Europe peut également, pour des raisons de couverturejangestir
des options (principalement des options sur indices actions), des contrats a terme standar@isBs, des
et procéder a des opérations sur devises.

Les IFD peuvent étre négociés sur les marchés boursiers ou de gré a gré.

L’ exposi ti on duFerdd EevaaibsoluteaRetarh Europe est comprise en principe dans la
fourchette de 10 % a 50 %’ agpmcheacheteMsa etevendeusa ettat e d’
souplesse de | " exposition au mar ché dG@estbrmairel s EI e
de chercher & obtenir des rendements absolus.

Il néby a aucune garantie que | e Fonds Eleva Absol
un rendement absolu.

5. Politique de dividende

En ce qui concerne les Catégories de capitaisadans des circonstances normales, le Fonds Eleva
Absolute Return Europe ne prévoit pas de déclarer et de faire des distributimésuttat net
d’"investissewelnuestda eshgpduwe Cat égori e. En consé
parAction des Catégories de capitalisation refléterartmultan et d' i nvest i ssaleement oL

Il est prévu que les &égores de distribution procéderont durant chaque Exercice a des distributions
suffisantes de revenus attribuables a la Qaiégde distribution concernée afin de permettre aux
Actionnaires britanniques de couvieursobligations fiscales eu égard a ces distributions et en vertu des

regles de déclaration applicables aux fonds. Ces distributions seront normalement payaéliesrem

a terme échu dans les 10 jours suivant la fin de chaque exercice. Aux fins du calcul de ces distributions,

|l e Fonds envisage d’ appliquer une procédure d’ ég
niveau de distrsbutpiaen apédecAét ipam h”e&mi ssion et
Catégorie de distribution concernée au cours de

Les Actionnaires des Catégories de distribution pourront a leur discrétion décider que toutes les
distributions payalels ou déclarées soient réinvesties dans le Fonds Eleva Absolute Return Europe au lieu
d’ étre payées en especes. Les distributions réin
d’ Actions dans | e Fonds Eleva Absolute Return Eu
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Lesd stri butions qui n"auront pas été reéeclamées dc¢
seront perdues et reviendront entierement au Fonds Eleva Absolute Return Europe. Aucun intérét ne sera
da par le Fonds Eleva Absolute Return Europe sulifggbutions déclarées et conservées au bénéfice

de | " Actionnaire concerné jusqu'a | a date de pai ¢

6. Frais

Chaque Catégorie du Fonds Eleva Absolute Return Europe donne lieu a la facturatas de l&
perception de commi ssions, dans | un et | autre

(i)  une commission de souscription initiale de 3% au plus pour toutes les Catégarigsour la
Catégorie X qui ne sera pas sujette a cette desiom;

(i)  une commission de conversion de 1 % au,asf pour la Catégorie X qui ne sera pas sujette
a cette commission

est pas percu de commi ssions de rachat

7. Souscriptions a compter de la Date de lancement

Sans préjudice de la faculté diions e i | d" administration d’'en déci
souscription doivent étre recues en bonne et due
Luxembour g) l e Jour d’" évaluation augu®¥mides. Lesi nves
demandes de souscription doivent indiquer | e nom
Le DICI de | a Catégorie d'"Actions qui fait | obj
Sans préjudice de | a ftacoht d’ don @Génsdel d Ut dmme
souscription recues et approuvées par |’ Agent ad
Jour d’ évaluation concerné sont considérées comm

L’ Agent tidimi oestr al enverra au S o0us-maloycbuerigrr un 2
postal confirmant la souscription dés que possible et en principe dans les trois Jours ouvrables suivant le
Jour d’ évaluation concerne.

Le Conseil d ' adéciternd sert entgere discrétiorp qua tes demandes de souscription
émanant de plusieurs entités affiliées du méme groupe et/ou de plusieurs personnes de la méme famille
seront traitées comme une seule demande de souscription.

8. Souscription initiale minimu m, souscription suivante mini mum,
montant de rachat minimum

Catégorie Souscription Souscription Seui | dogMontantde
initiale minimum suivante minimum rachat
minimum minimum

Catégorie Al (EUR) Pas de minimum | Pas de miimum

acc.

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie Al (USD)
acc. (hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum
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Catégorie Al (USD)
acc. (inhedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie A1 (CHF)
acc. (hedge)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie Al (SGD)
acc. (hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie Al (GBP)
acc. (hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Cat@orie A1 (EUR)
dis.

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie Al (USD)
dis. (unhedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie Al (USD)
dis. (hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie Al (GBP)
dis. (hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie | (EUR) acc.

1 000 000 EUR

Pas de minimum

1 000 000 EUR

Pas de minimum

Catégorie | (USD) acc.

Equivalent en USD

Pas de minimum

Equivalent en USD

Pas de minimum

(hedged) d’”1 000 O d’”1 000 (¢
Catégorie | (USD) acc.| Equivalent en USD | Pas de minimum | Equivalent en USD| Pas de minimum
(unhedged) d’1 000 O d’”1 000 (
Catégorie | (CHF) acc. | Equivalent en CHF | Pas de minimum | Equivalent en CHF| Pas de minimum
(hedged) d’ 1 O00EOR d’”1 000 (¢
Catégorie | (SGD) acc.| Equivalent en SGD| Pas de minimum | Equivalent en SGD Pas de minimum
(hedged) d’”1 000 O d’”1 000 (¢
Catégorie | (GBP) acc.| Equivalent en GBP | Pas de minimum | Equivalent en GBP| Pas de minimum
(hedged) d 1 000 O d’”1 000 (

Catégorie | (EUR) dis.

1 000 000 EUR

Pas de minimum

1 000 000 EUR

Pas de minimum

Catégorie | (USD) dis.
(unhedged)

Equivalent en USD
d ' 0D0000 EUR

Pas de minimum

Equivalenten USD
d ' 0D0000 EUR

Pas de minimum

Catégorie | (USD) dis.
(hedged)

Equivalent en USD
d ' 0D0000 EUR

Pas de minimum

Equivalent en USD|
d ' 000000 EUR

Pas de minimum

Catégorie | (GBP) dis.
(unhedged)

Equivalent en GBP
d” 1 000 O

Pas de minimum

Equivalent en GBP
d’”1 000 (¢

Pas de minimum

Catégorie 12 (EUR) acg

30 000 000 EUR

Pas de minimum

30 000 000 EUR

Pas de minimum

Catégorie 12 (EURlis.

30 000 000 EUR

Pas de minimum

30 000 000 EUR

Pas de minimum

Catégorie R (EUR) acc

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (USD) acc
(hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (USD) acc
(unhedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (CHF) acc
(hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (SGD) acg
(hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (GBP) acc

(hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum
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Catégorie R (EUR) dis.

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (USD) dis.
(unhedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (USD) dis.
(hedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie R (GBP) dis.
(unhedged)

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de minimum

Catégorie S (EUR) acc

1 000 000 EUR

Pas de minimum

1 000 000 EUR

Pas de minimum

CatégorieX (EUR) acc.

Pas de minimum

Pas de minimum

Pas de mimum

Pas de minimum

Catégorie Y (EUR) acc

50 000 000 EUR

Pas de minimum

50 000 000 EUR

Pas de minimum

Catégorie Z (EUR) acc

1 000 000 EUR

Pas de minimum

1 000 000 EUR

Pas de minimum

9. Prix de souscription

Le Prix de souscription, payable dans la Dedieeéférence de la Catégorie, doit étre payé par le futur

Actionnaire et recu en fonds disponibles (net de tous frais bancaires) par le Dépositaire dans les deux
ouvr abl
pouvoir

Jour s
du
Le Prix

10. Rachats

de

€es

di scrétionnai

souscription

suivant |l e Jour d’ éval prédutideon
re du Consei d’' admi
n"est pas connu au

Tout Actionnaire peut demander le rachat de tout ou partie déctiess pour une somme fixée. Si la

mo me n

val eur des avoirs de |’ Actionnaire passe | e
minimum indiquécdes sus pour chaque Catégorie, | ' Acti
avoir demandée rachat de toutes ses Actions.

Les demandes de rachat doivent arriver en bonne
a midi (heure de Luxembourg) l e Jour d' éval
pouvoirdiscrcb nnai re du Consei l d’administration d’
Sans préjudice du pouvoir discrétionnaire du
demandes de remboursement recues par | Agegnt

l e Jour d’ évaluation concerné sont consi dér ées
L’ Agent administratif c¢ent r a-mailewcouerierpastal comfirnzanti s

le rachat des que possible et en principe dans lesdtroisir s ouvrabl es suivant
concerné.

11. Paiement du produit du rachat

Le produit du rachat estréglé en principe®léd > ur ouvr abl e suivant | e Jour
la demande de rachat a été recue, calculé au Prix de rachat.

Si |l e compte de | Actionnaire n’est pas en confo
des capitaux, l e versement du produit du rachat

considere que le compte a été mis en aonité avec ces exigences.
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Le Prix de rachat n’est pas connu au moment ou |

12. Conversions

Sous réserve de satisfaire aux critéres pour investir, les Actionnaires du Fonds Eleva Absolute Return
Europe peuvent convertirleurs Acons d’ une Cat égorie en Actions d'
Comparti ment . Le Conseil d’”admi ni stration peut
commission de conversion, comme indiqué au paragraphe « 6»[Eralessus.

Les Actionndres ne peuvent faire une conversion en Actions de Catégorie | du Fonds Eleva Absolute
Return Europe qu’' avec | " accord préalable du Cons

institutionnel et s’ i | s tmiaimums f ont au critere de

Les Actionnaires ne peuvent faire une conversion en Actions de Catégorie S du Fonds Eleva Absolute

Return Europe qu’avec | accord préalable du cons
d" Il nvestisseur i nasitriet uaui oanet eére¢g¢ dl'ei nsvaetsitsifs s e mer
Catégorie S seront fermées a | ’'investissement deé

Return Europe auront atteint 100 000 000 EUR.

Les Actionnaires ne peuvent faire une conversioi\ctions de Catégorqu’ avec | ' accord
du Consei l d’"administration

Les Actionnaires ne peuvent faire une conversion
du Conseil d’” admi ni strat i on ,seuninstitutiamrklietde satisfailc’ata v oi r

critere d’investissement mi ni mum.

Les Actionnaires ne peuvent faire une conversion

du Conseil d’administration, a iwutomel ettesatisfairdduav oi r
critéere d' investissement mini mum.

Les demandes de conversion doivent étre recgcues e
au plus tard a midi (heure de L uxe mbepaurdgffgctudre Jou
|l a conversion d' une Catégorie en une autre, sauf
d" en décider autrement. Les Actionnaires doivent

ils demandent une conversiamant de présenter leur demande.

Sans préjudice du pouvoir di scrétionnaire du Cc

demandes de conversion recgues par | Agent admini
Jour d’' €éwmnmeehédéaseoobnt conservées jusqu’  au Jour d’ ¢
donc converties au prixa applicable ce Jour d’ éva

13. Commissions et frais
Commission de gestion

Le Fonds paie au Gestionnaire par prélevement sur les actifs du Foralg\B$elute Return Europe une
commission de gestion chaque mois a terme échu, au taux indidegsous appliqué a la Valeur nette

d" inventaire annuell e de | a Catégorie concernée
de gestion est calculét payée dans la Devise de référence du Fonds Eleva Absolute Return Europe.
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Catégorie et devise de libellé

Commission de gestion

Catégorie Al (EUR) acc.

2%

Catégorie Al (USD) acc. (hedged)

2%

Catégorie Al (USD) acc. (unhedgec

2%

Catégorie ALCHF) acc. (hedged)

2%

Catégorie Al (SGD) acc. (hedged)

2%

Catégorie Al (GBP) acc. (hedged)

2%

Catégorie A1 (EUR) dis.

2%

Catégorie Al (USD) dis. (hedged)

2%

Catégorie Al (USD) dis. (unhedged

2%

Catégorie Al (GBP) dis. (unhedged

2%

Catégorid (EUR) acc. 1%
Catégorie | (USD) acc. (hedged) 1%
Catégorie |1 (USD) ac¢unhedged) | 1%
Catégorie | (CHF) acc. (hedged) 1%
Catégorie | (SGD) acc. (hedged) 1%
Catégorie | (GBP) acc. (hedged) 1%
Catégorie | (EUR) dis. 1%
Catégorie 1JSD) dis.(unhedged) 1%
Catégorie | (USD) dis. (hedged) 1%
Catégorie | (GBP) dis. (unhedged) | 1 %

Catégorie 12 (EUR) acc.

JusqgB5% O,

Catégorie 12 (EURMlis.

Jusqg@B5%m O,

Catégorie R (EUR) acc. 1%
Catégorie R (USD) acc. (hedged) | 1%
Catégorie R (USD)&. (unhedged) | 1%
Catégorie R (CHF) acc. (hedged) | 1%
Catégorie R (SGD) acc. (hedged) | 1%
Catégorie R (GBP) acc. (hedged) | 1%
Catégorie R (EUR) dis. 1%
Catégorie R (USD) dis. (unhedged)| 1 %
Catégorie R (USD) dis. (hedged) | 1%
Catégorie R (GBP) disufihedged) | 1 %
Catégorie S (EUR) acc. 0,6%
CatégorieX (EUR) acc. 0%

Catégorie Y (EUR) acc.

Jusqu%a 0, 6

Catégorie Z (EUR) acc.

Sous réserve d’ acc or-dessaus)e

Le Gestionnaire peut renoncer a la commission de gestitoueou en partie pour la ou les périodes

qgu’ il détermine a

(| n"y a pas pr él
Cat égorie 2z a | é

son entiére discrétion.

evement d’une commi ssion de ges
chel on du d$ouosoiteses Adtiansde Caiégaiesd i s s e

doivent conclure un accord de rémunération spécial avec le Fonds ou le Gestionnaire.
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La commission de gestion est payable en principe par le Fonds Eleva Absolute Return Europe au
Gestionnaire dans les 10 jours ordiraisuivant la fin de chaque mois.

Commission de performance

Le Gestionnaire a le droit de percevoir au titre de chague Catégorie une commission de performance
calculée pour chaque Période de performance. La commission de performance payable pourdene Pério
de performance est égale a un pourcentage spécifié (voir tablisssous) de laMouvelle appréciation

nette » de la Catégorie considérée.

Une Nouvelle appréciation nette est égal e, s’ il
d’ i taivegar Action de la Catégorie considérée a la fin de la Période de performance par rapport au
«Plus haut atteint »High water mark |, mul tiplié par |l e nombre moye

considérée en circulation au cours de la Période de perfoemanc
Le Plus haut atteint est égal au plus élevé des montants suivants :
M Val eur nette d’'inventaire par Action de | a
performance pour laquelle une commission de performance a été payée par cette Catégorie

(aprés déduction de la commission de performance alors payée) ;

i) s”il n’y a pas eu encore paiement d’une c¢commi
par Action de la Catégorie a la premiére émission.

Pour écarter toute ambiguité, unecommiesn de per f ormance n’ est due que
par Action de la Catégorie dépasse le Plus haut atteint.

Les Actionnaires noteront que | a commi ssion de p
non pour chaque Actionnairegs@ r € me nt . Les Actionnaires peuvent
de performance méme si l a Val eur nette d’inventa
de la valeur.

La commission de performance est payable annuellement a termeaéshesilO jours ordinaires suivant

la fin d’'une Période de performance. La Val eur
performance d’'une Catégorie sur une Période de p
la commission de gdeh mais pas la commission de performance au titre de chaque Période de
performance. De plus, les ajustements appropriés sont effectués pour tenir compte des distributions faites
au titre d’une Catégorie pour |fermandeéelaMalduerettede pe
d’inventaire par Action au cours d’une Période
distributions faites pour la Catégorie au cours de cette Période de performance.

Pour calculer |l a VadtiuonnentEouwr ichvéwndlaumatei pmar IA:
est calcul ée comme si | a Période de performance
performance était due sur cette base,.pour |’ i mp

En cas de rachat d’ Actions d’'une Catégorie au <co
performance sera due pour |’ équivalent de | a con
de | a Valeur nette d’' i onrmchatt ai re par Action au mo
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Les Périodes de performance pour chaque Catégorie sont les périodes successives de six mois prenant fin
l e 30 juin et l e 31 décembre de chagque année. L
commence le premier Jour de négociationAld®ns de cette Catégorie et prend fin le 30 juin ou le 31
décembre suivant, selon | e cas. La derniéere Péri
de suppression de cette Catégorie. Si ribdedeContr a
performance, la commission de performance au titre de la Période de performance en cours sera calculée
et payée au Gestionnaire comme si la date de résiliation était la date de fin de la Période de performance.

Catégorie et devise Pourcentagede la commission de performance
Catégorie Al (EUR) acc. 20 %
CatégorieAl (USD) acc. (hedged) | 20%
Catégorie Al (USD) acc. (unhedge( 20 %
Catégorie Al (CHF) acc. (hedged) | 20 %
Catégorie Al (SGD) acc. (hedged) | 20 %
Catégorie Al (GBP) acc. (hedged) | 20 %
Catégorie Al (EUR) dis. 20 %
Catégorie Al (USD) dis. (unhedged 20 %
Catégorie Al (USD) dis. (hedged) | 20 %
Catégorie Al (GBP) dis. (unhedged 20 %
Catégorie | (EUR) acc. 20 %
Catégorie | (USD) acc. (hedged) 20 %
Catégorie | (USD) acc. (unhedged) | 20 %
Catégorie | (CHF) acc. (hedged) 20 %
Catégorie | (SGD) acc. (hedged) 20%
Catégorie | (GBP) acc. (hedged) 20 %
Catégorie | (EUR) dis. 20%
Catégorie | (USD) dis. (hedged) 20 %
Catégorie | (USD) dis. (unhedged) | 20 %
Catégorie | (GBP) dis. (unbged) 20 %

Catégorie 12 (EUR) acc. Jus Ra% a
Catégorie 12 (EURMis. Jus Re% a
Catégorie R (EUR) acc. 20 %

Catégorie R (USD) acc. (hedged) | 20 %
Catégorie R (USD) acc. (unhedged) 20 %
Catégorie R (CHF) acc. (hedged) | 20%
Catégorie R (SGD) acthedged) 20%
Catégorie R (GBP) acc. (hedged) | 20 %
Catégorie R (EUR) dis. 20 %
Catégorie R (USD) dis. (unhedged)| 20 %
Catégorie R (USD) dis. (hedged) | 20 %
Catégorie R (GBP) dis. (unhedged)| 20 %

Catégorie S (EUR) acc. 20%

CatégorieX (EUR) acc. 0%

Catégorie Y (EUR) acc. Jus Re% a

Catégorie Z (EUR) acc. Sous réserve d’ acc or-dessaus)e

-111-



Il n’y a pas prélevement d’  une commi ssion de gest
du Fonds. Les investisssuqui souhaitent souscrire des Actions de Catégorie Z doivent conclure un
accord de rémunération spécial avec le Fonds ou le Gestionnaire.

14 M®t hode de cal cul de | 6exposition globale
L"exposition globale est calcul ée par | a mét hode
15. Levier

L"effet de |l evier du Fonds El eva Absolute Return
% a 250 % de sa Valeur nette d’inventaire. Toute

peut s ’-delf, par exemplalorsquel®eG t i onnaire considere appropr
modi fier |’ exposition du Fonds El eva Absolute Re
Le levier obtenu pour le Fonds Eleva Absolute Return Europe au moyen des ISP reposé&thwuda m

de lasomme des valeurs notionnelles.

16. Facteurs de risque

Le Fonds Eleva Absolute Return Europe est essentiellement exposé aux risques indiqués dans
| 'ANNEXE FACTEURS DE RISQUB du Prospectus, en particulier les suivants :

- risque de contrepte

- risque des instruments dérivés

- risque de bouleversement économique

- risque sur actions

- risque de change/devises

- risque de marché

- les résultats passés ne préjugent pas des résultats a venir
- risque de vente a découvert synthétique.

17.Profide | 6i nv e ®ttmarshé ebler t ype

Le Fonds Eleva Absolute Return Eur@staccessible aux investisseurs particuliers et institutionnels ; il

est adapté aux investisseurs qui recherchent | a
gui souhaitent accroitre leur exposition aux investissements similaires a ceux indiqués dans la politique
d’ i nvest i s s edessuslte FendsElewwibselutecReturn Europpeut ne pas convenir aux
investisseurs ne relevant pas du marché cible.

18. Inscription a la cote

Les Actions du Fonds Eleva Absolute Return Europ
bour se. Le Conseil d’"admini stration présenter a,
Actions a la cote de la Bourse dexembourg ou de toute autre bourse de valeurs.

19.Cl *ture du Fonds El eva Absolute Return Europe ¢

Sans préjudice de son pouvoir discrétionnaire d’
déciderparrédout i on | a cl 6ture du Fonds El eva: Absol ut e
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i 'a Valeur nette d’inventaire du F®00® EIl eva A
EUR

(i) ' a Valeur nette d’invent0Qd0r0&® & URN gaeartl é garuii e
devises de 1000000 EUR).
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APPENDICE Il T FONDS ELEVA EUROLAND SELECTION

DU PROSPECTUS DU ELEVA UCITS FUND

1. Nom

Eleva UCITS Fund- Fonds Eleva Euroland SelectionRends Eleva Euroland Selectiom).

2. Devise de référence

LaDevisederéf&'knce du Fonds EIl eva

3.  Catégories

Actuellement, les Actions du Fonds Eleva Euroland Selection sont émises dans les catégories:suivantes

Eur ol and Selection

Catégorie et Devise de référence ISIN

Catégorie Al (EUR) acc. LU1616920697
Catégorie AJUSD) acc. (hedged) LU1616920770
Catégorie Al (USD) acc. (unhedged) LU1716217390
Catégorie Al (CHF) acc. (hedged) LU1616920853
Catégorie Al (SGD) acc. (hedged) LU1616920937
Catégorie Al (GBP) acc. (hedged) LU1716217473
Catégorie Al (EUR) dis. LU161621075
Catégorie Al (USD) dis. (unhedged) LU1716217556
Catégorie Al (USD) dis. (hedged) LU1716217630
Catégorie Al (GBP) dis. (unhedged) LU1716217713
Catégorie A2 (EUR) acc. LU1616921158

Catégories F

Disponible lors de
la création de
chaque Catégorie F
(voir supra paged

Catégorie | (EUR) acc. LU1616921232
Catégorie | (USD) acc. (hedged) LU1616921315
Catégorie |1 (USD) acc. (unhedged) LU1716217804
Catégorie | (CHF) acc. (hedged) LU1616921406
Catégorie | (GBP) acc. (hedged) LU1616921588
Catégorie | (SGD) acc. (hedged) LU1616921661
Catégorie | (EUR) dis. LU1616921745
Catégorie |1 (USD) dis. (hedged) LU1616921828
Catégorie |1 (USD) dis. (unhedged) LU1716217986
Catégorie | (GBP) dis. (unhedged) LU1716218018
Catégorie 12 (ER) acc. LU1616922040
Catégorie 12 (EURWlis. LU1737656733
Catégorie R (EUR) acc. LU1616922123
Catégorie R (USD) acc. (hedged) LU1616922479
Catégorie R (USD) acc. (unhedged) LU1716218109
Catégorie R (CHF) acc. (hedged) LU1616922552

-114-

€ S



Catégorie R (SGD)a. (hedged) LU1716218281
Catégorie R (GBP) acc. (hedged) LU1616922396
Catégorie R (EUR) dis. LU1716218364
Catégorie R (USD) dis. (unhedged) LU1716218448
Catégorie R (USD) dis. (hedged) LU1716218794
Catégorie R (GBP) dis. (unhedged) LU1716218877
Catgorie X (EUR) acc. LU1616922636
Catégorie Z (EUR) acc. LU1616922719

Le Fonds Eleva Euroland Selection Fund offre des Actions de Catégories Al, A2, |, 12, R, X et Z assorties
de caractéristiques différentes en ce qui concerne les monnaies, les gldwistribution et de
couverture. Le Fonds Eleva European Selection offre en outre des Actions de Catégories F assorties de
caractéristiqgues différentes en ce qui concerne les monnaies, les politiques de distribution et de
couverture, et les accords clemmissions\oir supra page 39

Rendezvous sur le site Web pour consulter la liste compléte des Catégories disponibles dans ce Fonds.

Les Catégories F sont réservées aux Investisseurs institutionnels ayant conclu urpgctare\vec le
Gestionnaire. L'’investissement en Actions des Ca

Les Actions des Catégories | et 12 sont réservées aux Investisseurs institutionnels. Les investissements en
Actions de CathAgobere HRsespopéatianl du Conseil d’" adm

Les Actions des Catégories A2 sont disponibles pour souscription a la discrétion du Distributeur mondial

; elles sont destinées a étre distribuées dans certains pays par certains distributeurs et Edsaines p
formes qui ont des accords séparés de commi ssi or
partie.

Les Actions de Catégorie R peuvent étre proposées aux investisseurs a la discrétion du Distributeur
mondial dans certaines circonstancesciges, décrites plus en détail dans le chapit@atégories
d’ Act»i ewma s |Actiona deiCatagdrié R em pag80du Prospectus.

Les Actions de Catégorie X sont réservées aux Compartiments autorisés a investir ponctuellement dans

le Fonds Elea Eur ol and Selection, conf or mément a | eu
respectifs et sous réserve des restrictions d’in
d’ autres CempActtiionmentde Cea&tréegarniserXts omt da ICoerstei

Les Actions de Catégorie Z sont réservées aux Investisseurs institutionnels ayant conclu un accord spécial

avec |l e Fonds et/ ou | e Gestionnaire. Les i nvest
disoc éti on du Conseil d’”admini stration.
4. Objectif, politique et restrictions dobéinvesti :

Objectif doéinvesti ssement
Le FondsEleva Euroland Selectioonher che a générer d’i mportants re

ainsi gu’ une appong teima en ilvestisshnt priacgpalemend én Edropd dans des
actions et des instruments apparentés aux actions, essentiellement libellés en Euro.

-115-



Politique doéinvestissement

Les investissements réalisés par le Gestionnaire pour le compte du Fonds EaradESelection seront
en principe |ibellés en Euro, mais il pY%dedara tou
Val eur nette d’'inventaire du Fonds dans des pl ac

Le Gestionnaire vise avestir dans des sociétés dont il juge les perspectives de croissance intéressantes
sur une période de trois a cing années sans que cela se traduise dans leurs cours ou ayant des multiples de
valorisation bas, qui ont le potentiel de revenir a la moyenee la temps.

Le Gestionnaire privilégie quatre types de sociétés pour investir les actifs du Fonds Eleva Euroland
Selection:

1. entreprises familiales ou détenues par une fondation gérées avec une approche patrimoniale
2. sociétés présentes dans des sesteuwmtures dont le Gestionnaire considére que le modele
d'"entreprise est; différencié ou novateur

3. soci étés dont | e Gestionnaire consideére qu’ il
par le marché boursier des fondamentaux des sociétésstioque

4., soci ét és dont | e Gestionnaire considére qu’ el
comme une restructuration, un regroupement,

restructuration du bilan.

Le Fond<Eleva Euroland Selectianvestit en permanence au minimum 75 % de ses actifs nets en actions
de soci étés émettrices ayant | eur siége dans un |
(PEA) en France.

Afin de se conformer a la nouvelle réforme de la Loi allemandé sur f i scal it é de | ' in
entrera en vigueur en 2018, le Fonds Eleva Euroland Selection investira au nfgirde%bn actif net
en actions (tel que défini dans la Loi allemande sur la fiscalité des investissements, 2018).

Pour investir les difs du Fonds Eleva Euroland Selection, le Gestionnaire cherche a se démarquer de
L'l ndice de référence de dhagoaes Caod @mgmibsiomadet( it el | 6
performance»), nhotamment quant aux actions ou aux titres apparentéss aug t eur s d’' act i v
| " empl acement géographique de ces investissement
rapport auquel cette Catégorie mesure ses performances pour le calcul de la commission de performance
(voir paragraphe 14).

Paur la gestion du Fonds Eleva Euroland Selection, le Gestionnaire investira uniquement a titre accessoire
en IFD tels que des contrats a terme standardisés sur indice ou sur secteur, en options sur actions et
éventuellement en CFD a des fins de couverturdeogestion efficace de portefeduille. Il ne recourra pas

a | "effet de |l evier.

A la date du présent Prospectus, la part maximum et la part attendue de la Valedinvettiéade du
Fonds Eleva Eutand Selection pouvant étre investie dans chaque t§peétations de financement sur
titres sont les suivantes :
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Type de transaction SPart attendue (en % de la| ®Part maximum (en % de la
Valeur nette ddnventaire | Valeur nette ddnventaire
totale) totale)

Opérations de financement sur tity 2-10 80

Opératiols dachatrevente et dg 2-10 80

venterachat

Opérations de mise et de prise| 2-10 80

pension

Le Fonds Eleva Euroland Selection peut utiliser des IFD et/ou conclure des Opérations de financement
sur titres avec des c os(ndivideelementuhe @onirepdrtieavllies e s ¢ 01
contreparties peuvent étre en droit de percevoir une commission au titre de toute transaction sur IFD ou
Opération de financement sur titres effectuée par le Fonds Eleva European Selection ; cette commission

est susceptible d" étre refl étée dans Toetesleaspect
contreparties des Opérations de financement sur
réeglement ées dans | euerpaysed’ outgéend. ukkel ret béd
moins A2 ou d’'une notation équivalente. En deho
opérations, il n’est pas prévu a | " heur eutianct uel |
d une Opération de financement sur titres. Tous
commi ssions sur opérations) découlant d’ Opératio
Euroland Selection. Le Gestionnaire ne ddvraipas étre affili é a une con:

financement sur titres.

Le Fonds Eleva Euroland Selection peut conclure des accords de réutilisation des garanties et des actifs
différents selon les Contreparties. En vertu de ces accords, le ElevdsEuroland Selection peut de

temps a autre devoir livrer une garantie a ses Contreparties, en leur remettant une marge initiale et/ou un
appel de marge calculé(e)(s) quotidiennement sur la base du prix du marché. Il peut en outre déposer une
garantiea t i tre de slOreté auprés d’'une Contrepartie ¢
| " objet d’'un traitement différent selon |l e type
contrats de transfert de titres ou de réutilisgtles liquidités, les titres et les autres actifs donnés en
garantie deviendront généralement la propriété absolue de la Contrepartie lors du dépot de la garantie ou,

le cas échéant, au moment de sa réutilisation ; le Fonds Eleva Euroland Selection dispa al or s d
droit a restitution d"  actifs équivalents. En gér
garanties affectant ces Contreparties.

droi t a
cas d’'insol

r e, | e
en

D" ordinai
compromi se

restituti on pdutrat@trei f s
vabilité de | a

éc
Contrepa

La part attendude la Valeur nette@hventaire du Compartiment pouvant faifebjet de chaque type de transaction correspond & la

somme de la valeur de marché des titres du portefeuille du Compartiment deva@itiftelk telles transactions (x) et de la valeur
nominale des liquidités qui devraient étre utilisées pour emprunter les titres concernés (y), calculée en pourcentager deteeValeu
dBnventaire.

La part attendue de la Valeur netfindentaire du Compartiment pouvant faiéelijet de chaque type densaction correspond a la
somme de la valeur de marché des titres du portefeuille du Compartiment pouvaiiibitele telles transactions (x) et de la valeur
nominale des liquidités susceptible@tle utilisées pour emprunter les titres concerngscéfculée en pourcentage de la Valeur
nette dinventaire.
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Fonds El eva Euroland Selection dans | a mesure ou
et , dans cersachétéasgdudgaoupesde | a Contrepart.
titre de sdreté, le Fonds Eleva Euroland Selection conservera un intérét résiduel dans la garantie grevée
au profit de la Contrepartie et, le cas échéant, des autres sociétés gleugm en garantie de ses
obligations visa-vis de cette derniere (et, le cas échéant, des autres sociétés de son groupe). De maniére

générale, en cas d’insolvabilité de | a Contrepal
intérét résiduel des la garantie, avec le risque de suspensions de poursuites, de retards et/ou de frais
suppl émentaires encourus dans | e cadre de |l a pro

5. Politique de dividende

En ce qui concerne les Catégories de capitalisation, dans des circemstannales, le Fonds Eleva
Euroland Selection ne prévoit pas de décl arer et
etdespluvw al ues de chaque Catégorie de capitalisation
Actiondes@t égori es de capitalisation refl éwvaue.a tout

Il est prévu que les &égores de distribution procéderont durant chaque Exercice a des distributions
suffisantes de revenus attribuables a la Catégorie debdigin concernée afin de permettre aux
Actionnaires britanniques de couvrir leurs obligations fiscales eu égard a ces distributions et en vertu des
regles de déclaration applicables aux fonds. Ces distributions seront normalement payables annuellement
aterme échu dans les 10 jours suivant la fin de chaque exercice. Aux fins du calcul de ces distributions,

|l e Fonds envisage d’'appliquer une procédure d’ ég
niveau de distributitoéh panmr IAcd mionsindresdt plas rad dFk
Cat égorie de distribution concernée au cours de

Les Actionnaires des Catégories de distribution pourront a leur discrétion décider que toutes les
distributions payables ou dédt@s soient réinvesties dans le Fonds Eleva Euroland Selection au lieu

d’'" étre payées en especes. Les distributions réin
d’" Actions dans | e Fonds El eva Euroland Selection
Les distribuomtongagguét @&’ aécl amées dans | es cingq

seront perdues et reviendront entierement au Fonds Eleva Euroland Selection. Aucun intérét ne sera dd
par le Fonds Eleva Euroland Selection sur les distributions déclaréessetn@es au bénéfice de
| " Actionnaire concerné jusqu'a | a date de pai eme

6. Frais

Chaque Catégorie du Fonds Eleva Euroland Selection donne lieu a la facturation de frais et la perception
decommissiiks, dans | ’un et | ’'autre cas a |l a discrétic

(i)  une commission de souscription initiale de 3% au plus pour toutes les Catégories sauf pour la
Catégorie A2, qui a une commission de souscription initiale de 2 % au plus, ket fatg#gorie
X au titre de | aquelle aucune commi ssion de

(i) une commission de conversion d&olau plus, sauf pour la Catégorie X qui ne sera pas sujette
a cette commission.

est pas percar. de commi ssions de rach
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7. Souscriptions

Sans préjudice de a faculté du Conseil admi

souscription doivent étre recues en bonne et due
Luxembour g) | e allqqure | d’'l év alveasttiisrs eur souhaite qu
demandes de souscription doivent indiquer e nom
Le DICI de |l a Catégorie d’"Actions qui fait |’ obj
Sans préjudice de | a faculté du Conseil d’ admir
souscription regues et approuvées par | ' Agent ad
Jour d’ évaluation conceenél sohaurcocd'séda&lr @@tsi @m m3n
L’ Agent administratif central e nv e r-malouacaurrisro us cr i
postal confirmant la souscription dés que possible et en principe dans les trois Jours ouvrables suivant le

J o u r ludtibréconaerné.

Le Conseil d’"administration peut décider , a son

émanant de plusieurs entités affiliées du méme groupe et/ou de plusieurs personnes de la méme famille
seront traitées comme une seuledade de souscription.

8. Souscription initiale mini mum, souscription s
montant de rachat minimum
Catégorie Souscription Souscription Seui | Montant de
initiale minimum suivante minimum rachat
minimum minimum
Catégorie A1 (EUR] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. minimum
Catégorie A1 (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie Al (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimm | Pas de
acc. (unhedged) minimum
Catégorie A1 (CHF) Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie Al (SGD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie A1 (GBP] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie A1 (EUR] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. minimum
Catégorie A1 (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (unhedged) minimum
Catégorie A1 (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (hedgd) minimum
Catégorie A1 (GBP] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (unhedged) minimum
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Catégorie A2 (EUR] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. minimum
Catégoried- 30000000 EUR Pas de minimum | 30000000 EUR | Pas de
minimum
Catégorie | (EUR) | 1000000 EUR Pas de minimum | 1000000 EUR | Pas de
acc. minimum
Catégorie | (USD) | Equivalent en USD| Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (hedged) d” 1 000 (@ USD d’' 1 | minimum
EUR
Catégorie | (USD) Equivalent en USO Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (unhedged) d” 1 000 (@ USD d’' 1 | minimum
EUR
Catégorie | (CHF) | Equivalent en CHF| Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (hedged) d”1 000 (@ CHF @0 0| minimum
EUR
Catégorie | (GBP) | Equivalent en GBP| Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (hedged) d” 1 000 (@ GBP d’' 1 | minimum
EUR
Catégorie | (SGD) | Equivalent en SGD Pas de minimum | Equivalent en Pas de

acc. (hedged)

d” 1 000 O

SG d’ 1 (
EUR

minimum

Catégorie | (EUR) | 1000000 EUR Pas de minimum | 1000000 EUR | Pas de
dis. minimum
Catégorie | (USD) | Equivalent en USD| Pas de minimum | Equivalenten | Pas de
dis. (hedged) d" 1 000 (@ USD d’' 1 | minimum
EUR
Catégorie | (USD) | Equivalent en USL Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (unhedged) d”1 000 (@ USD d’' 1 | minimum
EUR
Catégorie | (GBP) Equivalent en GBR Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (hedged) d’”1 000 (@ GBP d’ 1 | minimum
EUR
Catégorie 12 (EUR) | 30000000 EUR Pas de minimum | 30000000 EUR | Pas de
acc. minimum
Catégorie 12 (EUR) | 30000000 EUR Pas de minimum | 30000000 EUR | Pas de
dis. minimum
Catégorie R (EUR) | Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. minimum
Catgorie R (USD) | Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie R (USD) | Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (unhedged) minimum
Catégorie R (CHF) | Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de nmimum | Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie R (SGD| Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie R (GBP| Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
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Catégorie R (EUR] Pas de minimum | Pas de mimum | Pas de minimum| Pas de
dis. minimum
Catégorie R (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (unhedged) minimum
Catégorie R (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (hedged) minimum
Catégorie R (GBP]| Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (unhedged minimum
Catégorie X (EUR) | Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. minimum
Catégorie Z (EUR) | 1000000 EUR Pas de minimum | 1000000 EUR | Pas de
acc. minimum

9. Prix de souscription

Le Prix de souscription, payable dans la Devise de référence de la Catégorie, doit étre payé par le futur
Actionnaire et recu en fonds disponibles (net de tous frais bancaires) par le Dépositaire dans les deux

Jours ouvrabl es sui v amdtuguelda ddmande a éte’accepttd, saastpiéjadice a u
du pouvoir discrétionnaire du Conseil d’' admini st
Le Prix de souscription n’est pas connu au momen
10. Rachats

Tout Actionnaire peut@mander le rachat de tout ou partie de ses Actions pour une somme fixée. Si la
val eur des avoirs de |’ Actionnaire passe | e Joul
minimum indiguécdessus pour chaque Cat digprétion da Fonds, ' répa& i onn
avoir demandé le rachat de toutes ses Actions.

Les demandes de rachat doivent arriver en bonne
a midi (heure de Luxembourg) | e e pPoorderractdt, sawf &l uat i
pouvoir discrétionnaire du Conseil d’administrat
Sans préjudice du pouvoir di scrétionnaire du Cc
demandes de rachat r e ¢ utmlsaprgsanidi (HeureAdg eureimboarg) teiJoui st r a
d’ évaluation concerné seront conserveées jusqgu’ a
rachetées au prix applicable ce jdéur

L Agent administratif c¢ent r a-maileucouerierpastal gomfirnganti s d’
l e rachat dés que possible et en principe dans
concerné.

11. Paiement du produit du rachat

Le produit du rachat est réglé en principe®édur ouvrable suivantle Jodr’ é val uati on au co

la demande de rachat a été recue, calculé au Prix de rachat.
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Si |l e compte de |’ Actionnaire n’est pas en confo
des capitaux, le versement du produit du rachatseradcet j usqu’ a ce que | ' Agen:
considére que le compte a été mis en conformité avec ces exigences.

Le Prix de rachat n’est pas connu au moment ou |

12. Conversions

Sous réserve de satisfaire aux critéres poestir, les Actionnaires du Fonds Eleva Euroland Selection
peuvent convertir | eurs Actions d’une Catégorie
d" un autre Compartiment. Le Conseil d’' pecendirni str a
une commission de conversion, comme indiqué au paragrapterais» ci-dessus.

Les Actionnaires ne peuvent faire une conversion en Actions de Catégorie F du Fonds Eleva Euroland

Selection qu’avec |’ accordopr ddlaazbmlie dw G@Gastliidr
institutionnel et de satisfaire au criteéere d’'inv¢
Catégories F peuvent étre réalisées avec | accor

Les Actionnaires ne peuventtfaiune conversion en Actions de Catégorie | ou de Catégorie 12 du Fonds
El eva Euroland Selection qu’avec |’ accord preéeal
d’'" Il nvestisseur institutionnel etums’ils satisfont

Les actionnaires ne peuvent faire une conversion
du Distributeur mondial.

Lesautres Compartimentse peuvent faire une conversion en Ac
préalable du Conseilatiministration.

Les Actionnaires ne peuvent faire une conversion
du Conseil d’"administration, s'"ils ont I a qualit

d’"investi ssement mi ni mum.

Les demandes de conversion doivent étre recues e

au plus tard a midi (heure de Luxembourg) | e Jou
|l a conversion d'unefCaeégponiveienduserauntit oenasae
d’ en décider autrement. Les Actionnaires doivent

ils demandent une conversion avant de présenter leur demande.

Sans préjudice du pouvoir digsct i onnaire du Conseil d’admini str a
demandes de conversion recgcues par | Agent admini
Jour d’'évaluation concerné seront c ontienssevoAte s | U ¢
donc converties au priXa applicable ce Jour d’ éva

13. Commissions et frais
Commission de gestion

Le Fonds paiera au Gestionnaire par prélévement sur les actifs du Fonds Eleva Euroland Selection une
commission de gestion chague moisranteéchu, au taux indiqué-@essous appliqué a la Valeur nette
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d’"inventaire annuell e de | a Cat égoldcemnissiancder né e
gestion est calculée et payée dans la Devise de référence du Fonds Eleva Euroland Selection.

Catégorie et devise Commission de gestion
Catégorie Al (EUR) acc. 1,5%
Catégorie Al (USD) acc. (hedged) 1,5%
Catégorie Al (USD) acc. (unhedgg 1,5%
Catégorie Al (CHF) acc. (hedged)| 1,5%
Catégorie Al (SGD) acc. (hedged) 1,5%
Catégorie Al (GBPacc. (hedged) | 1,5%
Catégorie Al (EUR) dis. 1,5%
Catégorie Al (USD) dis. (unhedge| 1,5%
Catégorie Al (USD) dis. (hedged) | 1,5%
Catégorie Al (GBP) dis. (unhedge| 1,5%

Catégorie A2 (EUR) acc. 2%
Catégories F Jusqu%a 1,1
Catégorie | (EUR) acc 0,9%

Catégorie | (USD) acc. (hedged) | 0,9%
Catégorie | (USD) acc. (unhedged] 0,9%
Catégorie | (CHF) acc. (hedged) | 0,9%
Catégorie | (GBP) acc. (hedged) | 0,9%
Catégorie | (SGD) acc. (hedged) | 0,9%
Catégorie | (EUR) dis. 0,9%
Catégorie | (USD) di. (hedged) 0,9%
Catégorie | (USD) dis. (unhedged)| 0,9%
Catégorie | (GBP) dis. (unhedged)| 0,9%

Catégorie 12 (EUR) acc. Jusqu'%a 0, 85
Catégorie 12 (EURMis. Jusqu'9%a 0, 85
Catégorie R (EUR) acc. 0,9%

Catégorie R (USD) acc. (hedged) | 0,9%
Catégoie R (USD) acc. (unhedged] 0,9%
Catégorie R (CHF) acc. (hedged) | 0,9%
Catégorie R (SGD) acc. (hedged) | 0,9%
Catégorie R (GBP) acc. (hedged) | 0,9%
Catégorie R (EUR) dis. 0,9%
Catégorie R (USD) dis. (unhedged| 0,9%
Catégorie R (USD) dis. (hedged) | 0,9%
Catégorie R (GBP) dis. (unhedged| 0,9%

Catégorie X (EUR) acc. 0%
Catégorie Z (EUR) acc. Sous réserve d’'accord
dessous).

Le Gestionnaire peut renoncer a la commission de gestion en tout ou en partie pour la wodies pé
gu’ il détermine a&a son entiére discrétion.
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(! n"y a pas prélévement d’une commi ssion de ges
Catégorie Z a | " échelon du Fonds. Les investisse
doivent conclure un accord de rémunération spécial avec le Fonds et/ou le Gestionnaire.

La commission de gestion est payable en principe par le Fonds Eleva Euroland Selection au Gestionnaire
dans les 10 jours ordinaires suivant la fin de chaque mois.

Commission de performance

Le Gestionnaire a le droit de percevoir au titre de chaque Catégorie une commission de performance
cal cul ée pour chaque Période de performance. Un
pourcentage d’' éveltuti an ideehbaVaéepar nAction d’
pourcentage d’' évolution de s-adessous aadsiledablead figurariéci € r e n
dessous en page29) sur la Période de performance. La commission de performance peguech
Catégorie est indiquée dans le tableadesisous et calculée sur le montant correspondant a la différence

de croissance ou de recul en pourcentage de | a

| " évolution de | ' | dedaPériodedecperfortnnéer ence au cour s

La commission de performance est payable annuellement a terme échu dans les 10 jours ordinaires suivant
la fin d'une Période de performance. La Val eur
per f or man &goriedsur une Béridd@de performance comprend les sommes percues au titre de

la commission de gestion mais pas la commission de performance au titre de chaque Période de
performance. De plus, les ajustements appropriés sont effectués pour tenir cormlisteilgtions faites

au titre d'une Catégorie pour | es Périodes de pe
d" inventaire par Action au cours d’une Période
distributions faites pour la @&gorie au cours de cette Période de performance.

Pour calculer |l a Valeur nette d’ inventaire par A
est calcul ée comme si |l a Période de perf mdemance
performance était due sur cette base, pour | i mp

En cas de rachat d’' Actions d’  une Catégorie au co
performance sera due p onde petfornanpedcquiad ag mamend du cdical c o
de | a Valeur nette d’'inventaire par Action au mo

Les Périodes de performance pour chaque Catégorie sont les périodes successives de 12 mois prenant fin
le 31 décembre de chaque année. La prerfléder i ode de performance d’ une
premier Jour de négociation des Actions de cette
Catégorie prend fin a la date de suppression de cette Catégorie. Si le Contrat de gestion esanésilié av

la fin d’ une Période de performance, |l a commi ssi
en cours sera calculée et payée au Gestionnaire comme si la date de résiliation était la date de fin de la
Période de performance.

L’ i ndi cpeur aalculet |a commission de performance peut étre soumis aux ajustements et aux
changements convenus par les Administrateurs et le Gestionnaire.

Le cal cul de |l a commi ssion de performance payabl
encanpt e | ' évepretrufeolrineanceusde | a Val eur nette d’in:
relativement a | a valeur de |’ I ndice de reéeférenc
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La formule de calcul de la commission de performance estarge:
G=Zérosi(B/E1)<(C/F-1)
G=[B/E-1)-(C/F-1)]*E*H*A

si(B/E-1)>(C/F-1)

A = Nombre moyen d’' Actions d’'  une Catégorie en ci

B = Valeur netteidhiemencgiaicuéapanonAte dernier J
performance, ajusté pour y ajouter la commission de performangeiae et les distributions au titre de

cette période

C = Valeur de | ’'I ndice de rlaPétadede pegforranceder ni er J
E = (pour |l a Période de performance initiale d’ul
|l es Périodes de performance suivantes) | a Valeur

de la Périod de performance précédente, aprés déduction de la commission de performance acquise et
des distributions au titre de cette période

F = (pour | a Période de performance initiale d’' u|
Jourdenégociai on de | a Cat égorie et (pour | es Périodes
de référence | e dernier Jour d’ évaluation de | a

G = Commission de performance

H = pourcentage de la commission de performance

Catégorie et devise Indice de référence Pourcentage de
la commission
de performance

Catégorie Al (EUR) acc. Euro STOXX Net Return 10%

Catégorie Al (USD) acc. (hedged Euro STOXX Net Return 10%

Catégorie Al (USD) acc. Euro STOXX Net Return 10%

(unhedged)

Catégorie Al (CHF) acc. (hedged| Euro STOXX Net Return 10%

Catégorie Al (SGD) acc. (hedged Euro STOXX Net Return 10%

Catégorie Al (GBP) acc. (hedged Euro STOXX Net Return 10%

Catégorie Al (EUR) dis. Euro STOXX Net Return 10%

Catégorie Al (USIpdis. Euro STOXX USD Net Return 10%

(unhedged)

Catégorie Al (USD) dis. (hedged) Euro STOXX Net Return 10%

Catégorie Al (GBP) dis. Euro STOXX GBP Net Return 10%

(unhedged)

Catégorie A2 (EUR) acc. Euro STOXX Net Return 10%

Catégories F Euro STOXX Net Return Jusqu% a

Catégorie | (EUR) acc. Euro STOXX Net Return 10%

Catégorie |1 (USD) acc. (hedged) | Euro STOXX Net Return 10%

Catégorie |1 (USD) acc. (unhedged Euro STOXX Net Return 10%
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Catégorie | (CHF) acc. (hedged) | Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie | (GBP) acc. (hedged) | Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie | (SGD) acc. (hedged) | Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie | (EUR) dis. Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie | (USD) dis. (hedged) | Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie |1 (USD) digunhedged) | Euro STOXX USD Net Return 10%
Catégorie | (GBP) dis. (unhedged] Euro STOXX GBP Net Return 10%

Catégorie 12 (EUR) acc.

Euro STOXX Net Return

Jusqu% a

Catégorie 12 (EURMis.

Euro STOXX Net Return

Jusqu% a

Catégorie R (EUR) acc. EuroSTOXX Net Return 10%
Catégorie R (USD) acc. (hedged)| Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie R (USD) acc. (unhedge Euro STOXX USD Net Return 10%
Catégorie R (CHF) acc. (hedged)| Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie R (SGD) acc. (hedged)| Euro STOXX NetReturn 10%
Catégorie R (GBP) acc. (hedged)| Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie R (EUR) dis. Euro STOXX Net Return 10%
Catégorie R (USD) dis. (unhedge( Euro STOXX USD Net Return 10%
Catégorie R (USD) dis. (hedged) | Euro STOXX Net Return 10%
Catégrie R (GBP) dis. (unhedged Euro STOXX GBP Net Return 10%
Catégorie X (EUR) acc. Non disponible 0%

Catégorie Z (EUR) acc.

Euro STOXX Net Return

Sous réserve
d’ accor
Il " i nvesHt

(voir
dess

Ci-
ous).

'l n

y a pas

pr él & vgeensetnito nd ’'suunre

| ceosmnaicstsiifosn ddees Ac't

du Fonds. Les investisseurs qui souhaitent souscrire des Actions de Catégorie Z doivent conclure un
accord de rémunération spécial avec le Fonds ou le Gestionnaire.
14. M®t hode de

c sitiorcglobbaled e | 6 expo

L'"exposition globale est calcul ée par | a mét hode
15. Levier
Pour | a gestion du Fonds El eva Euroland Selectio

16. Facteurs de risque

Le Fonds Eleva Euroland Selection est essere | | e me n t exposé
FACTEURS DE RISQUBE> du Prospectus, en particulier les suivants :

- risque sur actions

- risque de marché

- risque de bouleversement économique

- risque de change/devises

- Les performances passées ne préjugend@asésultats a venir.

ANMNEXE | sques
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17. Profil de | 6éetmarché&scibiesseur type

Le Fonds Eleva Euroland Selectiestaccessible aux investisseurs particuliers et institutionneksst il

adapté aux investisseurs qui recherchent la croissance du capital suzuahorid’ au moi ns 5
souhaitent accroitre leur exposition aux actions ciblées et aux investissements similaires a ceux indiqués
dans |l a politiqgue ddedssushedantsi EfevadEmaand Seleckiop pesiténe pag i
convenir aux investgeurs ne relevant pas du marché cible.

18. Inscription a la cote

Les Actions du Fonds El eva Euroland Selection ne
Le Conseil d’"administration présent eandesAclionsson en
a la cote de la Bourse de Luxembourg ou de toute autre bourse de valeurs.

19. Cloture du FondsEleva Euroland Selectiooou doune Cat ®gorie et fusio

Sans préjudice de son pouvoir disa’ra&dmiominati mat idd

décider par résolution la cloture du Fonds ElEveoland Selectoou d’' une Cat égori e si

@l a Valeur nette d’inventaire duOMOOOEUR EI|l eva E

(ivyia Val eur nette d’'inveustl®@00060 dEURe (€t €geéqiue
devises de 1000000 EUR).

20. Indice STOXX

STOXX Limited («<STOXX») est |l a source ®Netl| RendironeeEudesST
contient. STOXX n’a participé en iciinedonnaautuae cr é a
garantie et décline toute responsabilité, sur le fondement de la négligence ou sur un autre fendement

notamment, a titre indicatif, | e caracteéere exact

guelconque fir-relaivement a une information reprise ou pour toute erreur, omission ou interruption de
| i ndi ce ENat Retu® DDdeXses données. Toute divulgation ou autre distribution des
informations appartenant a STOXX est interdite.

STOXX et ses concédants deehce (les €oncédants) ont pour seul lien avec le Eleva UCITS Fund
|l a concession d’une | i cence®Ndt'Rattrn et dedears maoqones edne | i

rapport avec le Fondsleva Euroland Selection

STOXX et ses Conc®dants ndont pas

A parrainé, approuvé, vendu ou assuré la promotion du Feleds Euroland Selection

A recommandé a qui con q ElevaHurolam\Seectioi en titrdsad@ qaielduee  F o n d
nature que ce soit

A une responsabilité quelconque relativement au calendtiemontant ou a la fixation du prix du

FondsEleva Euroland Selection
A une responsabilité quelconque au regard de |’ ¢
FondsEleva Euroland Selection

A pris en compte les besoins du Fomldsva Eurolandselectionou ceux de ses actionnaires pour
déterminer, c¢ompoBueSTOX¥ Nat Retumetl 'eantl 'a wncdincee obl i
le faire.
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)l

STOXX et ses concédants déclinent toute responsabilité a I'égard du fonds Eleva Eurolz
Selection. Plus prticulierement,

STOXX et ses conc®dants noéoffrent auc(

toute garantie concernant :

1 lesrésultats obtenus par le Fonds Eleva Euroland Selection, les actionnaires du Fog
Eleva Euroland Selectionou touteat r e per sonne du f ai't
Euro STOXX® Net Return et des données qui y sont incluses ;

1T Il dexactitude ou |l e caract r®NetReturnetde ke
données ;

T La qualit® marchande et € uiilisatioR gartieuliéreods
| i ndi ce B NeatRetu® & Oe<sEs données ;

STOXX et ses conc®dants nbengagent pas

ou dointerrupti on & NetRefuinpstde sessdonkées;o0 S TO

STOXX ou ses oncédants ne sont en aucun cas responsables en cas de manque a g

ou pour tout dommage ou perte indirect, punitif ou consécutif, méme si STOXX ou §

concédants ont été avertis de leur possibilité.

Le contrat de licence entre le Eleva UCITS Fund et SIXX est passé uniquement dans lel
nt ®r °t et non dans | 6int®r°t des propri

L ’

ndi ce EWNet®RetuthTeDIXsXmarques utilisées dans sa dénomination sont la propriété

intellectuelle de STOXX Limited, Zurich Sui sse et/ ou de ses concédants
de STOXX.Le Fonds El eva Euroland Selection n
soutenu par STOXX et/ ou ses concédants eilittni
a ce titre.
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APPENDICE IV i FONDS ELEVA DYNAMIC ALLOCATION

DU PROSPECTUS DU ELEVA UCITS FUND

1. Nom

Eleva UCITS Fund- Fonds Eleva Dynamic Allocation onds Eleva Dynamic Allocation»).

2. Devise de référence

La Devise de référence du Fonds Eleva®yni c

3. Catégories

Actuellement, les Actions du Fonds Eleva Dynamic Allocation sont émises dans les catégories suivantes

|l ocation est

Catégorie et Devise de référence ISIN

Catégorie Al (EUR) acc. LU1716212326
Catégorie Al (USD) acc. (hedged) LU1716212599
Catégorie Al (USD) acc. (unhedged) LU1716212672
Catégorie Al (CHF) acc. (hedged) LU1716212755
Catégorie Al (SGD) acc. (hedged) LU1716212839
Catégorie Al (GBP) acc. (hedged) LU1716212912
Catégorie Al (EUR) dis. LU1716213050
Catégorie Al (\$D) dis. (unhedged) LU1716213134
Catégorie Al (USD) dis. (hedged) LU1716213217
Catégorie Al (GBP) dis. (unhedged) LU1716213308
Catégorie A2 (EUR) acc. LU1716213480

Catégories F

Disponible lors

création de

de e
chaqu

Catégorie F (voir supr

page 29).
Catégorie | (EUR) acc. LU1716213563
Catégorie |1 (USD) acc. (hedged) LU1716213647
Catégorie | (USD) acc. (unhedged) LU1716213720
Catégorie | (CHF) acc. (hedged) LU1716213993
Catégorie | (SGD) acc. (hedged) LU1716214025
Catégorie | (GBP) acc. (hedged) LU1716214298
Catégorie | (EUR) dis. LU1716214371
Catégorie |1 (USD) dis. (unhedged) LU1716214454
Catégorie |1 (USD) dis. (hedged) LU1716214538
Catégorie | (GBP) dis. (unhedged) LU1716214611
Catégorie 12 (EUR) acc. LU1716214702
Catégorie 12 (EURlis. LU1737656659
Catégorie R (EUR) acc. LU1716214884
Catégorie R (USD) acc. (hedged) LU1716214967
Catégorie R (USD) acc. (unhedged) LU1716215006

Eur o.



Catégorie R (CHF) acc. (hedged) LU1716215188
Catégorie R (SGD) acc. (hedged) LU1716215261
Catégorie R (GBP) ac (hedged) LU1716215345
Catégorie R (EUR) dis. LU1716215428
Catégorie R (USD) dis. (unhedged) LU1716215691
Catégorie R (USD) dis. (hedged) LU1716215774
Catégorie R (GBP) dis. (unhedged) LU1716215857
Catégorie S (EUR) acc. LU1716215931
Catégorie X EUR) acc. LU1716216152
Catégorie Z (EUR) acc. LU1716216236

Le Fonds Eleva Dynamic Allocation offre des Actions de Catégories Al, A2, |, 12, R, S, X et Z assorties
de caractéristiques différentes en ce qui concerne les monnaies, les politiques llgiaiset de
couverture. Le Fonds Eleva Dynamic Allocation offre en outre des Actions de Catégories F assorties de
caractéristiques différentes en ce qui concerne les monnaies, les politigues de distribution et de
couverture, et les accords de commiss{@og supra page 29).

Rendezvous sur le site Web pour consulter la liste compléte des Catégories disponibles dans ce Fonds.

Les Catégories F sont réservées aux Investisseurs institutionnels ayant conclu un accord spécial avec le
Gestionnaisreeme nLt’ iennv efscttiisons des Cat égories F reql

Les Actions des Catégories | et 12 sont réservées aux Investisseurs institutionnels. Les investissements en
Actions de Catégorie |2 sont tatioh.’ enti ére discrét

Les Actions de Catégorie A2 sont disponibles pour souscription a la discrétion du Distributeur mondial
elles sont destinées a étre distribuées dans certains pays par certains distributeurs et certaines plates
formes qui ont des accords sépatés c ommi ssi ons avec | es souscript
partie

Les Actions de Catégorie R peuvent étre proposées aux investisseurs a la discrétion du Distributeur
mondial dans certaines circonstances précises, décrites plus en détail daagitte &Catégories
d’ Acti smsa s IAttiona deiCatagdrié R exn pag80du Prospectus.

Les Actions de Catégorie S sont disponibles pour souscription par les Investisseurs institutionnels a la
di scrétion du Cons e roftclabésa th soustription unefbis goenle Forield Hlegas s e
Dynamic Allocation aura atteint 2@®M0000 EUR de souscription.

Les Actions de Catégorie X sont réservées aux Compartiments autorisés a investir ponctuellement dans

le Fonds Eleva Dynamic Allocatin , conf or mément a leurs politiqu
respectifs et sous réserve des restrictions d’'in
d’ autres CempActtiionmentde Cat égori eoXseasiolntdaadmiemi $

Les Actions de Catégorie Z sont réservées aux Investisseurs institutionnels ayant conclu un accord spécial

avec | e Fonds et/ ou | e Gestionnaire. Les i nvest
discrétiondu Conseilda d mi ni strati on.
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4. Obj ecti f, politique et restrictions dobéinvesti s:¢
Objectif dbéinvestissement

Le Fonds El eva Dynamic All ocation cherche a géne
d une stratégie d’'inveadfssiesEmads dl etfoeirteédeeme
approche opportuniste et flexible en matiere d'a

Politique déinvestissement

Pour la gestion du Fonds Eleva Dynamic Allocation, le Gestionrchieeche a bénéficier de la
performance des marché d’' acti ons tout en mettant en cuvre u

mult-acti fs qui s’ adapte a Id'eé wmalnu téircen ohegpsor mamé s éd «
Fonds aux ma Parhbhoésequeht, méeneé si la stratégie invpatitipalement en actions et

en titres apparentés, |l e Gestionnaire a | a poss
mettre en cuvre | es a-damés.es stratégies mentionnée

Le Fonds Eleva Dynamic Allocation peut investir prenant @s positions longues comme des positions
courtef{ | es positions « a découvert » étant prises a

Le Fonds Eleva Dynamic Allocation peut souscrire ou détenir des Actions émises par un ou plusieurs
autres Compartiments dans la limite cumulatiees0 % de son actif net.

[ 1 est | oi si ble au Gestionnaire d’'investir direc
des titres et des instruments financiers, mai s a

Le Fonds Eleva Dynamic Allocation estaiisé a investir dans les marchés financiers des pays membres

ou non membres de Maicle€meEgentsy compri s | es

Le Fonds El eva Dynamic Allocation Fund pourra i
portefeuille contre un repli desanr chés bour si ers ou d’accroitre |
mar c hés. Le succes de cette technique d'investis

Sous réserve du respect des conditions et limites exposées au chaRES8TRICTIONS

D' | NVEST I S>odd RrEpdcius, dans le cadre de la gestion des actifs du Fonds Eleva Dynamic
Al l ocati on, |l e Gestionnaire pourra allouer ces
comme bon lui semble, investir dans des titres de toute région, y compliartdssemergents, et il ne

sera soumis a aucune restriction en termes de capitalisation boursiere et de période de détention minimum
ou maximum.

Strat®gies ddéinvesti ssement

Le Gestionnaire cherchera a atteinses objectifs en investissant dans des ast# titres apparentés et

en employant des stratégies d’'investissepoarnt di v
ce fairea des stratégies actions, des stratégies obligataires, des stratégies sur devises et des stratégies de
volatilité. Le Gestionnaire visera a allouer les actifs en fonction de ses convictions, ses anticipations et
ses opinions sur | es perspectives des marchés acHt
dans le monde.

Stratégies actions Le Fonds Eleva Dyamic Allocation Fund vise & investir directement dans des
actions de sociétés européennes dont le Gestionnaire juge les perspectives de croissance prometteuses sur
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une période de trois a cing années sans que cela se traduise dans leurs cours, ounaytiipletede
val orisation bas, qui -detardelamogennedusectetr.i e | d’ augment

Le Fonds Eleva Dynamic Allocation peut également étre investi en actions ou titres apparentés présentant
une exposition a des(mgsagntreednGae hors de | " Europe
Le Fonds Eleva Dynamic Allocation peut s’
vendeuses en utilisant des IFD.

exposer

Stratégies obligataires Le Fonds Eleva Dynamic Allocation peut investir sur les marchés obliggtair

(en obligations investment grade et a haut rendement), dans la dette des pays émergents (y compris en
devises |l ocal es) , en obligations indexées sur |’
cat égorie d’ obl i gauge soffisammgni leuide.e Gesti onnaire

Le Fonds Eleva Dynamic Allocation peut, a titre accessoire, détenir des liquidités eliomudisés

lorsque le Gestionnaire estime que ces investissements offrent des opportunités plus intéressantes, a titre
de mesure défena temporaire en raison de conditions économiques, politiques, de marché ou autres
déf avorabl es, ou afin de répondre aux besoins |
raison de circonstances exceptionnelles affectant le marché eemneiqua titre temporaire, le Fonds

Eleva Dynamic Allocation pourra investir 100 % de son actif net en liquidités etlmpuagités, en tenant

diment compte du principe de la répartition des risques.

Stratégies sur devisesLe Fonds Eleva Dynamic Allotai on peut i nvestir dans n
d” un pays membre de |’ OCDE ou d’un pays tiers.

Le Gestionnaire peut investir dans des devises a des fins de couverture, de gestion efficace de portefeuille,
de gestion du risque global du portefeuilledudcden E| eva Dynami c Al l ocati on,
sa performance.

Stratégies de volatilitét Le Fonds EIl eva Dynamic All ocation peut
de volatiliteée Les positions surFD a owdaliatnisl idt’éa ci
vente sur indices boursiers) ne pourront dépasse

Dynamic Allocation.

Opérations de financement sur titres, TRS et IFD

Afin de mettre en ceuvr leFoads Eleva Dyaamié gllocatiordpeut conclars t i s s
des Opérations de financement sur titres et des TRS.

A |l a date du présent Prospectus, la part maxi mun
Fonds Eleva Dynamic Allocation pouvant étre invest dans chaque type d’ Opér
sur titres et de TRS sont les suivantes :

Type de transaction 'Part attendue (en % de la| 8Part maximum (en % de la
Val eur nette({Val eur nette
totale) totale)

La part attendue de | a Valeur nette d’'inventaire dmd Compart
a la somme de la valeur de marché des titres du portefeuilledp@or t i ment qui devraient faire |
(x) et de la valeur nominale des liquidités qui devraient étre utilisées pour emprunter les titres concernés (y), calculée en
pourcentage de | a Valeur nette d’'inventaire.

8Lapartmaximumdela/aleur nette d’'inventaire du Comparti ment pouva
correspond a |l a somme de | a valeur de marché des titres ¢
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Opérations de financemiesur titres| 0 % 20%

Opér at i o reventad etade 0% 20%

venterachat

Opérations de mise et de prise | 0% 20%

pension

TRS 0% 30%

* Le Gestionnaire n'a actuell ement pas | '"intent.i
usge de cette pr®rogative 7 | avenir. Si t el de\
conséguence.

Le Fonds Eleva Dynamic Allocation Fund peut utiliser des IFD et/ou conclure des Opérations de
financement sur titres avec des courtiers ettbU aut r es contreparties (ir
Contrepartie »). Les contreparties peuvent étre en droit de percevoir une commission au titre de toute
transaction sur IFD ou Opération de financement sur titres effectuée par le Fonds Eleva Dynamic

Allocaton Fund ; cette commission est susceptible d
| " opération en question. Toutes |l es contrepart.i e
seront établies dans un Etat nme mberuer dpeayls’ QC DoFE i
bénéficieront en outre d’  une note de crédit a | o
dehors des frais de transactions et des commi ssi
verseruneemmi ssion a un tiers au titre de | " exécutior

TRS. Tous les revenus (minorés des codts de transaction et des commissions sur opérations) découlant
d’ Opérations de f i nance me autFondsublevatDynamiceAdlocation. Lele T R.
Gestionnaire ne devrait pas étre affilié a une ¢
d’"un TRS.

Le Fonds Eleva Dynamic Allocation peut conclure des accords de réutilisation des garanties it des act
différents selon les Contreparties. En vertu de ces accords, le Fonds Eleva Dynamic Allocation peut de
temps a autre devoir livrer une garantie a ses Contreparties, en leur remettant une marge initiale et/ou un
appel de marge calculé(e)(s) quotidieneatrsur la base du prix du marché. Il peut en outre déposer une
garantie a titre de sOreté aupres d’une Contrepa
| " objet d’'un traitement diff ér e niatiors Bansolecadreede t v p e
contrats de transfert de titres ou de réutilisation, les liquidités, les titres et les autres actifs donnés en
garantie deviendront généralement la propriété absolue de la Contrepartie lors du dépo6t de la garantie ou,

le cas échédn, au moment de sa réutilisation ; |l e Fond:
droit a restitution d actifs équivalents. En gér
garanties affectant ces Contreparties.

D" ordi ndariaiet, d erestitution d’'actifs équivalents

compromi se en cas d’'insolvabilité de |l a Contrepa
Fonds Eleva Dynamic Allocation dans la mesure ou elle est g@éévéeine sOr et é au pr
Contrepartie et, dans certains cas, d autres soc

détenue a titre de slreté, le Fonds Eleva Dynamic Allocation conservera un intérét résiduel dans la
garantie grevée aprofit de la Contrepartie et, le cas échéant, des autres sociétés de son groupe, en
garantie de ses obligations Adsis de cette derniere (et, le cas échéant, des autres sociétés de son

transactions (x) et de la valeur nomindles | i qui d e

it susceptibles d’"étre utilis
calcul ée en pourcentage de | a

S
Val eur nette d’'inventaire.
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groupe). De mani ere génér al e rtie, denFondsaEevadynamic ol v a k
Allocation conservera son intérét résiduel dans la garantie, avec le risque de suspensions de poursuites,
de retards et/ ou de frais suppl émentaires encour

A la date de ce Prospes, Merrill Lynch International agit a titre de contrepartie €ligible.

Mer ril | Lynch International ne jouit d’"aucun pou
du portefeuille d’'investi ssement ssouwjacentde chadgie EIl e v a
IFD.

Lorsque le Fonds Eleva Dynamic Allocation investienc position acheteuy, la valeur de

|l "investi ssement augmente ou diminue en fonction
Eleva Dynamic Allocation peut prendige position acheteur en investissant dans les instruments
financiers visés eilessus, IFD compris.

Dans une venteadécouvery , | e vendeur vend wun titre qu’il ne
(ou d’'acheter un t i te) mar l& suiteanug @ria inférieur. tes pdsitioea «c et i
découvert> sont prises au moyen d’'I FD tels que des co
et des CFD.

Le Fonds Eleva Dynamic Allocation peut également, pour des raisons de couvevest; dans des
options (principalement des options sur indices actions), des contrats a terme standardisés, des CFD et
procéder a des opérations sur devises.

Les IFD peuvent étre négociés sur les marchés boursiers ou de gré a gré.

Lerisque de défaillamc d’' une contrepartie et ses effets sur |
l a rubrique « Risque de contrepartie » de | ' anne

5. Politique de dividende

En ce qui concerne les Catégories de capitalisation, diemsirconstances normales, le Fonds Eleva
Dynamic Allocation ne prévoit pas de déclarer et de procéder a des distributions du résultat net
d’"investissewmelniestda eshgopquwe Cat égori e. En consé
parActonde Cat égories de capitalisation refdalut.era to

Il est prévu que les Catégories de distribution procederont durant chaque Exercice a des distributions
suffisantes de revenus attribuables a la Catégorieecoée afin de permettre aux Actionnaires
britanniques de couvrir leurs obligations fiscales eu égard a ces distributions et en vertu des regles de
déclaration applicables aux fonds. Ces distributions seront normalement payables annuellement & terme
échu das les 10 jours suivant la fin de chaque Exercice. Aux fins du calcul de ces distributions, le Fonds
envisage d’  appliquer une procédure d’égalisation
di stribution par Actisomnn’edstl epasacafafte dt éAcpgaronls’
di stribution concernée au cours de |’  Exercice co

Les Actionnaires des Catégories de distribution pourront a leur discrétion décider que toutes les
distributions payables ou déclarées soiemvesties dans le Fonds Eleva Dynamic Allocation au lieu

d’'" étre payées en especes. Les distributions réin
d’" Actions dans | e Fonds El eva Dynamic All ocation
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Les distributionmgcduwuimér’'sauwranrst | pas cédthdg ans sSuUi V:
seront perdues et reviendront entierement au Fonds Eleva Dynamic Allocation. Aucun intérét ne sera di

par le Fonds Eleva Dynamic Allocation sur les distributions déclarées et conservé@séfice de

| " Actionnaire concerné jusqu'a |l a date de pai eme

6. Frais

Chaque Catégorie du Fonds Eleva Dynamic Allocation donne lieu a la facturation de frais et la perception
de commi ssi®mnsl’' dansel caxn a |l a discrétion du Con

(i)  une commission de souscription initiale d&3u plus pour toutes les Catégories sauf pour la
Catégorie A2, qui a une commission de souscription initiale de 2 % au plus, et pour la Catégorie
X au titre de | aquelle aucune commi ssion de

(i)  une commission de conversion d&Jau plus, sauf pour la Catégorie X qui ne sera pas sujette
a cette commission.

est pas percu de commi ssions de rachat

7. Date delancement

Les Catégories X (EUR) acc. et | (EUR) acc. seront lancé@8 Bécembre2017 (la «Date de
lancemenb) au prix deL0O00 europar Action.

Le paiement devra étre recu au plus tard8®écembre2 0 1 7, a moins que | e Cons
n 'neécide autrement et sous réserve que les investisseurs soient ddment informés de cette décision ; la
demande de souscription sera alors acceptée, pour autant que les dispositions du présent document soient
respectées.

A compter du ¥ Jour ouvrable suant la Date de lancement, les Actions pourront étre émises et rachetées
conformément aux procédures normales du Fonds Elgwvamic Allocationdécrites cidessous.

8. Souscriptionsapres la Date de lancement

Sans préjudice de | a rfatciudrn éd’'daun Chécsieddr dd wtdrma
souscription doivent étre recues en bonne et due
Luxembour g) l e Jour d’ évaluation auquel Il i nves
demaades de souscription doivent indiquer | e nombr
Le DICI de |l a Catégorie d’"Actions qui fait |’ obj
Sans préjudice de | a faculté dutremé&n lesdemdndesddea d mi r
souscription regues et approuvées par |’ Agent ad

Jour d'évaluation concerné sont considérées comm
L’ Agent adminisaraudids$owsanrirmtl ewernviemr-malwiu @urrggr op ér é

postal confirmant la souscription dés que possible et en principe dans les trois Jours ouvrables suivant le
Jour d’évalwuation concerne.
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Le Conseil d’ admi ni st e disceeton, gue les derdaédes di equscription s o n
émanant de plusieurs entités affiliées du méme groupe et/ou de plusieurs personnes de la méme famille
seront traitées comme une seule demande de souscription.

(@}
Q

9. Souscription initiale minimum, souscription siu vant e mi ni mum, seui | d
montant de rachat minimum

Catégorie Souscription Souscription Seui l Montant de
initiale minimum suivante minimum rachat
minimum minimum
Catégorie A1 (EUR] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. minimum
Catégorie A1l (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie A1 (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (unhedged) minimum
Catégorie A1 (CHF) Pas de minimum | Pasde minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie Al (SGD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie A1 (GBP] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie A1 (EUR] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. minimum
Catégorie Al (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (unhedged) minimum
Catégorie A1 (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (hedged) minimum
Catégrie Al (GBP)| Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (unhedged) minimum
Catégorie A2 (EUR] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. minimum
Catégories F 30000000 EUR Pas de minimum | 30000000 EUR | Pas de
minimum
Catégoie | (EUR)| 1000000 EUR Pas de minimum | 1000000 EUR | Pas de
acc. minimum
Catégorie | (USD) Equivalent en USLO Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (hedged) d”1 000 (@ USD d’ 1 | minimum
EUR
Catégorie | (USD) Equivalent en $D | Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (unhedged) d”1 000 (@ USD d’ 1 | minimum
EUR
Catégorie | (CHF) Equivalent en CHR Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (hedged) d”1 000 (@ CHF d’ 1 | minimum
EUR
Catégorie | (SGD) Equivalert en SGD| Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (hedged) d” 1 000 (@ SGD d’ 1 | minimum
EUR
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Catégorie | (GBP) Equivalent en GBH Pas de minimum | Equivalent en Pas de
acc. (hedged) d”1 000 (@ GBP d’ 1 | minimum
EUR
Catégorie | (EUR) 1000000 ELR Pas de minimum | 1000000 EUR | Pas de
dis. minimum
Catégorie | (USD) Equivalent en USO Pas de minimum | Equivalent en Pas de
dis. (unhedged) d’”1 000 (@ USD d’ 1 | minimum
EUR
Catégorie | (USD) Equivalent en USO Pas de miimum | Equivalent en Pas de
dis. (hedged) d”1 000 (@ USD d’' 1 | minimum
EUR
Catégorie | (GBP) Equivalent en GBF Pas de minimum | Equivalent  en Pas de
dis. (unhedged) d"1 000 (@ GBP d’ 1 | minimum
EUR
Catégorie 12 (EUR) 30000000 EUR Pas de minimum | 30000000 EUR | Pas de
acc. minimum
Catégorie 12 (EUR) 30000000 EUR Pas de minimum | 30000000 EUR | Pas de
dis. minimum
Catégorie R (EUR] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. minimum
Catégorie R (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de imimum | Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie R (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (unhedged) minimum
Catégorie R (CHF] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie R (SGD| Pas de minimuon Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie R (GBP| Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. (hedged) minimum
Catégorie R (EUR] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. minimum
Catégorie R (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (unhedge) minimum
Catégorie R (USD] Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (hedged) minimum
Catégorie R (GBP| Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
dis. (unhedged) minimum
Catgorie S (EUR)| 500000 EUR Pas de minimum | 500000 EUR Pas de
acc. minimum
Catégorie X (EUR) Pas de minimum | Pas de minimum | Pas de minimum| Pas de
acc. minimum
Catégorie Z (EUR] 1000000 EUR Pas de minimum | 1000000 EUR | Pas de
acc. minimum
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10. Prix de souscrption

Le Prix de souscription, payable dans la Devise de référence de la Catégorie, doit étre payé par le futur
Actionnaire et recu en fonds disponibles (net de tous frais bancaires) par le Dépositaire dans les deux
Jours ouvr abl es dianawcaunstduglieela deroamde a été acoe@ée,sans préjudice

du pouvoir discrétionnaire du Conseil d’' admini st

Le Prix de souscription n’est pas connhu au momen

11. Rachats

Tout Actionndre peut demander le rachat de tout ou partie de ses Actions pour une somme fixée. Si la
val eur des avoirs de |’ Actionnaire passe | e Joul
minimum indiguécd e ssus pour c¢chagque efaaatleédgaétianduy Fordds, putti on n
avoir demandé le rachat de toutes ses Actions.

Les demandes de rachat doivent arriver en bonne
a midi (heure de Luxembour gActiohnaire poorue racldat, saufdel uat i
pouvoir discrétionnaire du Conseil d’"administrat

Sans préjudice du pouvoir discréetionnaire du Cc
demandes de rachat traifecenwgasaprpsamidi (heUrédde e uxeéembaurd)ne Jaur s

d’ évaluation concerné seront conserveées jusqgqu’ a
rachetées au prix applicable ce jddur

L Agent administratif c e @dopieadnail euncouerierpastal gomfirnzanti s d’
l e rachat dés que possible et en principe dans
concerneé.

12. Paiement du produit du rachat

Le produit du rachat est réglé en principe®lédlr ouvrable suvat | e Jour d’ évaluati o
la demande de rachat a été recue, calculé au Prix de rachat.

Si |l e compte de |’ Actionnaire n’ est pas en confo
des capitaux, le versement du produitdurashatr a r et ar dé jusqu’'a ce que |
considére que le compte a été mis en conformité avec ces exigences.

Le Prix de rachat n’est pas connu au moment ou |

13. Conversions

Sous réserve de satisfaire aux cagepour investir, les Actionnaires du Fonds Eleva Dynamic Allocation
peuvent convertir | eurs Actions d’une Cateégori e
Comparti ment . Le Conseil d’ admini stratirmoume peut
commission de conversion, comme indiqué au paragraph€rais» ci-dessus.

Les Actionnaires ne peuvent faire une conversion en Actions de Catégorie F du Fonds Eleva Dynamic
Al l ocation qu’'avec | '"accord pré&allaab| eualui t@e sd’ilot
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institutionnel et de satisfaire au criteéere d’inv:
Cat égories F peuvent étre réalisées avec | " accor

Les Actionnaires ne peuvent faire uneansion en Actions de Catégorie | ou de Catégorie 12 du Fonds
El eva Dynamic All ocation qu’'avec | accord préal e
d’" Il nvestisseur institutionnel et s’ils satisfont

LlesActi onnaires ne peuvent faire une conversion el
du Distributeur mondial.

Les Actionnaires ne peuvent faire une conversion en Actions de Catégorie S du Fonds Eleva Dynamic

Al l ocation qu’ advec diuv aCacmgdi Iprcd’addmi ni stration,
d’" Il nvestisseur institutionnel et de satisfaire
Catégorie S seront fermées a | ’'investi Bwanoent deé

Allocation auront atteint 2100 000 000 EUR.

Lesautres Compartimentse peuvent faire une conversion en Ac
préalable du Conseil d'administration.

Les Actionnaires ne peuvent faire une conversion en Actiotsalée é gori e Z qu’ avec |’
du Conseil d’”administration, s’ils ont la qualit
d’investissement mini mum.

Les demandes de conversion doi ventadrinistradifcenteat ues e
au plus tard a midi (heure de Luxembourg) | e Jou
|l a conversion d’'une Catégorie en une autre, sauf
d’ en déci dlesActonnairesadoment lire le DICI correspondant a la Catégorie pour laquelle

ils demandent une conversion avant de présenter leur demande.

Sans préjudice du pouvoir discréetionnaire du Cc
demandesdeoover si on recues par | Agent administratif
Jour d’'évaluation concerné seront conserveées | us¢
donc converties au prixa applicable ce Jour d’ éva

14. Commisgons et frais
Commission de gestion

Le Fonds paie au Gestionnaire par prélevement sur les actifs du Fonds Eleva Dynamic Allocation une
commission de gestion chaque mois a terme échu, au taux indidegsous appliqué a la Valeur nette

d’ i nventladelac€atégoria ecoeceérnée du Fonds Eleva Dynamic Allocation. La commission de
gestion est calculée et payée dans la Devise de référence du Fonds Eleva Dynamic Allocation.

Catégorie et devise Commission de gestion
Catégorie Al (EUR) acc. 1,5%
Catégoie Al (USD) acc. (hedged) 1,5%
Catégorie Al (USD) acc. (unhedged) 1,5%
Catégorie Al (CHF) acc. (hedged) 1,5%
Catégorie Al (SGD) acc. (hedged) 1,5%
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Catégorie Al (GBP) acc. (hedged) 1,5%

Catégorie Al (EUR) dis. 1,5%

Catégorie Al (USD) dis. (undged) 1,5%

Catégorie Al (USD) dis. (hedged) 1,5%

Catégorie Al (GBP) dis. (unhedged) 1,5%

Catégorie A2 (EUR) acc. 2%

Catégories F Jusqu'%a 2, 25

Catégorie | (EUR) acc. 0,9%

Catégorie | (USD) acc. (hedged) 0,9%

Catégorie |1 (USD) acc. (unhedged) 0,9%

Catégorie | (CHF) acc. (hedged) 0,9%

Catégorie | (SGD) acc. (hedged) 0,9%

Catégorie | (GBP) acc. (hedged) 0,9%

Catégorie | (EUR) dis. 0,9%

Catégorie | (USD) dis. (unhedged) 0,9%

Catégorie | (USD) dis. (hedged) 0,9%

Catégorie | (GBP) digunhedged) 0,9%

Catégorie 12 (EUR) acc. Jusqu'%a 0, 85

Catégorie 12 (EURMis. Jusqu'v%m 0, 85

Catégorie R (EUR) acc. 0,9%

Catégorie R (USD) acc. (hedged) 0,9%

Catégorie R (USD) acc. (unhedged) 0,9%

Catégorie R (CHF) acc. (hedged) 0,9%

Catégoie R (SGD) acc. (hedged) 0,9%

Catégorie R (GBP) acc. (hedged) 0,9%

Catégorie R (EUR) dis. 0,9%

Catégorie R (USD) dis. (unhedged) 0,9%

Catégorie R (USD) dis. (hedged) 0,9%

Catégorie R (GBP) dis. (unhedged) 0,9%

Catégorie S (EUR) acc. 0,5%

Catgorie X (EUR) acc. 0%

Catégorie Z (EUR) acc. Sous réserve
Il i nvest i-desseug)r (

Le Gestionnaire peut renoncer a la commission de gestion en tout ou en partie pour la ou les périodes
gu’ il détermine a son entiére discrétion.

(! n"y a pas prélévement d’une commi ssion de ges
Catégorie Z a |’ échelon du Fonds. Les investisse

doivent conclure un accord de rémunération spéeiec le Fonds et/ou le Gestionnaire.

La commission de gestion est payable en principe par le Fonds Eleva Dynamic Allocation au Gestionnaire
dans les 10 jours ordinaires suivant la fin de chaque mois.

- 140-



Commission de performance

Le Gestionnaire est en dirale percevoir au titre de chaque Catégorie une commission de performance

calcul ée pour chaque Période de performance. Un
pourcentage d’augmentation de | a Vabneetnéeamopurst e d’ |
de | a Période de performance est supérieur a | a
d un taux5%nnuel de

L’indice EONIA reflete |l e taux des préts interba

par le Systeme européen de banques centrales (ECBS) comme la moyenne des taux d'intérét pratiqués
par un groupe de banques internationales sur les opérations de prét réalisées sur le marché monétaire de

| " euro. Ce taux évol ueétarende faBangue cetrale aelirepédhlaedice ol i t i q
EONIA capitalisé tient compte du réinvestissement des intéréts percus selon la méthode OIS (Overnight
Indexed Swap) des swaps au jour le jour indexés sur I'Eonia (code Bloomberg : OISEONIA index) (

«| 7 icenE®DNIA»).

La commission de performance est payable annuellement a terme échu dans les 10 jours ordinaires suivant
la fin d'une Période de performance. La Val eur
performance d’ un eiod€depeifgroande eomgrand lesisomemesércues au titre de

la commission de gestion mais pas la commission de performance au titre de chaque Période de
performance. De plus, les ajustements appropriés sont effectués pour tenir compte des distritegions fa

au titre d'une Catégorie pour | es Périodes de pe
d inventaire par Action au cours d’une Période
distributions faites pour la Catégorie au calescette Période de performance.

Pour calculer |l a Valeur nette d’ inventaire par A
est calcul ée comme si | a Période de performance
performancet a i t due sur cette base, pour Il " i mputer a

Catégorie concernée.

En cas de rachat d’' Actions d’'une Catégorie au co
performance ser a duenmipsoude pdrforrtagoe acquisé al moment du cilal c o
de | a Valeur nette d'inventaire par Action au mor
Catégorie sont les périodes successives de 12 mois prenant fin le 31 décembre de chaque année. La
premi ere Période de performance d’  une Catégorie c.
de cette Catégorie. La derniére Période de perf o
de cette Catégorie. Si le Contrat de gestion estfés € avant la fin d une Pé
commission de performance au titre de la Période de performance en cours sera calculée et payée au
Gestionnaire comme si la date de résiliation était la date de fin de la Période de performance.

L’ i nuilisé& pour calculer la commission de performance peut étre soumis aux ajustements et aux
changements convenus par les Administrateurs et le Gestionnaire.

Le cal cul de |l a commi ssion de performance spayabl
en compte | -pevrefnadrured ncee sdbeusl a Val eur nette d’in:
relativement a | a valeur de |’ I ndice de référenc

La formule de calcul de la commission de performastéaesuivante
G=2Zérosi(B/E1)<(C/F-1) +5%
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G=[B/E-1)-(C/F-1)+5%]*E*H*A
si(B/E-1)>(C/F-1) +5%
A = Nombre moyen d’' Actions d’'  une Catégorie en ci

B=Valeurnéete d’ inventaire par Action en circulatior
performance, ajusté pour y ajouter la commission de performanqgeiae et les distributions au titre de
cette période

C = Valeur de | ’indi éegaEOBNt Aohedédeft ai eerdode de
E = (pour |l a Période de performance initiale d’ ul
|l es Périodes de performance suivantes) | anval eur

de la Période de performance précédente, aprés déduction de la commission de performance acquise et
des distributions au titre de cette période

F = (pour |l a Période de performance initiale d’.
Jourdeégoci ation de | a Catégorie et (pour |l es Péri .
EONIA I e dernier Jour d’ évaluation de | a Période

G = Commission de performance

H = pourcentage de la commission de performance

Catégaie et devise Pourcentage de la commission d
performance

Catégorie Al (EUR) acc. 20%

Catégorie Al (USD) acc. (hedged) 20%

Catégorie Al (USD) acc. (unhedged) 20%

Catégorie Al (CHF) acc. (hedged) 20%

Catégorie Al (SGD) acc. (hedged) 20%

Catégoie A1 (GBP) acc. (hedged) 20%

Catégorie Al (EUR) dis. 20%

Catégorie Al (USD) dis. (unhedged) 20%

Catégorie Al (USD) dis. (hedged) 20%

Catégorie Al (GBP) dis. (unhedged) 20%

Catégorie A2 (EUR) acc. 20%

Catégories F Jusqua 20
Catégorid (EUR) acc. 20%

Catégorie |1 (USD) acc. (hedged) 20%

Catégorie |1 (USD) acc. (unhedged) 20%

Catégorie | (CHF) acc. (hedged) 20%

Catégorie | (SGD) acc. (hedged) 20%

Catégorie | (GBP) acc. (hedged) 20%

Catégorie | (EUR) dis. 20%

Catégorid (USD) dis. (unhedged) 20%

Catégorie | (USD) dis. (hedged) 20%

Catégorie | (GBP) dis. (unhedged) 20%

Catégorie 12 (EUR) acc. Jusqu¥a 20
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Catégorie 12 (EURUlis. Jusqu¥%a 20
Catégorie R (EUR) acc. 20%

Catégorie R (USD) acc. (hedged) 20%

Caégorie R (USD) acc. (unhedged) 20%

Catégorie R (CHF) acc. (hedged) 20%

Catégorie R (SGD) acc. (hedged) 20%

Catégorie R (GBP) acc. (hedged) 20%

Catégorie R (EUR) dis. 20%

Catégorie R (USD) dis. (unhedged) 20%

Catégorie R (USD) dis. (hedged) 20 %

Catégorie R (GBP) dis. (unhedged) 20%

Catégorie S (EUR) acc. 20%

Catégorie X (EUR) acc. Jusqu¥%a 20
Catégorie Z (EUR) acc. Sous réserve d’' ac

(voir ci-dessous).

Il n’y a pas prélevemented aoei EemthessAoni dasgdsest
du Fonds. Les investisseurs qui souhaitent souscrire des Actions de Catégorie Z doivent conclure un
accord de rémunération spécial avec le Fonds ou le Gestionnaire.

15M®t hode de calcullede | 6exposition gl oba
L"exposition globale est calcul ée par | a méthode
16. Levier

L'effet de | evier du Fonds El eva Dynamic %l ]|l ocat
de sa Valeur nette d’'inventaire. ATbotatobs, pkatl
del a, par exemple | orsque | e Gestionnaire consi (
exposition aux risques de taux, de devise ou de crédit. Le levier du Fonds Eleva Dynamic Allocation
obtenu pard’Ill'FDt irleipooestei srur | a méthode de | a s omme

17. Facteurs de risque

Le Fonds El eva Dynamic Allocation est ANNBEXent i el |
FACTEURS DE RISQUB du Prospectus, en particulier les suivants :
- risque @ contrepartie,

- risque des instruments dérivés,

- risque de bouleversement économique,
- risque sur actions,

- risque de change/devises,

- risque de marché,

- Les performances passées ne préjugent pas des résultats a venir.
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18Profil de | 6invesible sseur type et march® c

Le Fonds Eleva Dynamic Allocation est accessible aux investisseurs particuliers et institutionnels ; il est
adapté aux investisseurs qui recherchent | a croi
souhaitent accroitre leur expositionxainvestissements similaires a ceux indiqués dans la politique

d’ i nvest i s s edessast Le &ongsoEtevaeDynaniic Allocation peut ne pas convenir aux
investisseurs ne relevant pas du marché cible.

19. Inscription a la cote

Les Actionsdu FondsElelay nami ¢ Al Il ocati on ne sont pas inscri
Le Conseil d’admini stration présentera, a son en
a la cote de la Bourse de Luxembourg ou de toute autre bourse de valeurs.

200Cl *ture du Fonds El eva Dynamic All ocation ou d:i

Sans préjudice de son pouvoir discrétionnaire d’
décider par résolution | a cldéture du :Fonds EIl eva

i 'a Valeur nette d’inventaire du O@A0ESYR EI eva LC

@il a Val eur nette d’'invent #0006 0 dEURe ( €at €geéque
devises de 1000000 EUR).
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Informations supplément ai res ~ | 6attention des
Belgique

ELEVA UCITS FUND

Eleva UCITS Fund (la&ociété» ) est une soci été d’'investissemen
l imitée de droit | uxembourgeoi s, sementatapitaluée sou
variable (SICAV).

Siege social
106, route d’ Arl on

L - 8210 Mamer
Luxembourg

(la «Société»)

Le présent document contenant des inform
Belgique (le «Supplément») doit étre lu onjointement au prospectus de la Société daté dg
2017 (tel que pouvant étre amendé et complété en tant que de besoiRjaépectus»). Sous
réserve de définition contraire dans ce document, les termes portant une majuscule dans
Supplémet auront | a signification qui l eur
été approuvé par la Financial Services and Markets Authority (autorité des services et
financiers) belge (SMA »).

1. Intermédiaire en charge des servicesranciers

SOCIETE GENERALE PRIVATE BANKING NV, dont le siége social est sis Kortrijksesteenweg 302,
9000 Gand (&GPB» ) a été désigné en qualité d’ agent |

commercialiser auprés du public les actions de la SociétéenBelpe en qual it é d’inter
des services financiers en Bel golt0lé surcles ardanigmasé me n t
de placement <col | ectlIntérmédiaire »).d ésaenvestisseursqéuvehticantactes (| -’

| ' tdrmédiaire pour souscrire, échanger et racheter des Actions.
2. Distributeur(s) en Belgique

El eva Capital LLP est actuell ement | e seul distr
un souddistributeur (chacun étant urDistributeurs).

Lesinvestisseurs peuvent contacter le Distributeur pour souscrire et racheter des Actions de la Société.
3. Compartiments enregistr®s ° | 6offre au public

Le(s) Compartiment(s) et | es Classes :d’” Actions s
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Eleva European Selection Fund ISIN

Catégorie R (EUR) acc. LU1111643711
Catégorie Al (EUR) acc. LU1111642408
Catégorie Al (EUR) dis. LU1543705286

Eleva Absolute Return Europe Fund

Catégorie Al (EUR) Cap. LU1331971769

Eleva Euroland Selection Fund

Catéorie Al (EUR) acc. LU1616920697

Catégorie Al (EUR) dis. LU1616921075
Tous | es investisseurs seront habilités a invest
Belgique.

4. Informations mises a disposition en Belgique

Une copie des documts de constitution de la Société, de la derniére version du Prospectus, des

documents d’infor mat i oDICI > letéde |p aarniére hersiom des mpports s e u r
financiers sont di sponi bl es aupr éses doeuménisident er mé
constitution, a savoir |’ Acte constitutif et | es

en anglais). Ces documents sont également disponibles via le lia swivantelevacapital.com

La valeur netdw déd noempgar triemalnut (s) sera publi ée
www.fundinfo.com.

Toutes les informations publiées ou mises a la disposition des investisseurs dans le pays de domiciliation
de la Société seront publiées ou mises a disposition destisseurs belges au méme moment par

|l "1 ntermédiaire. Ces informations comprennent, e
|l es prix de souscription et de rachat, l es avi s
les dstributions du dividende (le cas échéant), les résolutions portant sur la liquidation, la fusion ou la

scission de |l a Soci été et | a suspension temporai

5. Commissions et charges non récurrentes

Les commissions eharges suivantes peuvent étre prélevées ou imputées, dans chaque cas a la discrétion

du Consei l ¢’ administration
4, une commission de souscription initiale éventuelle a concurrence maxima® pet3
5. une commi ssion d’ échangéanaléde®&nmt uell e a concur

Aucune commission de rachat ne sera facturée.

Veuill ez noter gue |l e rachat ou | a vente d’ Acti
capitalisation dans une autre catégorideBaurseAct i on
(« TOB ») de 1,326 (avec une charge maximale de@EUR par transaction).
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Pour de plus amples détails sur les commissions et charges, veuillez consulter le Prospectus.

Aucune commi ssion ou frais ne s évenunlle acquisifioh ougu és |
rétention d’'actifs ou pour décourager |l a fermet.
initiale.

6. Conditions de souscription et de rachat des actions de la Société

Sous réserve de détermination contraire a la@iscr on du Consei l d’” admi ni st

ordres de souscription, de rachat et de conversion doivent étre regus sous une forme appropriée par Brown
Brothers Harriman (Luxembourg) S.C. A. (1" Agent

Luxe mbour g) l e Jour de v hdum tinite dettransaatione)o onsqrissde® nd a n t
Actions sont souscrites par l e truchement de |
intermédiaire, les investisseurs sont priés de soumettrertendes et ordres de souscription, de rachat

ou de conversion a | "I ntermédiaire, au Distri but
convenue avec | "I ntermédiaire, |l e Distributeur (
puisseét r e envoyé(e) a Il * Agent d’"admini stration C
correspondante. |11l incombe a |’ I ntermédiaire, au
les demandes et ordres de souscription, de rachat et derstonvglacé(e)s via ou regu(e)s par leur
truchement soient transmis(es) a |’ Agent d’ admin
| " Heure | imite de transaction applicabl e.

Les demandes et ordres r ec¢u(oarleslouadp valrsation'cdheeumé e | i
seront réeputé(e)s avoir ¢éteé recu(e)s au Jour de
enverra normal ement wun avis d’'opéré confirmant

électronique ow 0i e postale a | " attention du demandeur
normalement sous trois Jours ouvrables a compter du Jour de valorisation correspondant.

Le Conseil d’"administration peut, aessusaniptianmnd i €ér e
deux ou davantage d’  entités affiliées du méme gr
famille seront traitées comme une seule et méme demande de souscription.

Les produits de rachat seront habituellement réglés le deexiour ouvrable suivant le Jour de
val orisation auquel | ’"ordre de rachat a été recu

7. Montant minimum de souscription initiale

1 n'"y a pas de montant minimum d’'inmestissement
Le montant minimum d’'investissementO000OOEWR. al pour
8. Considérations fiscales pour les résidents fiscaux belges
8.1 Imposition des plusvalues de capital
Sans préjudice du régime fiscal décrit a la section 8.pglesonnes physiques ne sont pas imposées
surlesplussral ues de capital réali sées sur | e racha
I e

di stribution/liqgquidation compl éte ou partiel
agisse danke cadre de la gestion normale de ses intéréts personnels.

Lesplusval ues de capital réalisées sur | e rachat d
ou partielle de la Société sont toutefois assujetties & une retenue a la soureldes@ide, lors de
| " of fre au public en Bel gique, des engagements

ou les taux de performance ont été fixés et en vertu desquels ces engagements portent sur une période
maximale de huit ans.
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8.2 Imposition de la portion du « revenu dégagé par les instruments de créaneesur les produits

de rachat r®alis®s sur un rachat do6éActions ou

Le régime fiscaldécriteavant s’ applique également a |l a dist

Le régime differeselon que

- |l a Soci été ou | e f on% de ses’adtifaentites de sréarece. pucene p | u s
retenue a | a source n! est alors due par | " ir

- la Société ou le fonds investisse plusdé®25de ses actifs enséuitres
sera alors assujetti & une retenue a la source tle 2if la part de la plugalue de capital
réalisée correspondant au revenu et aux gains dérivés des instruments de créance détenus par
la Société ou le compartiment

- la Société ou le fonds puissevestir plus de 2% de ses actifs en titres de créance.
L'’investisseur peut al ors &t resuréapationdetat i a
plusvalue de capital réalisée correspondant au revenu et aux gains dérivés des instruments de
créancalétenus par la Société ou le compartiment.

La retenue a la source de %7 sera calculée sur la part de la phatue de capital réalisée
correspondant au revenu net et au-yalugsaecapital r éal i
ou de moinsralues de capital sur les actifs investis en titres de créance au cours de la période durant

| aquelle | ’investisseur détenait son investiss

Les investisseurs sont priés de c¢ oformationssur | ' | n
l e régime fiscal visé a |l a section 8.2 |leur ¢&
envisagent de réaliser et, le cas échéant, du compartiment de la Société dans lequel ils souhaitent
investir.

8.3 Imposition des dividendes
Les dividendes distribués par la Société a des investisseurs personnes physiques belges sont
assuijettis a la retenue a la source belge dé &ifles dividendes sont distribués par un agent payeur

établi en Belgique.

8.4 Autres impots

TOB:lataxesurlesopé&ra ons de Bourse est préleveée, entre
d’actions de capitalisation | orsque ces transa
conclues en Belgique (ce qui e s scal eneBelgigaiesou | or s q
effectuées par |l e truchement d’un intermédiair.
gue | " échange d’ actions de capitalisation, I e
1,32% de | a v aleataire panaetiort (avecduh mantant maximum de 2EMR par
transaction).

9. Propriété des Actions et structures de nominee (mandataire assurant la fonction de préte
nom)

9.1 Informations générales
Un investisseur détenant des Actions nominatives peut étrdiatement enregistré en qualité

d’ Actionnaire au registre des Actions nominat.
nominee proposée par un distributeur (Maminee»).
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9.2

9.3

9.4

Le systéme de nominee implique que les droits des détenteukscdt i ons nomi nati ve:
soient enregistrés sur un compte de transactions ouvert avec le Nominee sous ses noms propres et
gue tous les enregistrements de détenteurs optant pour ce systéeniMofleisee Investisseurs»)

soient collectivement mentiogs pour leur compte dans un enregistrement global sous le nom du
Nominee au sein du registre des Actionnaires de la Société.

En sa qualité d’'intermédiaire centralisateur,
registre des Actionnaires.Pardi eur s, | e Nominee veille au trait
des droits des investisseurs au sein des comptes de transaction individuels. Ces investisseurs peuvent,
a tout moment , controler | a si tuat ivaanunee t |7 e

communication réguliére avec le Nominee.

Ces services sont offerts et gérés par le Nominee, sous sa propre responsabilité. La Société ne
prodigue aucun conseil en lien avec, ni ne recommande, le systéme des services de Nominee.

Législation régissant les relations et la protection des Nominetvestisseurs

La loi régissant les relations entre les Nomitregstisseurs et le Nominee est, en principe, la
législation belge. Le Nominee respectera la Circulaire OPC 4/2007 de la CBFA (désormais la
FSMA) concernant les services de nominee.

Conformément au Décret royal No 62 dut@embrel 96 7 r el at i f au dépobt d’ i
fongibles et a |l a |liquidation d’opérations de
compte de transactio(a savoir le Nominelvestisseur) détient un droit de recouvrement des

Actions relevant de sa propriété, également opposable a des tiers, entre autres dans des cas
d’"insolvabilité du Nomi fineestisseulCpelt eecosviegslsitsfdane q u e |
|l e cas ou ses créances sont en concurrence ave

Informations sur les Nomineelnvestisseurs et droits de vote

Un Nomineel nvesti sseur a bien sur |l e droit,squia | e
en vertu de la législation régissant les Actions, doivent étre fournies aux actionnaires nominatifs (y
compris, entre autres, les rapports périodiques, les documents relatifs aux assemblées des
Actionnaires, les comptes annuels).

Chaque Nomineénvestisseur est prié de contacter le Nominee concerné pour obtenir davantage
d’"informations quant a | a procédure définie p
Actionnaires.

Les droits de vote des actionnaires ne sont pas compromis par le systeoneroee.

Sur demande écrite préalable du Nominee (a sav
concernée), les étapes administratives requises pour permettre au Nominee st i sseur d’
son droit de vote lumé me s ont mi s e'sa besre naewev rdeé .unkEen tlel I e r e
exercera le droit de vote au nom du Nomiheevesti sseur, toujours dan
Nomineelnvestisseurs.

Choix du systéme de nominee et conversion

Un investisseur a t ouj mragstemeht@aommndtifode ses Actioospau e r p
registre des Actionnaires sous son nom propre.
voulu et de maniére explicite et le communiquer au Distributeur et au Nominee.

Etant donné que le traitement des egistrements et des mouvements relatifs auxdits
enregistrements directs nominatifs occasionnent une charge de travail supplémentaire pour le
Distributeur, |l e Nominee et |l a Soci ét é, une coO
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9.5

dechaqueenei strement direct ou modification d’un t
par le Distributeur selon son propre baréme tarifaire.

Les conversions d’un enregistrement direct au
versa se font suiraple demande adressée au distributeur/Nominee.

Distributeur pouvant agir en qualité de nominee
SGPB peut agir en qualité de nominee pour les investisseurs belges. SGPB a pris des dispositions

afin de se conformer aux dispositions de la Circulaire OPC@/Z r el ati ve a | a deét
OPCVM via un intermédiaire belge.
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