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INTRODUCTION

Dans ceProspectudes mots commencant par une majuscule aigtification indiquée dans le chapitre
« GLOSSAIRE », sauf si le contexi@y ®ppose

Ce Prospectuprésente des informations surHends un organisme de placement collectif en valeurs
mobilieres régi pafa partiel de la Loi de201Q Le Fonds a adogtune structure & compartiment
multiples qui permet la division de son capital en compartiments multipleBohdspeut émettre des
actions de différentes catégories liéem@ompartiment particulier ddonds

Son agrément ne constitue par une approbation par les autorités du Luxembourg du contenu de ce
Prospectusi déaucun portefeuille de valeurs détenues p&oleds Toute déclaration en sens contraire

est non autorisé et illégale. En particulierghgrémendonnépar laCSSFne vaut pas garantie par cette
derniére des résultats &onds la CSSFn&tant nullement responsable des résultats ou de la défaillance
duFonds

Les Rapports financiersont disponibles sur le site Web et au siegé&aludset envoyésur demande
aux investisseurs

Ce Prospectuset lesdocuments dnformation clé pourdnvestisseur(DICI) peuvent également étre
consulté sur le site Web ou obtesaupres du siége dtonds

Les déclarations figurant dansRespectusont, sauf indiation contrairgfondéessur la loi et les usages
en vigueur au Luxembourg et susceptibles de changement dans.ce pays

Personne @estautorisé a donner des informations ou a faire des déclarations autres que celles exposées
dans ce Prospectus et dans les Rapports en relatiorfaffecdiactions et, si de telles informations ont
été données ou de telles déclarations ont été faikes nesot pas autorisées par le Fonds

LesActionsne sont pasi offertesni vendues dans un pays dans leaquietelaest interdit par la loi, ni a
une personne non autorisée a souscrirddtions

La distribution de cé’rospectust Ifoffre desActions peuvent étre restreintes dans certains pays. Le
Fonds invite les personngsi entrenten possession de ce Prospectus a se renseigner et a se conformer
aux restrictions etux dispositions Iégislatives et réglementaiggplicables dans le pagsncernéCe
Prospectus ne constitue pae offre ou une sollicitation par quiconque dans un pays ou pareille offre ou
sollicitation nbébest pas | ®gal e ou ~ qetmesadulait est
étre utilisé a cettari.

Les souscripteurs ou les acheteurs potentiiglstions doivent également se renseigner sur les éventuels
effets fiscaux, le®bligationslégales, les restrictions de change et les mesures de contrdle de change
instauré par la Iégislation de leur payde citoyenneté, de résidence ou de doméiiepeuvent étre
attackés da souscription,dchat, la détention ou la vente des action®21@sepectuse constitue pas une

offre ou une sollicitation par quiconque dans un pays ou pareille offre ou atibitittest pas Iégale ou

a qui il est illégal @adresser une telle offre ou sollicitation

Les Actions nfont pas été et ne seront pas enregistrées en vertu de<ld.Bi Securities Act et ne

rel vent dé auc unegeuvenétre gifértast vienglueg cédéEd ol remises, directement ou
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indirectement aux Etatdnis ou & urRessortissant des Etdimis, quesi elles ont été enregistrées ou

font | 6obj et N I@Bomdsnie xloh®r agque®ihconqguebdaenseeas Co mp
enregistré en vertu de la I0i.S. 1940 et les investisseurs ne sont pas en droit de bénéficier des effets
doun tel enr egdesekemgioms Griregistrénmeraux deimesoda®is « U.S. 1940 et

«U.S. Securities Act, le Fondsa le droit de procédesiu placement privéesActionsa une catégorie

limitée deRessortissantges EtatdJnis. Les Actions ne pourront étre achetées par des Ressodidsant

EtatsUnis que dans la mesure cgéuxci sont: (1) des «nvestisseurs accréditésselon la définitiorde

la Regle 501(a) de la 1&iU.S. Securities Act, et (2) des @acheteurs avertis selon la définition de la

loi «U.S. 1940 Acbet ses textes doapplication.

LesActions nfont été ni approuvées ni désapprouvées@has! Securities and Exchange Commission
ou par une commission de bourse ourditres autorités réglementaires d@#atsUnis, et aucune des
autorités susvisées néest prononcée nifa confirmé fintérét de cette offre niGdxactitude ou la
perinence de ces documeni®fire. Toute déclaration en sens contraire est illégale

Les déclarations suivantes sont une condition exigée par la réglementatlanC#& C Chaqie
Compartiment étant un organisme de placement collectif autorisé a faire des transigetoasix
matiéres premiéres est considéré comme étantaérateur sur matieres premiered.a.Société de
gestion ainsi que I&estionnairesont les opérateus sur matiéres premieres PO ») pour chaque
Compartiment

Conformément a la Regte13(a)(3 de la CFTCla Société de gestion et le Gestionnamatdispensé
de €inscrire auprés de [@FTCen tant qlopérateurs sur matiéres premiei@as lors, contrairement aux
CPO inscrits, la Société de gestion de Gestionnairene sontpas tena de remettre un document
danformationet un rapport annuel certifié aux actionnaires de ch@guepartimentChacunbénéficie
de cette exonération en raison des critéres suivditdes participations dans ubompartimentsont
dispenséesdnhscription au regard de lai « U.S. Securities Act et sont offertes et vendues sans étre
commercialisées publiqguement auwatstUnis ; (i) les Compartiments sont conformes alispositions
restrictives des Regles13(a)(3)(ii)(A)ou (B) de la CFTC {iii) le CPOest fondé a considérer que,
lorsquiun Ressortissant des Etdtisis fait un placement dans W@ompartimeni{ou au moment ou le
CPO a commencé aelever dela Régle4.13(a)(3)),ce Ressortissant des Etdimis est : (a) 0 «
investisseur accrédité », au sens de la Re@fléa)ou de la Regl® de laloi « U.S. Securities Act, (b)

un trust @étant pas un investeur accréditénais ayant été constitué par imvestisseur accréditéu
profit ddun membre de sa famillé) un « salarié averti », au sens de la R8gib de laloi « 1940 Act»
(Loi de 1940) ou (d) une « personne avertie éligible », au sens B&tde4.7(a)(2)(viii)(A) de la CFTQ

; (iv) les actionsde chaqueCompartimentne sont pas commercialisées en tarfingtrument pour
intervenirsurlesmarchés a terme deatieres premiéres ou les marchésptions sur matieres premiéres

Si le Fondsapprendjudun Ressortissant des Etaiisis quil néa pasagréédétient, seubu conjointement,
des Actionsil peut procéder au rachat forcé de ces Actions

La cessibilité et la revente des actions est limitée, elles ne peuvent étre ni cédées nisewendtats

Unis, & des Ressortissants des Etdibés ou au profit de ces derniess| ce nobdest conf or ma
«U.S. SecuritesA@ et aux | ois ®tatiques applicables, en
de celuici. Les investisseurs doivent savoir quoils ¢
investissement sans limitation dans le temps. Rastsortissardes EtatdJnis qui souscrit ces actions

reconnait que leddministrateurspeuvent rejeter, accepteu subordonner a certaines conditides

transfert, lacessioroul é&hange de celles.



Le Fondsestun « organisme reconnu » au sens@ditle 264 de la loi «UK Financial Services and
Markets Act 2008 (la «<FSMA »). Il peutétre proposé et vendu directement au public au Roy&inme
sous réserve du respect dé-BIMA et de la réglementation en rapporil @st ouvert a finvestissement
pour un résident du Royaurumi.

Les investisseurs potentiels au Royaddme doivent sawir que pour leur quagotalité les regles

adoptées en application de F&MA pour la protection des clients de détail Geppliquent pas a un
placement dans [Eonds et les réparations assurées par fénancial Services Compensation Scheme
(fonds & compensation de dernier recours) au Royaunmiene seront pas disponibles

CeProspectupeut étre traduit enddutres langues. Toute traduction contiendra les mémes informations
et aura la méme signification que Prospectuen langue anglaise. En cde divergenceentre le
Prospectusen langue anglaise et Rrospectus emne autre langue, la version en langue anglaise
prévaudra, sauf et uniguemesnta |égislatioretla réglementatione Bautorité réglementaire en matiére
financiered@un paysdanslequel lesActionssont veues exige que dans le cadréude action en justice
fondée sur le conterdu Prospectuslansune autre langue quéhglais,ce soit cette langugui prévale

Aucune garantie réest donnée quant a la réalisation des objectitles Compartiments

Les investissements deSompartiments sont soumis aux fluctuations normales du marché et aux
risques inhérents a tous les investissents Il est impossibledés lorsde garantir qudls connaitront
une appréciation. LeFondsa pour politique de diversifier son portefeuille dinvestissemens afin
de minimiser les risques

Les investissements@in Compartiment peuvent étre libellés dans éautres monnaies que ldevise

de référencede ceCompartiment. La valeur de ces investissements, aprésnversion dans leDevise

de référencede ceCompartiment, peut fluctuer au gré des taux de change. Le cours dastions et

leur rendement peut étre orienté a la baisse comme a la hausse, et il est possible que les investisseurs
ne retrouvent pas leur investissement initial

L éattention est attirée sur b« ANNEXE FACTEURS DE RISQUE »

Les souscripteurs ou les acheteurs potentiel$Attions doivent se renseigner sur (a) les éventuels
effets fiscaux,(b) les conditions Iégales, (c) les restrictions adange ou les mesures de contrdle de
change liés a la |égislation de leur pays de citoyenneté, de résidence ou de domicile pouvant étre
pertinents pour la souscription, Bachat, la détention, €échange ou lacessiondesActions.

En cas de doute sur le ¢enu de cé€rospectus| est recommandé de consulter son conseiller financier.
Personne @est autorisé a donnefaditres informations que celles figurant dandoespectuu dans
|Gun des documents qui y sont visés et sont mis a disposition du pabliconsultatiorau siege du
Fonds

Les informations surdihscription des Actions a la bourse de Luxembourg, le cas échéandosodes
pour chaque Compartiment dastw Annexe

Ce Prospectusontient des déclarations suavenir qui traduisent leattentes ou les prévisions du
moment sur des événements a venir. Des mots comme « peut », « attenfigtur » et « prévoit » et
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des expressions similaires peuvent caractériser des déclarations portéavesuir, let tabsence de ces
mots ne signifigopas qdune déclaration ne porte pas stmvenir.Les déclarations suédvenir peuvent
concerner les plans, les objectifs, les attentes et les intentidfendset dautres déclarations qui ne
sont pas des faits historiques. Les déclarationssuent sont subordonnées a des risques et des aléas
connus et inconnus ainsi@udes suppositions inexactes pouvant aboutir & ce spésidtas réek soient
sensiblementéloignés des attentes ou desplications dedéclarations portant suialvenir. Les
actionnaires potentiels ne doivent Esfierindidment a es déclarations portant sdavenir, qui ne
stappliquent quéa la date de cBrospectus.
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GLOSSAIRE

Ce glossaire est destiné aux lecteurs qui ne sont pas familiarisés avec les termes utilisés dans ce
Prospectus. Il néest pas congu pour donner des définitions juridiques

Actionnaires Les d®tenteurs do6éActions du Fo

Actions ou Action Des Actions ou une Action du Fonds.

Administrateurs Les membres du Conseil déadmi a
venir.

AEMF L6OAutori t® europ®enne des mar

européen des régulateurs de marchés de valeurs mobilieres).

Agent administratif Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.Cdstagent administratif
central agent payeur et agent de registre et de transfert du Fonds.

Annexe Une annexe de ce Prospectus exposant le nom et les caractéristic
chaque Compartiment et de chaque Catégorie.

Autre OPC Un organisme de placement collectifewe n s d e © |pdragnaghe
(2), points a) et b) de la Directive OPCVM.

Catégorie Une cat ®gorie doébActions sans Vv
Catégoriescouvertes |[Les cat ®gori es doactions qui 0
Catégories de Les cat®gories dbéactions ayant

capitalisation

Catégories de Les cat®gories dbéactions ayant

distribution

Catégories non Les cat®gories dobéactions qui 0

couvertes

CFD Contrat financier avec pai emen
sbengage © payer © | dacheteur
valeur a venir si cellei est supérieure.

CFTC « Commodity Futures Trading Commissien organismechargé de
surveiller le fonctionnement du marché a terme de marchandises aux
Unis.

CHF Le franc suisse, la monnaie officielle de la Confédération helvétique

Circulaire 08/356 Circulaire CSSF 08/356 sur les regles applicables aux organism
pl acement coll ectif l or squbi l
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instruments qui ont pour objet les valeurs mobilieres et les instrume
marché monétairdéelle que modifiée.

Circulaire 14/592

Circulaire CSSF 14/ 592 sur I
européenne des marchés financiers (AEMF) concernant les fonds
(ETF) et les autres questions liées aux OPCVM.

Compartiment

Un compartiment distinau fonds Eleva UCIT$und,constitué et geért
pour une ou plusieurs Catégories auquel sont imputés les actifs
passifs ainsi que les revenus et les frais imputables ou alloués a

Catégorie.

Conseil Le conseil déoadministration du

déadmini st

Contrat Le contrat conclu entre |e F

doéadmi ni st |administratif central en vertu duquel cetii a été nommé age
administratif, agent payeur et agent de registre et de transfert du For
gue modifié.

Contrat de Le contrat conclu entre le Dépositaire et le Fonds en vertu duq

dépositaire Dépositaire a été nommé dépositaire du Fonds, tel que modifié.

Contrat de Le contrat conclu entre la Société de gestion, le Distributeur mondia

distribution mondiale

Fonds nommant le Distributeur mondial en tant que distributeur mo
du Fonds, tel que modifié.

Contrat de gestion

Le contrat conclu entre la Société de gestion, le Gestionnaire et le
en vertu duquel le Gestionnaire a été nommeé gestionnaire dis,Reh
que modifié.

Contrat de services
au RoyaumeUni

Le contrat entre le Gestionnaire et le Prestataire de services au Rey
Uni en vertu duquel ce dernier a été nommé afin de fournir au Gestio
certains services sur le plan opérationnel, administratif, de la gestig
risques, de la commercialisati et de la distribution, et notammenig-a-
vis duFonds.

Contrat de société de
gestion

Le contrat conclu entre le Fonds et la Société de gestion en vertu
la Société de gestion a été nommée société de gestion et
domiciliataire du Fonds, tejue modifié.

CPO Un opérateur sur matieres premieres.

CSSF LaCommi ssi on de Surveillance du
du Luxembourg.

Dépositaire Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
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Devise de référence

La devise de référence ionds, de chaque Compartiment et de chg
Cat ®gorie indiqu®e dans | 6 Anne

DICI

Un document déoi nformation ¢l ®

Directive épargne de
| 6 UE

Directive 2003/48/CE du Conseil en matiére de fiscalité des reven
| 6®pargne, telle que modi fi ®e.

Directive OPCVM

La Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil (
juillet 2009 portant coordination des dispositions |égislati
réglementaires et administratives concernant certains organism
placementollectif en valeurs mobilieres, telle que modifiée.

Directive relative a la
coopération
administrative

Directive 2014/107/EU du Conseil du 9 décembre 2014 modifia
directive 2011/16/UE en ce qui concerne l'échange automatiq
obligatoire d'informations dans le domaine fiscal.

Distributeur mondial | Eleva Capita.A.S

Etat éligible Un £tat membre ou un autre £ta
Afrique, Australie, Amérique du Nord, Amérique du Sud et Océanie.

Etat GAFI Un pays (analysé et) considéré par le GAFI comme étant en conft

avec les régles et les critéres nécessaires pour devenir un Etat mer|
GAFI et ayant une législation acceptable en matiére de lutte con
blanchiment de capitaux.

Etat membre Unft at membre de | 6Union europ
cr®ant | 6Espace ®conomique eur
| 6Uni on europ®enne sont consi G
présent contrat et les documents en rapport, coétamt équivalents au
£Etats membres de | 6Uni on europ

Etats-Unis LesEtatsUni s dOAmM®ri que, ses terri
sa compétence, tout Etat des Etdisi s d o Am®r i qu
Columbia et | 6f£Rimt associ ® de

EUR ou Euro LOEur o, monnaie officielle de

Exercice Léexercice du Fonds, prenant f

FATCA La loi « Foreign Account Tax Compliance Act » des Etss.

FCA La « Financial Conduct Authority », autoritke contr6le financier a
RoyaumeUni, ou tout organisme lui succédant.

Fonds Fonds Eleva UCITS, soci ® ® doi

sous forme de société anonyme de droit du Luxembourg.
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G20

Le groupe informel réunissant les ministdes finances et les gouverne
des banques centrales de vingt économies de premier plan qui
I'Afriqgue du Sud, I'Allemagne, I'Arabie saoudite, I'Australie, I'Argent
le Brésil, le Canada, la Chine, la Corée du Sud, les-Btzits la France
I'Inde, I'iIndonésie, l'ltalie, le Japon, le Mexique, le Royalumg la
Russie, la Turquie et I'Union européenne.

GAFI

Le Groupe doéaction financi re
a Paris pour établir des mesures en matiére de lutte coblentiment]
de capitaux.

GBP

La livre sterling britannique, monnaie officielle du Royauldra.

Gestionnaire

Eleva CapitaB.A.S

IFD

Un instrument financier dérivé.

IFD de gré a gré

| FD OTC,
réglementés.

ces i nvestissements

Instruments du
marché monétaire

Instruments du marché monétaire, au sens de la Loi de 2010
Reéglement granducal de 2008.

Investisseur Un investisseur institutionnel au sens des articles 174, 175 et 176 deg
institutionnel de2010.
Jour doéb®valUn jour au cours duquel l a Val

est déterminée, a savoir, sauf indication contraire de son Annexe, u
ouvrable.

Jour ouvrable

Sauf indication contraire dans une Annexe, un jour ou les banque

ouvertes Luxembourg (- | 6exc
selon | a d®cision du Conseil d
" | 6avance not i foucauvrable confatneémentos
principe do®galit® de traitem

ambiguité, les demjpurnées ouvrables pour les banques au Luxemb
sont considérées comme des jours de fermeture.

Loi de 2005 Loi du 21 juin 2005 trangsant en droit luxembourgeois la Directi
®pargne de | 6UE, telle que mod
Loi de 2010 Loi du Luxembourg du 17 décembre 2010 concernant les organisn

placement collectif, telle que modifiée.

Marché éligible

Une bourse de valeurs ou un marobglementé dans un Etat éligible.

Marchés émergents

A

Les pays répertoriés comme marchés émergensein dé 6 i rVGCI
All Country World
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Marché réglementé

un march® r ®gl ement ® t el gue
la directive 2004/39/CHu 21 avril 2004 du Parlement et du Con
concernant | es march®s doi nst
un marché réglementé qui fonctionne réguliérement, est recon
ouvert au public dans un Etat membre

une bourse ou un marché de valeurs réglementé fomationne
régulierement, est reconnu et ouvert au public dans un Eta
membre.

Mémorial Le Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

MIFID Il La Directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil du 1
2014 concernantlesmarcte® i nst rument s fi na
n° 600/2014 sur les marchés d'instruments financiers (MiFIR) et tou
ou r glement dbéapplication y a

NCD La Norme commune de déclaratiadl abor ®e par I
| 6®change automatique doéinform

OCDE Organisation pour la coopération et le développement économique.

OPC Un organisme de placement collectif tel que défini par la Direc
OPCVM.

OPCVM Un organisme de placement collectif en valeurs mobiliéres relevant

Directive sur les OPCVM.

Opérations de
financement sur titres

Les opérations de préts de titres, les opérations de mise en pensio
prise en pension, les opératiorsaahatrevente et les opérations de ven
rachat, lesquelles peuvent étre liées a des titres de créance et des ¢

Orientations 2014/937

Orientations 2014/ 9 3do0t@®4 durfea oM

de | 6 AEMF cotés et autres questions liées aux OPCVM.

OoTC Abréviations pour ©ver the counter », qui désigne des opérations d
agre.

Période de Pour chagque Cat®gorie, |l a P®ri

performance correspondante.

Prestataire de Eleva Capital LP.

services au Royaume

Uni

Prix de rachat Sauf indication contraire dans
dobune Cat ®gorie correspond ~ |
en question, divis®e par | e no

dé®val uati on ademaode We sachad est acesptée
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| 6 Agent administratif central,
pour chaque Compartiment dans son Annexe.

Prix de souscription

Le Prix de souscription des Ac
contraie dans son Annexe, libellé dans la Devise de référence ind
dans cette Annexe et correspon
Cat ®gor i e, di vi s®e par l e nomk
déo®val uation au c o u rcsptiod esgaoceptée, pl
|l a commi ssion de souscription
Compartiment.

Prospectus

Le prospectus du Fonds conformément a la Loi de 2010.

Rapports

Le rapport annuel ou le rapport semestriel le plus réceRbdds.

Réglement grand
ducal de 2008

Le Réglement granducal du 8 février 2008 relatif a certaines définiti
de la Loi de 2002.

Réglemenftion SFT

Le Reglement (UE) 2015/2365 du Parlement européen et du Conseil
novembre 2015 relatif a teansparence des opérations de financemer
titres et de la réutilisation et modifiant le réglement (UE) no 648/204
les produits dérivés de gré a gré, les contreparties centrales
référentiels centraux (Réglement SFTR), chaque Réglemenglkgué
de la Commission complétant le Reglement SEETRhaque Régleme
déex®cution de | a Commi ssi on
d'exécutiorrelatives au Réglement SFTR.

Ressortissant des

Voir d®finition da ntisnsgédénatett Défmitioa

Etats-Unis déun RessortUnisssant des £t at s
Royaume Uni Le RoyaumeUnide GrandB8r et agne et doélr |l af
SGD Le dollar de Singapour, monnaie officielle de Singapour.

Site Web www.elevacapital.com

Société de gestion

Lemanik Asset Management S.A.

Statuts Les statuts du Fonds.

TRS Swaps total return et autres IFD (y compris les instruments finar]
dérivés de gré a gré) ayant des caractéristiques similaires.

U.S. 1940 Act Loi de 1940 des Etatdni s sur l es soci ®t ®
modifiée.

U.S. Securities Act

La loi des EtatdJnis de 1933 sur les valeurs mobiliéres.

UE

L6Uni on europ®enne.
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USsD Dollar des EtatdJnis, monnaie officielle des Etaténisd 6 Am®r i

Valeur nette La valeur nette des actifs moins les passifs imputables au Fonds
doéi nvent ai | Compartiment ou a une Catégorie, selon le cas, calculée conform
aux indications de ce Prospectus.

Valeurs mobilieres Les valeurs mobilieresu sens de la Loi de 2010 et du Réglement gr
ducal de 2008.

VaR Valeur a risque ou valeur en jeu.

Les descriptions énoncées dans le corps principal Beospectusont applicables en général a tous les
CompartimentsToutefois, si des descriptiod#férentes ou des exceptions figurent ddAsihexe dun
Compartimentelles prévéent. Il est donc recommandé de consudtiéentivement avec le corps principal
de ce ProspectuAnnexe correspondante
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CARACTERISTIQUES PRINCIPALES DU FONDS

Le Fonds a été constitué pour uhaéeindéterminée 122 janvier 2015ous forme de société anonyme
de droit du Granduché de Luxembourg en tant gsgeciété dnvestissement a capital variable
conformément a la partiede laLoi de 2010

Léacte de constitution, ainsi que B&atutsont étépubliés auMémorialle 20 février 2015

Le Fondsestimmatriculé auRegistre de Commerce et des Sociétésuxembourg sous le numéro
B1194.036Le Fonds a été constitué avec un capital initial d@@IEuro. Les Actions souscrites par
le(s) Actionnairds) fondateufs) au moment de la constitution deonds seront transfées aux
investisseurs qui souscriront au cours dedlaodeddoffre initiale du FondsLe capitaldu Fonds est égal
a ses actifs nets. Le capital minimum du Fonds est2#) Q00 Euro.

Le Fonds est agréé par@&SFentantqudOPCVM conformément a laoi de 2010

Les Administrateursconstituent pour chaqguéompartimentun portefeuille dactifs distinct. Chaque
portefeuille dactifs est investi au bénéfice exclusif du Compartiment concerné. Un Actionéaiesh

droits que sur les actifs et les profits du Compartiment auquel il participe. Le Fonds est considéré comme
étantune personne morale unique. La responsabilité du Fonds envers les tiers, y compris les créanciers
du Fonds, couvre tous les passifs imputables a un Compartiment mais uniquement a concurrence des
actifs de ce Compartiment. La responsabilité de chaque Cm@at envers ses actionnaires est limitée

a ce seul Compartiment

Le produit de la souscription de la totalité desionsdéun Compartimengest investi dans un portefeuille
ddnvestissemestsousjacens commun Chaque Action donne droit, a son émisséounne part égalies
actifs du Compartiment dont elle reléve a sa liquidatialegdividendes et autres distributions déclarées
pour le Compartiment ou la Catégorie en questi@s. Actions ne conféerent pas de droits préférentiels
ou de préemption ; @nAction entiére donne droit a une vaiXassemblée générale dastionnaires

CONSEIL DAADMINISTRATION

Fonctions desAdministrateurs

Les Administrateurssont chargés de la gestion et du contddld-ondsen général. LeAdministrateurs
recoivent degapports périodiques d@estionnairequi présentent en détail les résultatsFhindset
analysent son portefeuilléidvestissements. L&estionnairecommunique tous autres renseignements
que les Administrateurs sont en droit de demander

GESTION ET GESTION DES INVESTISSEMENTS

Société de gestion

Conformément aContrat de société de gestjdkremanik Asset Management Sa#\été nommésociété
de gestiordu Fonds

La Société de gestiomst chargée de la gestion quotidienne sous la supervisioComseil
déadministration et elle assureles services degestion des investissements, gestion du risque,
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domiciliation, services centraux, administration, commercialisation, distribution et vente pour tous les
Compartiments ; elle peut déléguer tout ouipate la prestation de ces services a des tiers

La Société de gestion été constituée le*Iseptembre 1993 sous forme de société anonyme de droit
luxembourgeois pour une durée indéterminée. Elle a un capital de 2 0BUB0O

La Société de gestiast régie par I€hapitrel5 de laLoi de 2010stestdonc responsable en cette qualité
de la gestion des portefeuilles de placement colldatfFonds Conformément &hnnexdl de laLoi de
201Q ces attributions sont les suivantes

(i)  Gestion dactifs
- prestations de conseil et de recommandations quant aux placements a effectuer ;
- conclusions de contrats, achat, vente, échange et livraison de\falgass mobilieres
et autres actifs ;
- exercice au nom dgondsdes droits de vote attachés aledeurs mobiliéresonstituant
|Gactif duFonds

(i)  Administration

- services juridiques et de gestion comptablé&duds;

- services delomiciliationpour leFonds;

- suivi des demandes de renseignements des clients ;

- évaluation des portefeuilles et détermination de la valeuAdtsns (aspects fiscaux
comprig ;

- vérification de la conformité a la réglementation ;

- tenue du registre des Actionnaires ;

- répartition des revenus du Fonds ;

- émissions et rachaesActions;

- dénouement des contraenyoi des certificatsomprig ;

- enregistrement et conservation des opérations ;

- enregistrement et conservation sécurisée de tous les docuréanmteptisedu Fonds
accepation detoute correspondance adresséd-ands organistion et prise en charge
detoutes les formalités en matieréagsemblée générale déstionnaireset de séances
du Conseil dadministration publication de tous les avis légaux etsdpublications a
caractée obligatoire, paiement par prélévenssir actif du Fondsdes honoraires et
frais facturés par des tiers, aprés autorisatiorAdesinistrateurs

(i) Commercialisation

Les droits et les obligations ¢ Société de gestisontrégispar leContrat desociété de gestior la
date de c®rospectuda Société de gesti@ssure également la gestidautresorganismes de placement
collectif, dont lesnons sont disponibles & son siege.R@ndspeut résilier [&Contrat de société de gestion
avec un préasi écrit de trois moid.a Société de gestigreut mettre fin a ses attributions en le notifiant
par écrit au Fonds avec un préavis de trois mois

La responsabilité de I8ociété de gestiomiest pas engagéai titre du Contrat de société de geston

casde réclamation, de dommages, de frais, de perte ou de passif décaunarguklconque facau en
rapportavec le Contrat de société de gestion, sauf dans la mesure ou une telle demande aurait pour cause
directeunefraude,unefaute délibérée ounenégligence de sa part
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Le Fondssengage a garania Société de gestiat ses dirigeants, ses employges administrateuses
mandataires osesdélégués lorsdils ont agi a sa demande au titreClontrat de société de gesticauf

si une tellesituationa pour cause un manquement grav€antrat de société de gestjome fraude, une
faute délibérée une négligence de leur partas de réclamation, demande, responsabilité, obligation,
perte, dommageisitéréts, pénalité, action, tout jugemeamces, codts, frais ou débours de toute nature
encourus

Conformément a la législation et & la réglementation en vigueur et@eeord préalable dGonseil
déadministrationla Société de gestiagst autorisée a déléguer, sauf stipulation contdsseprésentes,
tout ou partie de ses attributions et de ses pouvoirs a une personne ou une $ettetdasidérera apte,
étant entendu que Rrospectusera modifié au préalable et queSlaciété de gestiorestera pleinement
responsabldes agissemésmde ses représentants et de ses délégués

La Société de gestioa délégué ses fonctiongadministration adAgent administratif centralses
fonctions de gestion @hctifs auGestionnaireet ses fonctions de commercialisation Rigtributeur
mondial

Les renseignements supplémentaires quésdaiété de gestiomloit mettre a la disposition des
investisseurs en raisongitispositions I€gislatives et réglementairad.axembourg, notammerd, titre
indicatif, les procédures de traitement des plaintesadésnnaires, la gestion des activités susceptibles
de donner lieu a des conflitéimtéréts réels ou potentiels et le réglement en matiere de droits de vote de
la Société de gestigsont disponibles au siege deSaciété de gestion

La Société de gesinrecoit des rapports périodiques@astionnairet des autres prestataires de service
du Fondsafin d@tre en mesuredexercer ses fonctions de contréle et de supervision

Politique de rémunération

La Société de gestion a élaboré et applique poltique et des pratiques de rémunération qui sont
compati bl es avec une gestion saine et efficace d
de risque incompatible avec le profil de risque du Fonds, le présent Prospectus ou les Satubssent

| 6obl igation de |l a Soci ® ® de gesPdlitque ddobagir
rémunération).

La Politique de rémunération porte notamment sur les composantes fixes et variables des salaires et
s 0 a p paux catégeries de @rsonnel, y compris la direction générale, les preneurs de risques, les
personnes exercant une fonction de contréle, et tout salarié qui, au vu de sa rémunération globale, se situe
dans la méme tranche de rémunération que la direction générale et lagspEneisquesdont les

activités professionnelles ont une incidence substantielle sur les profils de risque de la Société de gestion,
du Fonds ou des Compartiments.

Les d®tails de | a Politiqgue de r ®mu deRlétaniriedes , y ¢
rémunérations fixes et variables des personnels, une description des éléments clés de la rémunération
ainsi qubéune vue dobébensemble de |l a mani re dont |
site Internet suivant:
http://www.lemanikgroup.com/manage ma&uampanyservice_substance_governance.cfm

Un exemplaire sur papier de la Politique de rémunération est mis gratuitement a la disposition des
Actionnaires sudemande.
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La Politique de rémunération est conforme a la stratégie économique, aux objectifs, aux valeurs et aux
intéréts de la Société de gestion, du Fonds et a ceux de ses Actionnaires, et comprend des mesures visant
®viter | es conflits doint®r-°ts.

La Politigqgue de r®mun®rati:on vise en particulier

a) le personnel exercant des fonctions de contréle est rémunéré en fonction de la réalisation des
objectifs liés a ses fonctions, indépendamment des performances des domaines d'activités qu'il
controle;

b) les composantes fixe et variable de la rémunération globale sont équilibrées de maniére
appropriée et la composante fixe représente une part suffisamment élevée de la rémunération
globale pour permettre la plus grande souplesse en matiereng@sgante variable de la
rémunération, notamment la possibilité de n'en payer aucune ; et

c)la mesure des performances, l orsqudel l e sert
rémunération individuelle ou collective, comporte un mécanisme glébaldu st e ment qui
tous les types de risques pertinents actuels et futurs.

Dans | e cadre de | a d®| ®gat i on,confomménienthux éxigeancee de 1
réglementairegjue tout délégataire désigné par la Société de gastspecte les conditions suivantes

a) |l 6®valuation des performances sbéinscrit dans

recommand®e aux Actionnaires, afin de garant.
terme du Fondsetsursed sques doéinvestissement et que | e
de | a r®&mun®r ation qui d®pendent des perf or me

b) Si aun moment donné, la gestion du Fonds devait représenter 50 % ou plus du portefeuille total
géré par le délégataire, au moins 50 % de toute la composante variable de la rémunération devra
consister en Actions, en une participation équivalente, ou en des instruments liés aux actions ou
en des instruments non numéraires équivalents présentant depmaissi efficaces que les
instruments visés au présent pqiet

C) une part substantielle, et dans tous les cas au moins égale a 40 %, de la composante variable de
la rémunération, est reportée pendant une période appropriée, compte tenu de la période de
détention recommandée aux Actionnairestte part est équitablement proportionnée a la nature
des risques liés au Fonds.

Gestionnaire

Conformément alContrat de gestigrEleva Capital S.A.S.a été nommé gestionnaire ddronds Le
Gestionnairgére finvestissement et le réinvestissement des actifSatnpartimentonformément aux
objectifset aux restrictiond@nvestissemerde chaqu€ompartimentsous la responsabilité générale du
Conseil dadministration

Le Gestionnaireest une sociétgar actions simplifiée de droit frangais, immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociéti&s2 mai 2017 Le principal membre fondateur destionnaireestM. Eric
Bendahan.

Dans le cadre de la gestion par le Gestionrdeseportefeuilles pour ledients, des conflits @htéréts
peuvent surgir entre différentients.Si un tel cas se produit, 8estionnairadispose de mécanismes
pour gérer les conflits Ghtéréts entre lui et lé-onds Lorsque leGestionnaireconsidére que as

-18-



mécanismes ne sont pas suffisants pour régler un conflit particulier, il infarBoeiété de gesticet le
Fondsde la nature du conflit afin de décider comment.agir

Le Gestionnaire ses sociétés affiliées et/ou ses donneudmsdde peuvent faire un westissement
significatif enActions, qui seraalloué entre quelques Compartiment ou leur ensembléy th pas de
garantie quant au montant ou a la dur@endel investissement, et son rachat paGéstionnaireses
sociétés affiliées et/ou ses donreediordre peut avoir un effet négatif sur la performance ou les frais de
IGnvestissement@n Compartiment

La Société de gestion et le Gestionnaire peuvent résilier le Contrat de gestion en le notifiant par écrit a
| 6autre parti e mans @0dours, expiant &glus t a la date du premier anniversaire

de sa date doeffet, ®t ant entendu que | e Contrat
une notification ®crite si | e )ccomumietr ua tmangueneentd f i n
substantiel ° ses obligations au titre du Contr a

r®ception dodébun pr®avis ®crit de ;oufipesttdisseutegsauft i e |
cas de dissotion volontaire a des fins de restructuration ou de regroupement selon des modalités

pr ®al abl ement approuv®es par ®crit par | dautre p
ou tombe en faillite, ou si un administrateur judiciaire estmd® pour g®r er certains
ou | 6aut r leaSociété demestiqeeut Egslier Ie€Contrat de gestioavec effet immédiat si elle

considere que la résiliation est dafiistérét desActionnaires

Le Contrat de gestiostipule que ¢ Gestionnairen@est pas responsable du risque de défailladeeed
contrepartie, une banque, un dépositaire, un-dépssitaire ou une autre entité détenant des fonds, des
investissements oualtres titres de propriété pour le compté=dandsou par intermédiaire duquéde
laguelledes opérations sont effectuées pour le compteodas

Le Gestionnairen@engage pas seesponsaitité en cas Grreur de jugement ni en cas de réclamation,
dommagesntéréts frais, perte ou passif subi plar Société degestion le Fondsou lesActionnairesen

rapport avec les services dont il assure la prestation au titGemluat de gestiofet, en particulier, la
responsabilit® du Gestionnaire nbdest pas engag®e
ou de passif pouvant d®couler de | dachat, de | a
actifs dans le cadrde ces servicesauf si une telle situation a pour cause directe sa négligence, sa faute
délibérée ou une fraude de sa part

La Soci ® ® de gestion sbébengage ~ garantir int®gr
du c o %t Iniowga la'défénde erirvis dedelles réclamations, demandes ou passifs, ainsi que des

frais de justice éventuellement engagés dans le cadre de ces démarches) encouru par ce dernier en
cons®quence directe de | a n®audeédrmnBariété de deStiomsousf a ut
r®serve toutefois que ce dommage ne r®sulte pas
du Gestionnaire.

Le Prestataire de services au Royaumeni

En vertu du Contrat de services au Royaluing Eleva Gpital S.A.S. a nommé Eleva Capital LLP afin
de fournir au Gestionnaire certains services sur le plan opérationnel, administratif, de la gestion des
risques, de la commercialisation et de la distribution, notammeatw$sdu Fonds.

by

Le Prestataire deesvices au RoyaurAgni est une société a responsabilité limitée constituée en
Angleterre et au Pays de Galles le 8 mai 2014, agréée et régie par la FCA.
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Le Gestionnaire ou le Prestataire de services au Royamingeuvent résilier le Contrat de services a
RoyaumeUni moyennant un préavis de 90 jours, étant entendu que le Contrat de services au Royaume

Uni peut °tre r®sili® avec effet I mm®diat par un
ou le Contrat de distribution mondial prenddiu s i | 6: f) cdmmet unpnanguement substantiel

a ses obligations au titre du Contrat de services au Royjgume et ndéy rem®di e pas
suivant | a r®ception dbéun pr®avis ®crme;du(iest [ a pr
dissoute (sauf cas de dissolution volontaire a des fins de restructuration ou de regroupement selon des
modal it ®s pr ®al abl ement approuv®es par ®crit pa
déhonor er ses dillétous s administtateunjodeciaire ast fommeé pour gérer certains

des actifs de | 6autre partie.

Le Prestataire de services au Royatune i nbengage pas sa responsabili!t

en cas de réclamation, dommadg@eréts, fraisperte ou passif subi par le Gestionnaire, la Société de
gestion, le Fonds ou les Actionnaires en rapport avec les services dont il assure la prestation au titre du
Contrat de services au Royawtdei, sauf si une telle situation a pour cause directe siigagge, sa

faute délibérée ou une fraude de sa part.

Le Gestionnairs 6 engage ~ garantir int®gral e+lpiencaslde Pr es
dommage (7 | 6exclusion du cavi¥de telles rclaimatibndemandemne n o u
ou passifs, ainsi que des frais de justice éventuellement engagés dans le cadre de ces démarches) encouru
par ce dernier en cons®quence directe de |l a n®
Gestionnaire, sous réserve toutefoisqué cemma ge ne r ®sul te pas de | a n®¢
ou déune fraude du Predhiataire de services au Ro

DEPOSITAIRE

Conformément au Contrat de dépositaire, Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. a été désignée
pour agir en tant quéépositaire unique du Fonds.

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. a été constituée au Luxembourg sous forme de société
en commandite par actions le 9 février 1989. Elle est filiale a 100 % de Brown Brothers Harriman & Co.
(«BBH & Co. ») et exerceses activités de banque depuis sa constitution. BBH & Co., fondée en 1818,
est une banque commerciale constituée sous forme de société de pep=mmaskipau sens des lois

en matiére de banque privée des Etats de New York, du Massachusettsnetsyéy®sie.

Conformément au Contrat de dépositaire, le Dépositaire est chargé de la garde des actifs du Fonds. Tous

|l es instruments financiers pouvant faire | 6obj et
Dépositaire sur des comptes distincts, ouvartsan du Fonds, de la Société de gestion agissant pour le
compte du Fonds, ou du Dépositaire agissant pour le compte du Fonds. Pour les actifs autres que des
instruments financiers et des liquidités, le Dépositaire doit vérifier pour chaque Compartimdat qu

Fonds détient la propriété de ces actifs et en tenir un registre actualisé. En @épmditaire veille au

suivi adéquat des flux de liquidités du Fonds et, en particulier, a ce que les produits de souscription aient

été recus et que toutes legliidités du Fonds aient été comptabilisées sur le compte de liquidités ouverts

au nom du Fonds, de la Société de gestion agissant pour le compte du Fonds ou du Dépositaire agissant
pour le compte du Fonds.
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Par ailleurs, conformément a la Loi de 2010, é&p8sitaire doit également

a) sb6bassulrarvgrutee, | 6®mi ssi on, |l e rachat et | 6ar
compte du Fonds ont lieu conformément a la Loi de 2010 et aux Statuts ;

b) s 6 a s s ulavaleur dgsuAetions est calculée conforménéela Loi de 2010 et aux Statuts ;

c) exécuter les instructions du Fonds ou de la Société de gestion agissant pour le compte du Fonds,
sauf si elles sont contraires a la Loi de 2010 ou aux Statuts

d) s 6 a s s uacentrepartie des opérations portantlesiractifs du Fonds est remise a ce dernier

dans |l es d®l ais dousage
e) s 6 a s s ules produitg dud-onds recoivent une affectation conforme aux Statuts et a la Loi de
2010

En vertu du Contrat de dépositaire, le Dépositaire peut déléguer ses fonctiéni§icktionet de garde

des actifs a un tiers (unGQGorrespondant») sous réserve des conditions prévues par les lois et
reglementations applicables &tcondition que (i) les fonctions ne sont pas délégwh vue de le
soustraire aux exigences de lai lde 2010, (ii) le Dépositaire peut démontrer que la délégation est
justifiée par une raison objective et (iii) le Dépositaire a agi avec toute la compétence, tout le soin et toute
la diligence requis lors de la sélection et de la désignation de toutsamdant auquel Bouhaite

déléguer certaines parties de ces fonctions, et il continue a faire preuve de toute la compétence, de tout le

soin et de toute |l a diligence requis dans | 6®\
Correspondant auqueld délégué certaines parties de ces fonctions et des dispositions prises par celui
Ci concernant |l es fonctions qui [ ui ont ®t ® d®I @

par une telle délégation.

Le Contrat de dépositaire prévoitanbr e que | e D®positaire doit se cc
aux termes du Contrat de dépositaire, que chaque Correspondant respecte en permanence les obligations
et interdictions définies dans la Directive OPCVMIetReglement délégué (UE) 20188 de la
Commission du 17 décembre 2015 complétanDirective OPCVM applicable au Dépositaire et au
Correspondant, respectivement.

Le Contrat de d®positaire pr®voit que | e D®posit
conservé par lum® me (ou par un d®| ®gataire d¥ment d®si gr
résulte d'un événement extérieur échappant a son contrdle raisonnable et dont les conséquences auraient
été inévitables malgré tous les efforts raisonnables déployégéuitar. Dans de telles circonstances, le
Dépositaire restitue au Fonds, sans retard excessif, un instrument financier de type identique ou un
mont ant correspondant : l a valeur de | 6i nstr ume
responsable A 8 ®gard du Fonds pour toute perte (autre g
résultant de sa négligence ou de la mauvaise exécution intentionnelle de ses obligations au titre de la Loi

de 2010 (hors dommagedéréts indirects, spéciaux, conaéfs et punitifs).

Le Fonds et | e D®positaire ont convenu que | e D®

de dommage ou de frais (sauf en c,aemmdimmdigpéecsr t e do

dessu} subis par le Fonds, dans la mesure ou cela découle des risques commerciaux ou des risques

déinvestissements inh®rents ~° | 6investissement s

mobilieres dans un territoire ou un pays donné,ycomgris,a r e i ndicati f : (i) | es

juridique, économique, de change et de devise ; (ii) les restrictions sur les investissements et les

rapatriements ; (iii) la capacité du Fonds ou du Dépositaire & protéger et a faire exécutersdgsrdroit

le pays concerné, notamment le droit de propriété et le droit de propriété véritable ; (iv) la corruption et

la délinquance sur le marché du pays concerné ; (v) les informations non vérifiables émanant du marché
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du pays concerné ; (vi) la volatiitte | 6i nfrastructure des syst mes

ri sques de faillite et déinsolvabilit® des corr
liquidités et sur titres, des agents de registre ou de transfert du pays cangeiiéle risque
déinsolvabilit® ou de d®faillance de | 6®metteur .

de toute responsabilité le Dépositaire, ses dirigeants, administrateurs, employés et correspondants en cas
de perte ou de frais enows par ces derniers en raison directement ou indirectement de ces risques et de
ces expositions.

Le Fonds a ®gal ement convenu doéindemniser et doe
concurrence des actifs du Fonds, le Dépositaire, sgealiris, employés, administrateurs et représentants

en cas de manque ° gagner, de r®cl amation et de
du Contrat de dépositaire, sauf si cela résulte de la négligence, la mauvaise foi, la fraudtéda il

la loi ou la faute délibérée du Dépositaire ou de ses représentants. De méme, le Fonds garantit le
Dépositaire, ses dirigeants, employés, administrateurs et représentants contre tout passif encouru par ces
derniers sous f orumautred fdais oupassifs encourus dieaiementou indirectement

par le Dépositaire ou son représentant du fait que les titres du portefeuille ou tout autre bien du Fonds
sont enregistrés a son nom ou au nom de son représentant.

Le Fonds et le Dépositaipeuvent résilier le Contrat de dépositaire en le notifiant par écrit avec un délai
de 90 jours, “ condition qubéun successeur du d®]
Contrat de dépositaire

Politique de gestion des conflits dbéint®r°ts

Le Dépositaire met en place des politiques et des procédures complétes et détaillées afin de garantir le
respect des obligations qui lui incombent en vertu des lois et réglementations applicabigsoditaire
dispose de politiques et procédures régissanl a gesti on des -aoooviehtiess doi

conflits doéint®r°ts pouvant survenir dans | e cad
Les politiqgues ®tablies par | e D®positaire exige
des parties internes ou externes soient divulgués sans délai, signalés a la direction générale, enregistrés,
att®nu®s et/ ou pro®8venus, selon | e cas. Dans | e

Dépositaire doit maintenir et appliquersddispositifs organisationnels et administratifs efficaces afin de
prendre toutes les mesures raisonnables permettant de correctement (i) informer le Fonds et les

Actionnaires de | 6existence de conflits doint®r?°
Le D®positaire sbassure gqgue |l es employ®s sont in
proc®dures en mati re de conflits doéint®r°ts et
convenabl ement afin dd®@®wvist edr6itnaur °grsobl me de co
Le directoire de | dassoci ® commandit® du D®posi't
et contrll ent l e respect des politiques et pr oc

foncti ons d eaditintemd ebde gestiorRdes risdgies du Dépositaire.

Le D®positaire prend toutes |l es mesures raisonnal
potentiels. (! doit notamment mettr e érétaquilestvr e u
appropri ® au regard de | 6®chelle, de | a compl ex
l es circonstances qui donnent | ieu ou sont susce
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procédures a suivrd &s mesures a adopter pour gérer de tels conflits. Le Dépositaire tient & jour un

registre des conflits déint®r°ts et en assure | e
En vertu du Contrat déadministration, |l e D®posit
payeur ehgent de registre et de transfert du Fonds. Le Dépositaire a opéré une séparation appropriée des

activit®s entre | es services de d®positaire et

registre et de transfert, et a notamment prévudesp ®d ur es doéi ntervention par
fonction de d®positaire est par aill eurs s®par(
op®rationnelle int®grant | es activit®s rahgfeatgent a

En ce qui concerne les Correspondants auxquels les fonctions de garde et de vérification des actifs
peuvent étre déléguées en vertu du Contrat de dépositaire, le Dépositaire a défini un processus lui
permettant de sélectionner le(s) meilleuttiefs prestataire(s) pour chaque marché. Pour choisir et
d®si gner chaque Correspondant, |l e D®positaire ag
posséde et maintient le sawvfdire et les compétences requis. En outre, le Dépositaire vérifie
périodiquement si les Correspondants satisfont les exigences légales et réglementaires en vigueur et
exerce une surveillance permanent e <ieantineehtdegue Co
sbacquitter de | eur s balidteidgsaoriegpandantside Fdnds esb dispoailglep r o p
| 6 a chitps:/svene.bbh.com/enis/investorservices/custodgndfund-services/depositargnd
trustee Cette | iste est susceptible doé°tre mise 7 ]
Dépositaire sur demande écrite.

Un risque potentiel de conflit déint®r°ts peut a
conclure ou entretenir une relation commercial e
enpardl |l e © |l a relation de d® ®gation de | a foncti
et |l e Correspondant peuvent se manifester dans |
groupe entre un Correspondant et le Dépositaire, der ni er sbéengage ~ identi
potentiels découlant de ce lien, le cas échéant, et a prendre toutes les mesures raisonnables permettant de
l' i miter ces conflits doéint®r°ts. Léespdteyiepuisseai r e |
r®sul ter débune d®l ®gation -~ un Correspondant . E
informera | e Conseil doadmi ni stration et/ ou cel

déi nt ®r °t s maotie®@positagd, i ont aénderdifiés, réduits et traités conformément aux
politiqgues et aux procédures de ce dernier.

Desinf or mati ons actuali s®es concernant | es fonctic
pouvant survenir peuveftre obtenues gratuitement et sur demande auprés du Dépositaire.

ADMINISTRATION

Conformément awContrat dadministration Brown Brothers Harrimar{Luxembourg)S.C.A. a été
nommeéeagent administratifagent payeuet agent de registre et de transfdutFonds

LAAgent administratif centragst responsable des fonction&dministration généraleequisespar la

|égislation du Luxembourg et d&mission, du rachat et tiéchange esActions du calcul de l&/aleur

nette dinventaire de la tenue dedocuments comptableainsi que d@s servicesd@hformation interne et

des publications (préparation deapports financiers, concertation avec I® vi seur doeintr epr |
avec laCSSF, préparation des déclarations exigéesl@adispositions législatives et réglementaaes

Luxembourg).
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LAAgentadministratif centrakst également responsable de la tenue du registfctennaireset de la
communication ¢avis et de circulaires aukctionnaires

LAAgent administratif centra] la Société de gestioret le Fonds peuvent résilier leContrat
déadministratioren le notifiant par écriiux autres partiesvec un préavis@u moins quatrgingt-dix

(90) jours avant ladate deffet de la résiliationLa Société de gestiom le droit de résilier &€ontrat
déadministrationavec effet immédiat en le notifiant par écrittddent administratif centradi cela est
dans @intérét dedActionnaires

L&Agent administratif centra@ngage sa responsabilité envarSociété dgestionet leFondsen cas de
dommagesntéréts imposés a un quelconque titre en rapport avearitrat dadministratiora condition

qudls soient la conséquence directe de la fraudefalae délibéréeou la négligence dedAgent

administratif centrabu de ses mandataires

La responsabilité déAgent administratif centraiest en aucun cas engagérecasle dommagemtéréts
indirects, consécutifs ou spéciaux, méndd avait été informé de la possibilité de ceazixPour autant

gudl ait fait preuvedéune diligence normale ou agi conformément aux indications visées a la phrase
précédentela Société de gestiogarantira ®@Agent administratif centratoute personne ou entité le
contrdlant, ainsi que ses dirigeants, administrateurs et employés enpeased réclamatiogdommages
intéréts amende, pénalité, passif et frais découlant directeme@éxtcltion de ses attributions au titre

du Contrat dadministration(y compris, §ls sont alloués par les tribunaux du Luxembourg, les dépens et
les fraisirrépétibles de conseftonformément adhrticle 240 du code de procédure civile NCPC»)
exposeés pour faire valoir sa défense a une action engagée en ratexéclgibn de ses attributions

Pour autant quedAgent administratif centrahit appliqué par ailleurs les stipulations @Qontrat
déadministration pour Bexécution de ses attributioren régle générale, et plus particulierement
relativement adachat, la vente oddchange de titres effectués pour le compteahds il néengageas

sa responsabilité en cas de perte, de dommage ou de frais subis ou encdarfsqiéié de gestiomu
ses représentants, parHendsou par unActionnaireen raison din manquement des restrictions

d idvestissement ou a une limitation incombanfFands

DISTRIBUTEUR MONDIAL

La Société de gestiom nommé, avedaccorddu FondsElevaCapital S.A.S.en tant queDistributeur
mondialdu Fonds

Le Distributeur mondiah&ccepte pas les demandééndission, &change ou de rachdActionsmais
il peut nommer des soulistributeurgaffiliés ou nony compris le Prestataire de services au Royaume
Uni) agréégour exercer cette fonction

Les sous distributeurs transmettront toutes les demand&geint administratif central

En cas de délégation a des sdisdributeurs, le contrat conclu entreDestributeur mondiakt un sos
distributeur sera conforme aux dispositions I€gislatives et réglementaires applicables, notamment en
matiére de lutte atre le blanchiment des capitaux

Le Distributeur mondialla Société de gestioou le Fondspeuvent résilier l&€ontrat de distribution

mondialen le notifiant par écriiux autres partiesvec un préavis de 90 joutsa Société de gestigreut
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résilier leContrat de distribution mondialvec effet immédiagn notifiant par écrit les autres partiss,
elle considére que la résiliation est ddirgdrét desActionnaires

Le Distributeur mondialsGengage a garantia Société de gestioat le Fondsen cas de perte, de
réclamation, delommagesntéréts de passif et de frais encourus paBSlzciété de gestioat le Fonds
pour cause de négligence, de mauvaise foi, de fraude fautéedélibéréeu Distributeur mondiatlans
I&exercice de ses dtiutions au titre diContrat de distribution mondial pour violation de la loi

Le Fondss@engage a garantir Bistributeur mondiaken cas de perte, de réclamation,ddenmages
intéréts de passif et de frais encourus pabDistributeur mondiapour cause de négligence, de mauvaise
foi, de fraude ou déaute délibéréelu Fondsdans &exécution de ses attributions au titre@ontrat de
distribution mondiabu pour violation de la loi

REVI SEUR DOENTREPRI SES AGREE

Le Fondsa nomméPricewaterhouseCoopegg tantque ®vi seur dbéentreprises ag

OBJECTIFS ET POLITIQUES D ANVESTISSEMENT

Les objectifs eta politique dinvestissement de chag@empartimensont exposés dassnAnnexe

PROFIL DE L ANVESTISSEUR TYPE

Il estrecommandé aux investisseurs potenti@smcCompartiment de se faire conseiller par un conseiller
financier indépendant avant de prendre une décision

La directive MiFID 11 i mpose aux producteurs et
de procéder a une évaluation du marché cible. Les facteurs pertinents sur lesquels le Gestionnaire se
fonde pour déterminer le marché cible almque Compartimersont présentéd ans | 6 Annexe (¢
concerne

PROFIL DE RISQUE

Les risques inhérents a un investissement dansCespartimentsrelévent essentiellement des
fluctuations de la valeur déstions, lesquelles sorgllesmémesaffectées par la valediesinstruments
financiersdétenus par les Compartimentfutilisation diFD peut accroitre la volatilité désctions Un
investisseur peut perdre diarigent suite a un investissement darfsdeds

Le profil de risquade chaqu&€ompartimenest décrit dannnexe relative & c€Eompartiment

POLITIQUE DE DIVIDENDE

Des précisions sur la politique de distribution de ch&@prapartimenfigurent dansdAnnexe relative a
ce Compartiment

Le Conseil d'administration peut, au titre des C,
distributions aux Actionnaires de ces Catégories. Sauf indication contraire dans une Annexe, les revenus
nets (aprés déductions des frais et degvésgréellement percus par le Compartiment et attribuables a

la Catégorie concernée que le Gestionnaire, a sa seule discrétion, considére comme des revenus
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distribuables seront distribués aux Actionnaires de la Catégorie en quisii@st pas procéd& une
distribution si celleci aurait pour effet de faire passéadtif netdu Fondssous le seuil fixé par la loi
luxembourgeoise

Les distributions quidont pas été réclamées apres cing ans a compter de leur date de paiement deviennent
caduques et résnnent auCompartimentconcerné. Les distributions déclarées mais non réclamées et
détenes par le Fonds pour le compte @n Actionnaire ne sont pas productivesimtéréts. Les
investisseurs doivent consulter un conseiller fiscal quant au régime fiscal des distributions prélevées sur
le résultatet/ou le capital dans leur pays de résidence ou de domiciliation fiscale

EMISSION DES ACTIONS

Conformément austatuts les Administrateursont le pouvoir @mettre deg\ctions correspondant aux
différents Compartiments dont chacun détient un portefeldtletifs et de passifs. Au sein de chaque
CompartimentlesAdministrateurpeuvent émettre des Catégogant des caractéristiques différentes,
comme la structure tarifaire, le minimum de détention ou la monnaie de lilet@atégorieslisponibles
dans chague Compartiment sont indiquées kbAnsiexede celuici.

SGl apparait géun détenteur @ctionsdéun Compartiment ou@neCatégoriaéservé auknvestissews
institutionnes néest pas uninvestisseur institutionnelle Conseil dadministrationprocédera a la
conversion de ceg#ctions en Actions déun Compartimentou diune Catégorienon réservé aux
Investissews institutionnes ou a leurachat forcéLe Conseil dadministratiorrefusera de donner effet
a un transfert @h\ctions et en refusera en conséquendsstription au registre de&ctionnairessal
apparait géun tel transfert aboutirait a cagdesActionsdéun Compartimenbu duneCatégorigéservé
aux Investissews institutionnes soient détenues, suite a ce transfert, par une persdétamtnpas un
Investisseur institutionngPour plus de détails, les investisseurs doivent cons@diticle 8 des Statuts

Les criteres @ligibilité des Actionnairesexposés dans cerospectusont désignés collectivement

« Criteres déligibilité ». Méme si ledActions doivent étre négociables et cessibles sur la Bourse de
Luxembourgdeés leurinscription a la cote de ce marché Fonds Gayant pas le pouvoirénnulerles
opérations enregistrées sur ce marché), les Crit@égililité stappliquent néanmoins a toute partie a
gui desActionssont transférées surBourse de Luxembourga déention dActions par une partie qui

ne satisfait pas aux Critére@tigibilité peut aboutir au rachat forcé de ces Actions paplels

Le Fondspeut constituer de nouveaux Compartiments ou de nouvediEgoriesLe Prospectus sera
mis a jour au fur et & mesure de la constitution de nouveaux Compartiments et/ou de différentes
Catégories

En principe, lef\ctionspeuvent étre achetées au Fonds a leur Prix de souscription ou venduesia celui
a leurPrix de rachatléun comme dautre étant basé sur \&aleur nette dnventairedes Actions en
question. LePrix de souscriptiomst indiqué cdessous sougimtitulé « ACHAT DAACTIONS » et le

Prix de rachaest indiqué cdessous souséititulé « VENTE DOACTIONS »

LesActionssont disponibles uniquement sous forme nominative, sans certicions

Des fractions @Actions serontémises dans des dénominations allant j@sgleux décimaled_es
fractionsd@Actionsne conférent pas de droit de vote mais participargrorataaux distributions.
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Le Fond:éa pas le droit de délivrer des warrants, des optiongeauirds droits de souscrire destions
auxActionnairesou a dautres personnes

Les loisdu Luxembourg du 19 févrid973concernant la lutte contre la toxicomanie, telle que modifiée,
du 5 avril 1993 relative au secteur financielgtgle modifié, et du 12 novembr2004relative a la lutte
contre le blanchiment et contre le financement du terrorisme, telle que maaifg@eajue les circulaires

et réglements en rapport ded&SF(en particulier leReglementCSSF N 12-02, la Circulaire CSSF
13/556 et tous reglements ou circularde laCSSFmodifiant complétant ou remplacanés textes),
imposentdes obligations auyprofessionnels intervenant dans le secteur financier pour empécher
léutilisation diorganismes de placement collettfs que le=ondsaux fins de blanchiment de capitaux.
Dans ce contexte, des mesurédehtification des investisseurs ont été imposées

Le Fondspeut refuseen tout ou en partiene demande de souscriptiddictions Dans un tel cas, les
sommesaccompagnant la demande ou leur solde seront, conformément &tla l@réglementation
retourn@&s dés que possible aouscripeura ses risquesans intéréteta ses frais

Market timing : Le Fondsne permet pas en connaissance de cause des investissements ayant recours
aux pratiques de Market timing (transactions a court terme) car elles peuvent porter préjudice aux intéréts
desActionnaires

La Circulaire CSSF4/146définit le market timingcommeune technique @rbitrage par laquelle un
investisseur souscrit et rachéte ou convertit systématiquement des parts ou astiangashisme de
placement collectifdans un court laps de temps en exploitant les décalages horaires et/ou les
imperfections oudéficiences du systéme de détermination de la Valeur néitwedtaire du
compartiment ou déorganisme de placement collectif

Cette pratiqgue pe uYaledr hetteednvemtasedune€ampartiment est calduléelaa
partir de cours du arché qui ne sont plus a jo@ours périmésou si le Compartiment accepte des ordres
unJour ouvrablepreés le calcul de Maleur nette dnventairepour ceJour dévaluation

Les pratiques de Market timing ne sont pas acceptables car elles peuvent affecter la perfifitmance
Compartimenen accroissant ses codts et/ou la dilution déaleur nette dnventaire Le Fondsnéest

pas congu pour des investisseurs ayant un horiffimvestissement a court terme. Les activités
susceptibles @ffecter les intéréts désctionnaireg(par ex. en perturbant les stratégiésvestissement

ou en alourdissant les frais), comme le Market timingatilifationdu Fondsn tant que véhiculgour
destransactions excessives ou a court terme ne sont pas autorisées

Etant entendyjue lesActionnairespeuvent avoir le besoin légitimégjuster leurs investissements de
temps a autre, I€onseil dadministrationa la faculté, &l considérea sa dscrétionque ces activités
portentatteinteaux intéréts des Actionnaires, de prendre les mesures dissuasives appropriées

En conséquence, sif®mndsconstate ou soupconnedyn Actionnaireexerceou tente dexercer de telles

pratiques il peut suspendre, annuler, rejeter ou convertir des demandes de sousci@atitiong et
prendre toutes mesures appropriées pour protéger le Fond#\etisenaires
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CATEGORIES DACTIONS

Le Fondspeut émettre différentes Catégoriégdations, sur décision dConseildéadministration, qui
peuvent se différencier entre autres par la structure tarifaire et la politique de distribution appliquée. Les
Catégories pour chaque Compartiment sont indiquéed @amsexede celuici.

Les montants investis dans les diffistes Catégoriesddun Compartimentsont investis dans un
portefeuille dinvestissements soyacents commun. LEonseil dadministrationpeut décider de créer
de nouvellesCatégoriesayant des caractéristiques différentes (par ex.cdésgories couvertesles

structures tarifaires différentes, différents minima de détention ou différentes monnaies de libellé)

Rendezvous sur le site pour avoir la liste compléte des Catégories dans lesquelles investir.

Actions deCatégorie Al et Catéqgorie A2

Les Actions de€atégorieAl et CatégorieA2 sontdestinées aux particuliees peuvent étre souscrites
aux conditions indiquées dar@dhnexe correspondante

Les Actions de Catégorie A2 sont disponibles pour souscription a la discrétion du Distribortelial m

elles sont destinées a étre distribuées dans certains pays par certains distributeurs et certaines plates
formes qui ont des accords s®par ®s de commi ssi or
partie.

Actions de CatégorieF

Les Catégories F ont pour objet de permettre I'émission de Catégories d'Actions distinctes auprés
d'investisseurs selon des modalités différentes, convenues avec ces derniers en fonction de leur situation
spécifique. Ces modalités comprennent notammemblgant de l'investissement envisagé, la durée de
détention des Actions considérée et le type d'investisseur. Chaque Catégorie F pourra étre identifiée en
référence a son ordre chronologique de création (Catégorie F1, Catégorie F2, catégorie F3, etc.). A
I'exception de la commission de gestion et de la commission de performance convenues avec
l'investisseur concerné dans les limites exposées dans I'Annexe correspondante, chaque Catégorie F sera
émise conformément aux termes indiqués damAnnexe. Ceci ginifie que les Catégories F peuvent
consister en des Catégories de capitalisation comme de distribution, étre couvertesawadas et

étre émises dans des devises différentes.

Les CatégorigF sont réservées aux Investisseurs institutionaygdsmtconclu un accord spécial avec le
GestionnaireL 6 i nvest i ss e ns€atdégorishh rAed u ioerst dlebapprobati on

Un DICI distinct seralaborépour chaque &égorieF émise.

Actions deCatégoriel et de Catégorie 12

Les Actions deCatégoriel et de Catégorie IZont réservées aulvestissews institutionnes.
LO6i nvest iAstisneda@ategorice 2 r el ve de | 6enti re discr ®ti
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Actions deCatégorieR

Les Actions de Catégoriepeuvent, dans certains cas bien patrticuliers, étre offertes a la distribution dans
certains pays et par lintermédiaire de certains négociants, distributeurs, plateformes et/ou autres
intermédiaires financiers quint conclu des conventions tarifaires itistes avec leurs clients pour la
prestation de services i nvesti ssement qui ne s
|l a base dbéarrangement s accepter ou de conserve.
conclue aveteurs clients

do
do

Actions de Catéqorie S

LesActionsde CatégorieS sont réservées alnvestisseurs nst i t ut i onnel sActionséi nves

deCatégorisSs r el ve de | 6CGonstild 6aemdnkdt Paepbndeaement en

CatégorieS sera ferm® d s qubébun certain niveau de so
I

concern®, selon | es conditions indiqgu®es dans 0
Actions de Catéqgorie X

Les Actions de Catégorie X sont réservées aux Comparsnaeitdrisés a investir ponctuellement dans

un Compartiment particulier, conform®ment ~ | eur
sous r®serve des restrictions dobéinvestissement
concernéLes investissements en Actions de Cat®gori
déadmini stration.

Actions de Catéqgorie Y

Les actions de Catégorie Y sont réservées aux Investisseurs institutionnels qui ont conclu un contrat
spécifique avec le Fondd/ou le Gestionnairdc 6i nvesti ssement en Actions

| 6enti re discr®tion du Conseil ddédadministration

Actions deCatéqgorieZ

Les actions deCatégorieZ sont réservées aurvestissews institutionnes qui ont conclu un contrat
spécifique avec lé-ondsou le Gestionnaire Ldnvestissement en Actions deatégorieZ releve de
|Gentiére discrétion dGonseil dadministration

Catégories de capitalisation

Les catégories@ctions ayant le suffixeacc.» sont des catégorieéadtions de capitalisation. Le résultat
net et les plusalues nettes réalieg ne sont pas distribués et sont intégrésvalaur nette dnventaire
par action

Catégoriesde distribution

Les catégories@ctions ayant le suffixe dis. » sont des catégoriegattions de distribution. Plus de
détails sur ces catégorie@adtions sont exposés dadsinexe du Compartiment en question
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Catéqories couvertes

Les Catégoriescouvertes @in Compartimentsont couertes contre leDevise de référencde ce
Compartiment afin de minimiser dexposition au risque monétaire. Malgré ces précautions, il est
impossible de garantir que cet objectif sera atteint. Cette activité peut accroitre ou réduire le rendement
de ce<LCatégories pour les investisseurs

Catéqgories non couvertes

Les Catégories non couvertesner ont pas | 6 o bcpned la Dkvise deeréfétence due r t u r
Compartimentce qui signifie que la performance de ces Catégories dépendra des fluctuataansae

change entréeur Devise de référencet celle du Compartiment. Ces fluctuations pourront affecter le
rendement de ces Cat®gories pour | es investisseu

ACHAT D GACTIONS

Les Actions de chaqueCompartimentpeuvent étre souscritega |16Agent administratif centralLes
investsseurs doivent lire I®ICI approprié et signer le formulaire deusription. Les demandes de
sougription doivent étre acceptées par Conseil dadministration en toutou partie, a son entiere
discrétionet sans engager sa responsabilité Fondspeut également accepter dsmiscriptions
transmses palSTP ou patélécopie

Dans certains cas, en fonction de la naturéstedrd passé avec une banque, un-d@isbuteur ou un
établissement financier autorisé a offrir et a vendreAletions la banque, le sowdistributeur ou
|Gtablissement financier peut percevaire commission de souscriptidnitiale, auquel cas cadici ne

stajouke pas alPrix de souscriptiories investisseurs doivent demander a la banque, awdstributeur
ou a Bétablissement financier par le biais duquel ils investissent de leur confiramercgimmission de
souscriptionnitiale stapplique deur achat et, si tel est le cas, comnadlg estpercie.

Une demande de souscriptiodAdtions pour un Jour@valuation doit étre recummpléteet approuvée
par PAgent administratif centralomme indiqué dan§innexe correspondante

Lessouscripteurs qui souhaitent souscrire des Actions doivent remplir un formulaire de souscription et
IGenvoyer a 8gent administratif centrahvec tous les documentgidkntification requis. Faute de
recevoirces documentsgAgent administratif centralemandera ces renseignements et les documents
nécessaires pour vérifigidentité dun souscripteur. Lestionsne seront émises ine fois quedAgent
administratif centralaura recu & sa convenancdensemble des renseignements et des documents
nécessaes pour vérifierddentité du souscripteur. Les souscripteurs qui souhaitent souscrire des Actions
réservées auxinvestissews institutionnes doivent fournir a ®gent administratif centralles
renseignements et les documehts permetant de vérifier que le souscripteur en question est un
Investisseur institutionneLa nonfourniture de ces documents ou renseignements est susceptible de
retarder le processus de souscription @nttainerdnnulation de la demande de souscription

Le Prix de souscriptiorest payable dans Monnaie deréférencede laCatégorieet doit étre versé au
Dépositairecomme indiqué pour chaque Compartiment daomsAnnexe

Dans certains pays ou les actions sont offertes, un Actionnaire peut étre tenu denpsygidu Prix de
souscription, des taxes et des dro@sngdegistrement
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Le Conseil dadministratiorpeut & son entiere discrétion accepter en paiendené douscription tout ou

partie du prix en nature plutbét @un liquidités Dans Eexercice de cette discrétion, [@onseil
déadministrationprendra en compteidbjectif dinvestissement, la politiqueGdvestissement et les
restrictions dnvestissement dGompartimenet estimera si les actifs en nature proposés répondent a ces
crittres.Les apports en nature doivem®vifaeur ddomiraep:!
pour confirmer leur valeut.e Conseil dadministrationfera en sorte quéAgent administratif central
emploiepour déterminer la valeur a attribuer a ces titres remis en paiement du prix de soudesption
mémescritéresdéévaluationque ceux utilisés pour détermineiMaleur nette dnventaire A réception

des documents de souscription convenablement rensgigAgent administratif centrahllouaa le

nombre requis @\ctions selon la procédure normale. Conseil dadministrationse réserve le droit de

refuser denregistrer un actionnaire potentiel juégge que le souscripteur ait apporté la preuve de son
droit de propriété sur les actifs en question et ddment procédé a leur transfert. Le souscripteur prendra a
sa charge les frais de conservation et les autres(fraismpris ceux du rapport spécial diviseur
dbéent r e p)atachéssau targsfertkd@s actifs, sauf décision contraiteuseil dadministration

LAAgent administratif centralemet les confirmations odelnregistrement des Actions dés que possible
et en principe dans les trois Joansvrables suivanie Jour dévaluationconcerné. Les souscripteurs
doivent toujours vérifier cette confirmation pouiassurer que leur enregistrement est correct. La
confirmation comporte également un numéro de compte personnel qui, avec les cooqinsnéeslles

de PActionnaire,justifie de son identité auprés @&onds LoActionnaire utilisera ce numéro de compte
personnel dans ses opérations aveleoleds |6Agent administratif centrale Distributeur mondialun
sousdistributeuret une banque carspondante

Toute modification des coordonnées personnelle$Xigidnnairedoit étre communiquée sans délai a
[6Agent administratif centrahuDistributeur mondiabu ausousdistributeurconcerné, qui informera au
besoin Agent administratif centradar écrit. A défaut, cela pourra se traduire par un retard de traitement
déune demande de souscription, de rachat ou de conversion

Le Fondsse réserve le droit de demander une garamntie autre veérificatiodu droit de propriétéu une
revendication d propriété contresignée par une banque, unieowh valeurs ou une autre partie
acceptable par lui avanfatcepter la modification en question

En cas de refudune souscriptioen tout ou en partie, les fonds de cette souscription ou leurssutul,
conformément a la loi, retournés des que possible au souscripteur a ses risques et sarmintéréts
virement postal ou bancaire

A défaut de paiement deictions en temps voullou & défaut de réceptiondh formuaire de
souscriptioren bonne tedue forme pour une souscription initiale), la demande de souscription peut étre
considérée nulle et non avenue et les Actions précédemment allouées peuvent étre annulées. Cela peut
également entrainéa facturation pafta Société de gestipfe Fondsou le distributeurau souscripteur
défaillantou a son intermédiaire financietes frais ou des pertes encoupas les susvisésqui les

déduiront des sommes détenues par le souscripteur damsdsou des liquidités déja recues de sa part

pour la souscription, oentrainef@ngagementane action adncontre du souscripteur défaillant ou de

son intermédiaire finanaieLes montants restituables souscripteur seront détenus par le Fonds, sans
paiement dintéréts

Le Conseil dadministrationpeut, a son entiére discrétion, suspendre temporairement ou limiter
IGmission @Actions, ou y mettre un terme définitif, &hdroit de personnes physiques ou morales
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résidant ou domiciliées dans certainygat certains territoires, ou les exclure de la souscription des
Actions sGl considere géune telle mesure est appropriée pour protéger les Actionnaifesndis

Le seuilminimum de souscription initiaket des souscriptions suivanfasur chaqu€ompartimenginsi
gue le seuil minimum de détenti¢ou, si le Compartiment comprend plusieurs Catégories, pour chaque
Catégori¢ est spécifiedans son Annexe Les Administrateurspeuvent fixer différents seuilde
souscription owe détentiorminimum pour les investisseurs dans certains paysAdesinistrateurs
peuventrenoncer a leur entiere discrétion a appliquerseuil minimum de souscription initialeu
suivanteou un seuilminimum de détention, damkescirconstanceparticulieresou cetaines situations,
notammenta titre indicatif lorsquiun investisseur potentiel dans @ompartimentou uneCatégorie
détient déja des investissements darfoledsqui dépassensils sont agrégéde seuilen question, ou

si un investisseur potentiefest engagé a atteindre le seuihdestissement minimum dans d@élai
déterminé, oud séagit de banqug desousdistributeus ou d¥tablissements financiers qui souscrivent
au nom de leurslients.

Pourles mémes raisons, mais toujours conformémentSaatuts les Administrateurgpeuvent adopter
des modalités spéciales de paiement pour les investisseurs dans certainssuhitails appropriésur
ces modalitésont disponibles dans les pays concernés avembpectus

LesActionnairessont informés de ce que leurs données personnelles ou les renseignements donnés dans
les documents de souscription ou autrement pour leur derdasgescription dActions, aing que des
précisions sur ledctions détenues sont conservés sous format numérique et traités conformément aux
dispositions de la loi du Luxembourg du 2 ao(t 2002 sur la protection des ddalegae modifié.

Conformément aux articles 18 et 19 de la loi du Luxembourg du 2 ao(t 2002 sur la protection des données,
telle que modifiée, leActionnairesconsentent expressémepar leur investissement dans le Forads,
transfert, 8l y a lieu, de leurs données vers pays tiers, qui peut ne pas assurer un niveau adéquat de
protection

Le Fonds a besoined données a caractére personnela¢isnnairespourétreen mesure, entre autres,
déassurer les services requis parAetionnaireset déexécuterses obligatias Iégales et réglementaires

Les Actionnaires ont un droittaccés et de rectification de leurs données a caractére personnel lorsque
ces données sont incorrectes ou incomplétes

Les données a caractére personnel ne sont pas détenues plus longtenfuesgare en vue de leur
traitement. Elles sont conservées pendant le délai requis par la loi

Les investisseurs doivent savoir que leurs données ou renseignements a caractére personnel (visés ci
dessus) peuvent étre communiquésGastionnaireet a toug société affiliée au Gestionnaire, pour les
besoins du développement et du traitement de relations commerciales A\amlazaires

Les investisseurs doivent également savoir que leurs données ou renseignements a caractére personnel
(visés cidessuspeuvent étre communiqué$ a IGAgent administratif centradt aux autres membres de
songroupe ainsi qiaux autres parties qui participent a la relation commer(aleex des centres de
traitement des agents de traitement ou de paiement), dont dieétésosises dans des pays ou les lois de
protection des données peuvent étre inexistanteguouniveau inférieur que dan@Jhion européenne,

ou (ii) lorsque les dispositions Iégales ou réglementaieasgglent (du Luxembourg ou au}re
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VENTE DACTION S

LesActionnairespeuvent quitter a tout momentH@ndsen envoyant un formulaire de rachat&gent
administratif centralce formulaire de rachat constituant une demande irrévocable de rachat (en tout ou
en parti¢. Le Fondspeut accepteek demandes de racli@nsmigs parSTP outélécopie

Si, pour une quelconque raisde, seuil minimum de détentionpar un Actionnaired Actions déun
Compartimentlonné(ou, si plusieur€atégoris dActionsont été émises dans Cempartimentdaine
Catégoriedonnég passe sous le seuil spécifié pour chaGoenpartimentdansson Annexele Fonds
pourra a son entiére discrétioansidéreque cetActionnaire a demandé rachat de la totalité de ses
Actionsde ceCompartimen{ou, le cas échéant, detteCatégorig.

Sauf indication contrairelans éAnnexe déun Compartimentil néy a pas de commission de rachat.
Toutefois, le montant remboursé peut étre minoré des frais, taxes et droits de timbre payables

Le Prix de rachatlesActionsprésentées au rachat sera payé dans le délai irdhaqeéon Annexe

Dés le paiement dRrix de rachatesActionscorrespondantes seront immédiatermadiées du registre
des Actions duronds Tous impots, commissions et autres frais dus dans lesdaagslesquels les
Actions sont rachetées seront facturés

Le Prix de rachapeut étre supérieur ou inférieur Btix de souscriptiopayé a la dateémission des
Actions selon les changements de la Valeur nditeséntaire duCompartiment

Une déclarbon de confirmation sera envoyée par télécopimad ou par la poste @Actionnaire
concerné (oua sa demanda un tiers), avec indication détaillée du produit du rachat dés que possible et
en principe dans les trois Jours ouvrables suivalide dévaluation |l est recommandé @ctionnaire

de vérifier cette déclaration pouiassurer queldbpération a été correctement enregistrée

Les Actionnaires doivent noter @u peut étre impossible @btenir le rachat des Actions par
IGntermédiaire dundistributeur pendant les jours de fermeture de ce distributeur

Le paiement des Actions rachetées sera effectué d@evise de référenade laCatégorieau plus tot
aprésle Jour dévaluation(comme indiqué ans BAnnexe correspondantesauf contrairg I1égale telle
gue des mesures de contrdle des changes ou des restrictions aux mouvements de cagiiaitneso
circonstances échappant au contréleDdyositaire rendant impossible ou impraticable le transfert du
montant du rachat vers le pays detgiel la demande de rachat a été présentée

Si nécessairefAgent administratif centrgbrocédera adbpération monétaire nécessaire pour changer
léargent du rachat de Monnaie deréférencede laCatégorieen monnaie appropriée au rachat. Cette
opéraion monétaire sera effectuée ave®kpositaireou un distributeur,& y a lieu, aux frais et aux
risques dedActionnaireayant demandé le rachat

Le Conseil dadministratiorpeut, avec@ccord préalable dédctionnaire ayant demandé le racleite
droit & une demande de rackatnaturepar le transfert @vestissements soyacents a cet Actionnaire
Ces investissements sejasents seront de valeur équivalente a celleAdéisnsrachetées. La nature et
le type des investissements sgasmtsatransféer serontléterminé de fagon équitable et raisonnable,

sans portemtteinteaux intéréts des autré&ctionnaires L& valuation retenue pour ce transfert sera
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confirmée par un rapport spéciald®v i s eur d 0 enafonds, plont lenid sera a @ char@e
de BActionnaire ayant demandé le rachat. Censeil dadministrationveillera a ce que le transfert
déavoirs en naturen cas deachat ne porte pas atteinte aux intéréts des attesnairesdu Fondsn
répartissant dans toute la mesure possibtachat en natursur iensemble du portefeuille de titrda
CompartimentLes frais de ces rachats en nature seront a la charg&diierinaire ayant demandé le
rachat

Si le rachat (ou la conversiondXttionsdéun Compartimenun Jour dévaluationdonnéconcernant un

ou plusieurs Actionnairedépasse 10 % de \&leur nette @nventairedesActionsde ceCompartiment

en circulation celour dévaluation le Fondspeut réduire le nombre de rachats (ou de conversion) a 10
% de laValeur nette dnventairedesActionsde ceCompartiment ceJour dévaluation Pour préserver

les intéréts deActionnairescette limitation &appliquera a tous lesctionnairesayantdemandéd rachat

(ou la conversion) de leusctions déun Compartiment udour dévaluation auproratadesActionsdu
Compartimentont ils auront demandé le racl{ati la conversion Tout rachat (ou conversion) non
effectué ceJour dévaluationserareporté aulour dévaluationsuivant. Il feral@bjet, lors de ce Jour
dévaluation des mémes limitations, avec ordre de priorité en fonction de la date de réception de la
demande de rachat (ou de conversion). En cas de répoe demande de rachat (@& conversion), le
Fonds en informera les Actionnaires concernés

Le rachat dActions peut étre suspendu par décisionGhnseildéadministration dans lesrconstances
visées dans le chapitre intitulé « SUSPENSION TEMPORAIRE DU CALCUL DE VALEUR
NETTE DANVENTAIRE » ou par décision de [@SSFlorsque @intérét du public ou des Actionnaires
Iéexige, en pdiculier lorsque les dispositions |égales, réglementaires ou contractuelles concernant
|éactivité du Fondsdont pas été respectées

Aucun paiement ngera fait a des tiers

Si le Fonds constate @une personne quitest pas en droit de détenir des Actions du Fonds, par exemple
un Ressortissant des Etdilisn 6 ®t a n t invpstisseuractrédité selon la définition de la Régle
501(a) du Réglement D pris pour application de lalL&8. Securities Aabu un «acheteur avert selon

la définitiondelalod. S. 1940 Act et osenepetsendiienspasubnaestigséur c at i o
institutionnel (pour les Catégories réservées daxestissels institutionnef) est, soit seué soit
conjointement avec Gutres personnes, directement ou indirectemenpropriétairevéritable ou
enregistré des Actions, Eondspeut, a son entiemiscrétion et sans engager sa responsabilité, procéder
au rachat forcé deictionsau Prix de rachatomme indiqué edessus, aprégavoir notifié, et suite au
rachatcettepersonne cesserétre propriétaire de ces Actiolhe Fondgeut demander a urncBonnaire

de lui communiquer les renseignementélastime nécessaires pour détermir@rest ou non en droit

de détenir des Actions dtonds

Le Fondspeut également forcer le rach@®dtions détenues par ou pour le compte (leune personne

qui néa pas fourni les renseignements nécessaires demandés par le Fonds afin de se conformer aux
dispositions Iégales et réglementaires, comme par exemple celles deAaA@A et/ou de la NCD (ii)

une personne pouvant exposer le Fonds a un risque finaotéatiel

CONVERSION DACTIONS

La conversion @Actions riest possible que si elle est explicitement prévue déhsnéxe du
Compartiment concerné
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Sous réserve de satisfaire auritérespour étre en droit @hvestir, unActionnaire peut demander la
conversion de tout ou partie des Actionsdéun Compartiment ou@ne Catégorie eActionsdéun autre
Compartiment ou @ne autre Catégorie dans le méme Compartiment, a condition que la valeur des
Actionsa convertir soit au moins égale au sefihgestssement initiabu subséquent fixgour chaque
Compartimentdans sorAnnexe (sous réserve de toute renonciation coninakiqué dans le chapitre

« ACHAT DOAACTIONS »). Les conversionyers lesCatégoris F ne sont possibles que pour les
Investisseurs institutionnedg/ant conclu un accord spécial avec le Gestioneaisent subordonnées
consentement de ce derniees conversionsnActions deCatégorid et de Catégorie I18e sont possibles

que pour legnvestisseuristitutionnes, les conversions en Actions de Catégorie 12 étant subordonnées

" Il 6accord discr ®t i on nlees qorevergions eActiossale Gatégbried densonh i s t
possibles que pour les Investisseurs institutionnets, ld nvesti ssements ®tant S

di scr®tionnaire du Conseil déadministrati on,

| 6investi ssement du fait que |l a Valeur nette doil
cocernéeLes conversions en Actions de Cat®gorie X se
Consei l déadmini stration. Les Actions de Cat ®gol

investir ponctuellement dans un Compartiment particulmmfarmément a leurs politiques et objectifs
ddédinvesti ssement respectifs et sous r®serve des
égard au Compartiment concerhés conversions en Actions @atégorieY et Z ne sont possibles que

pour les Investissews institutionnes, les investissementgtant toujours subordonnés léaccord
discrétionnaire di€onseil dadministration

Un Actionnaire souhaitant convertir en une Catégorie réservée aux Investisseurs mutisititevra
remettre a @Agent administratif centrdles renseignements et les documedtiblissantgudl est un
Investisseur institutionnel

Sauf indication contrairdans @Annexedu Compartimentles conversions sont sans frais

Les Actionnaires doivent lire IBICI correspondant et renseigner et signer une demande de conversion
irrévocable adressée avec tous les documents nécessékgsrét hdministratif centraLe Fondspeut
également accepter les demandes de convdrsiasmises paBTP outélécopie

Si, pour une quelconque raison, la valeur des avairs Aictionnaire en Actions@n Compartiment (ou,

si le Compartiment comporte plusieurs Catégories, en Actions de cette Catégorie) tombe sous le seull
déavoir minimum gécifié pour caCompartimenbu cette Catégoridans sorAnnexe(sous réserve de

toute renonciation comme indiqué dans le chapi®eCKHAT DAACTIONS »),le Fonds pourra a son
entiére discrétion considérer que cet Actionnaire a demandé la conversiootdkitéade ses Actions de

ce Compartiment (ou, le cas échéant, de cette Catégorie).

Les conversions sont effectuées sur la base dalur nette dnventairedesCompartiments et/ou des
Catégoriexoncernés le jour odAgent administratif centrakegoit la demande de conversion en bonne

et due forme, sous réserve que ce jour soit un Ja@waliation pour leCompartiments et/ou les
Catégories concernées par la Conversion et que la demande de conversion ait été recue en bonne et due
forme comme indué dandéAnnexe correspondantees Actions ne peuvent pas étre converties si la

fixation de laValeur nette dnventaire diun desCompartimerd ou des Catégorieoncernés est
suspendue

Un ordre de conversion peut nécesgiigela monnaie dankquelle un Compartimeiniu une Catégorie
est libellé soit changéeen une autre monnaie. Dans un tel cas, le nombketidns du nouveau
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Compartimen{défini ci-aprés)résultant de la conversion sera tributaire du taux de change net de cette
deviseappliguée.

Le taux auquel les Actionsdah Compartiment ou @ne Catégorie (« Compartiment initial ») sont
converties en Actions@n autre Compartiment ouuthe autre Catégorie (« Nouveau Compartiment »)
est déterminé par la formule suivante :

F=AXx(B-C) XE
D

A est le nombre @Actions duCompartimentnitial objet de éordre de conversion ;

B est laValeur nette dnventaireparAction du Compartiment Initial ;

C est la commission deonversiongil y a lieu ;

D est lavaleur nette dnventairepar Acton du NouvealCompartiment

E est le taux de change (au Luxembourg) entre la monnaie du Compartiment initial et la monnaie du
Nouveau Compartiment. Si le Compartiment initial et le Nouveau Compartiment ont la méme monnaie,
E sera égal & ;

F est lenombre dactions du Nouveau Compartiment obtenuquanversion

Une déclaration de confirmation sera envoyée par télécopiajle@u par la poste 8ctionnaire (ou au
tiers indiqué par le souscripteur), présentant en détail les opérations de cortessioe possible une
foisquel a Val eur n aéstAdions dvrivertiesanrt été détermitiéest recommandé aux
Actionnaires de vérifier cette déclaration poudmssurer que les opérations ont été correctement
enregistrées

TRANSFERTS

Un transferd®Actionsse fait paun document écrit sigrpar le cédangt le cessionnaire, avec indication

du nom du cessionnaire et du nombiectionscédées, ou présenté de toute autre maniére ou sous toute
autre forme et avec les éléments de prewedeConseil dadministratioret IBAgent administratif central
considéreron appropré. Un formulaire de transfert est disponible sur demande auprédigent
administratif centrallLe transfert prend effet &nregistrement du cessionnaire en tantdgienteur des
Actions. Le cessionnairei apporter les garanties indiquées dans le formulaire de souscription dy Fonds
sous r®serve de | 6accord di setdétenirdes Actioesiconairredce Cons
de la valeur minimumde sowcription et du seuil minimum de détentimdiqués dans 6Annexe du
Compartiment. Il dit également fournir les renseignements supplémentairedgent administratif
centralet leFondsconsidéreront nécessaires, notammdiity & lieu, pour vérifieque le cessionnaire

est uninvestisseur institutionnelLe Conseil dadministratiorpeut fixer différents seuilde souscription
minimum oude détentiominimum dans certains pays

Le Conseil dadministrationpeut refuser, a son entiére discrétdn) e f f ect uer un transf
celurci est susceptible dbébavoir un d®savantage sign
réglementaire, pécuniaire, juridique, fiscal ou administratif

Par ailleurs, leConseil dadministrationpeut demandedt son entiére discrétida transfert deg\ctions
détenues par une personi@ apparait que €sActionssont, directement ou indirectement, la propriété
réelle dune personne impliquamu pouvant impliqueren raison de la détention descictions, un
désavantage sur le plan réglementaire, pécuniaire, juridique, fiscal ou administratif significatif pour le

Fonds ou ses Actionnaires
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COMMISSIONS ET FRAIS

Frais déacquisition

Commission de souscriptionitiale

Les Actions de toutes le€atégoriegpeuvent étre offertes a leurs Valeur netlievientaire par Action
plus une commission de souscriptiomitiale dont le montant est indiquéansli@Annexe de chaque
CompartimentLa commission de souscription initigheut fluctuer et étrférieure au plafond spécifié,
en fonction du paysules Actions sont offertes, de la banquesdusdistributeurou de tablissement
financier par dintermédiaire duquel elles sont achetées, et/ou du non@deiahs achetées et/ou
détenuesLa commision de souscription initialgeut étre percuet conserveé par la banque, Isous
distributeurou I&tablissement financier en question, ou p&istributeur mondiabu unCompartiment
qui charge deson recouvrement la banque, Eousdistributeur ou IGtablissement financier par
IGntermédiaire duquel les actions sont achetées

Frais de rachat

Saufindication contrairadlans ®Annexedéun Compartimentl e r aActiores he donbe pas lieu a la
perception de frais

Commission de conversion

Sauf indication contrairdans dAnnexeddun Compartimentlont les Actions vont étre converties, aucune
commission de conversiomast percue

Commissiorde la Sociétéle gestion

Le Fondspaiea laSociété de gestiaame commission annuelle de 0,05% compartiment et par année
avec un seuil d80000EUR paranet parCompartiment

La Sociétéde gestiorpergoitdu Fondsune commission annuelle @00 EURen rémunération de ses
s e r v iagent somitiflataire.

Commission duDépositaire

Le Dépositaireecoit, en vertu dContrat de dépositairane commission de conservatiamnuelleetdes
honoraires de gestion annuels, conformément au tarif convenu d&@wspour chaqu€ompartiment
dont le taux varieen fonction du pays ou esftfectué finvestissement et, dans certains, essfonction
de laCatégorie La commission de conservation est payable p&ofalsa la fin de chague mois pour
chaqueCompartiment elle estprovisionnéed chaquelourd&valuation et calculée sur \&leur nette
dénventaireau Jour @valuation précédent et sur le nombre de transactions traitées. La commission du
Dépositaireinclut en principe la commission de conservatiancommission de gardées frais de
transaction et les frais remboursables.commissiorde conservatiopayéepar le Fondgst plafonnée
0,12 % de | 6acti f net du Fonds (hors frais de
La commission de conservatigarie en fonction du marché sur lequel les actif&dudssont investis,
entre0,01 % desonactif net sur les marchés développé8,12 %de son actif netur les marchés moins
développéghors frais de transaction et débours et frais remboursables raisonnables), étant entendu que
des honoraires minimum dd 000 EUR paransont dus. Cette rémunération peut étre accrue ou réduite
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pour tenir compte des pratiques du marg@acommun accordu Fonds etdu Dépositaireauquel cas le
Prospectusera mis a jour en conséquence

Commission dadministration

LAAgent administratif centralrecoit, en vertu duContrat dadministration, une commission
déadministration annuelle, conformément au tarif convenu avé€omelspour chaqueCompartiment

dont le taux varie en fonction du pays ou est effedinédstissement et, dans certains cas, en fonction
de laCatégorieLa commission éadministration est payable par le Fonds a la fin de chaque mois pour
chaque Compartiment ; elle est provisionnée a chaqued&valuation et calculée sur la valeur nette
dénventaire aourd@valuation précédent et sur le nombre de transactions traitées au cours du mois en
question. La commissiontaldministration g calculée en fonctionén tarif convenu et ne dépasse pas
en principe 0,02 % annuel de 1&aleur nette dnventairede chaque Compartiment, étant enteqde

des honoraires minimum d& 000EUR paransont dusCette rémunération peut étre accrue ou réduite
pour tenir compte des pratiques du margha commun accordiu Fonds etde |6Agent administratif
cental, auquel cas IProspectusera mis a jour en conséquende plus, BAgent administratif central
percoitdes honoraires supplémentaipEsir transactions ehaintenancedes majorations par catégorie
déactions et des autitreglds servides@gerd dedransfertd 61 mp 1 t s

Commission de gestion

Le Gestionnairegecoit duFondsunecommission deestionau titre de chagu€ompartimentcomme
indiqguédansson Annexe

Le Gestionnairepeut payer par préléevement sur seommission de gestiprune commission de
commercialisatiorou desfrais administratifsaux présentateursligibles danvestisseurs a&onds Le
Gestionnairgpeut également accorder par préléevement sur sa propmmission de gestiates rabais a

certains investisseussn t enant compte de | 6obligation dobéagir

Commission de performance

Le Gestionnairaecoit duFondsune commission de performaneal titre de chagu€ompartimeniou
Catégorie, selon le casomme indiquélansson Annexe

Commission de distribution

Sauf indication contrairdans tAnnexede chaqueCompartimentle Distributeur mondiahe percoit
aucune commission. En cas de délégation &sdesdistributeus, le Distributeur mondiaprendra en
charge les commissions de sesisdistributeus par prélévement sur ses propres actifs

Frais decréation

Les frais et charges exposés pour sa création sont pris en chargEqaddet amorts sur une période
de cing (5) ans au plascompter de la date de créatibas frais de créatioridn nouvealCompartiment
sont pris en charge par@mpartimenen question et amortis sur une période de cing (5) ans au plus
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Frais diexploitation

Le Fondspaie sur ses propres fonds certding et charges exposés pour les besoins de son exploitation
et décrits plus en détail au chapitrBkTERMINATION DE LA VALEUR NETTE DANVENTAIRE
DES ACTIONS »

Ddautres frais peuvent étre per@usun Compartimentomme indiqué darson Annexe

RESTRICTIONS DANVESTISSEMENT

Le Fondsa les pouvoirs suivants et est soumis aux restrictions suivantes en niatigstidsement :

(1) Le Fondspeutinvesir en:

a) valeursmobiliéreset instrumentsdu marché monétairadms a la négociatiosur unMarché
éligible ;

b)  valeursmobiliereset instrumentsdu marché monétairémis récemmenta condition que les
conditions @&mission comprennerfiengagemende présentanne demande@dmission a la cote
officielle déun Marché éligibleet que cettedmissionsoit obtenue danke délai dun an a compter
del@mission;

C) parts @OPCVM et/ou dAutres OPCétabls ou non dans un Etat membse;

- lesAutres OPGsmt agrééssonformémentu droit dun Etat membreou diun Etat membre
de BOCDE, du Canada, de Guerneselg Hong Kong,de inde, du Japon,de Jerseydu
Liechtensteinde Norvége de Singapourde Suisse ou des Etaténis ddAmérique

- le niveau de protection des porteurs de parts dégtees OPCestéquivalent a celui prévu
pour les porteurs de partéud OPCVM, en particulierque les reglegelatives a la division
des actifs, aux emprunts, aux préts et aux ventes a découvert de vabdilisres et
dénstruments du marché monétamnt équivalenta celles de IBirective OPCVM

- les activités de ce&utres OPCfont IGobjet de rapports semestriels et annuels permettant une
évaluation defhctif et du passif, des revenus et des opérations pour la période considérée

- la proportion dactifs que leSOPCVM ou lesAutres OPCdont Kacquisition est envisagée
peuvent investir globalement, conformément a leurs documents constitutifs, erégatresd
OPCVM ou dAutres OP(he dépasse pas 10 % ;

d) dépdbts aupresadn établissement de crédit remboursablesisorande ou pouvant étre retirés, et
ayant une échéance inférieure ou égale a 12 mois, a conditioi®ipdissement de crédit ait son
siége dans et soit agréé conformément au déoit Btat membre, un Etat GAFI, un Etat membre
de BOCDE ou du Canada,edGuernesey, de Hong Kong, dindle, du Japon, de Jersey, du
Liechtenstein, de Norvége, de Singapour, de Suisse ou desJBistHAMérique;

e) IFD,y compris les instruments assimilables donnant lieu a un réglement en espéces, négociés sur
un Marché éligble, oulesIFD de gré a gré, a condition que :
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f)

)

le sousjacent consiste en instruments relevant du présent paragraphe, en indices financiers,
en taux dntérét, en taux de change ou en devises, dans lesquels le Compartiment peut
effectuer des placemertenformément a ses objectiférd/estissement ;

les contreparties des transactions sur IFD de gré a gré soient des établissements soumis a une
surveillance prudentielle et appartenant aux catégories approuvée€&Ha

les IFD de gré a gré fasseribbjet dune évaluation fiable et vérifiable sur une base
journaliére et puissent, diditiative du Fonds, étre vendus, liquidés ou cléturés par une
transaction symétrique, a tout moment et a leur juste valeur ;

et/ou

instrumentglu marché monétaiutres que ceux négociés suMarché éligiblepour autant que
[Gmission ou@metteur de ces instruments smitimisa une réglementation visant a protéger les
investisseurs etépargne, et que ces instrument&dai

émis ou garantis par uelministration centrale, régionale ou locale ou une banque centrale
déun Etat membre, la Banque centrale européeniuf bu la Banque européenne
ddnvestissement, par un pays tiers ou, dans le @as tat fédéral, par un des membres
composant la fédéiiah, ou par un organisme public international dont font partie un ou
plusieurs Etats membres

émis par une entreprise dont des titres sont négociés Marché réglementg

émis ou garantis par un établissement de crédit ayant son siége data membre de
IGOCDE et dans uktat GAFI;

émis par @autres entités appartenant aux catégories approuvées@asHour autant que

les investissements dans ces instruments soient soumis a des regles de protection des
investisseurs qui soient équivalentes a celles prévuepramier, deuxieme ou troisieme
alinéaset que &metteur soit une société dont le capitalles réserves@levent au moins a

dix millions ddeuros (0 000 000 EURet quil présente et publie ses comptes annuels
conformément a la quatrieme directive 78/660/CEHEe entité qui, au seirth groupe de
sociétés incluant une ou plusieurs sociétééas, se consacre au financement du groupe ou
une entité qui se consacre au financement de véhicules de titrisation bénélisiaritghe

de financement bancaire

En outre, leFondspeut fairea concurrence de 10 %e Kactif net dun Compartimendes
placements ewaleurs mobiliere®t instruments du marché monétaire autres que ceux Vvisés au

paragraphél).

Le Fondspeut détenir, a titre accessoire, des liquidités

(i)

(ii)

Le Fondsne peut investir plus de 10 % d@dtif net dun Compartiment en valeurs
mobilieres ou instruments du marché monétaire émis par la méme entité

Le Fondsne peut investir plus de 20 % dadtif net dun Compartiment dans des dépots
aupres de la méme entité. Le risque de contrepiitteCompartiment dans une transattio
sur IFD de gré a gré ne peut dépad9% de son actif net lorsque la contrepartie est un
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b)

c)

d)

établissement de crédit visé au paragrdptieci-dessus ou 5 % de ses actifs dans les autres
cas

La valeur totale des valeurs mobilieres et des instruments du marché monétaire détenus par un
Compartimentiupres des émetteurs dans chacun desquels il investit plus de 5 % de son actif net
ne peut dépasser 40 % de la valeusaeactif net. Cette limitene €applique pas audépos ni

aux transactions sUFD de gré a gréavec @s établissementinanciers faisantébjet dune
surveillance prudentielle

Nonobstant les limites individuelles fixées au paragraphle Fondsne peut combiner, lorsque
celal@ameénerait investir plus de 20 % dadtif net dun Compartiment dans une méme entité,
plusieurs éléments parmi les suivants :

- des investissemenesmvaleurs mobiliéres ou instruments du marché monétaire émis par ladite
entité ;

- des dépbts aupres tlite entité ; ou

- desrisques découlant de transactiondFDrde gré a gréavec ladite entité

Lalimite de 10 % prévue au sepsaragraphe) (i) est portée a un maximum de 35 % si les valeurs
mobiliéres ou les instruments du marché monétaireésuist ou garantis par un Etat membre, ses
collectivités publiques territoriales, un aufit éligibleou un organisme public international dont
un ou plusieurs Etats membres font partie

La limite de 10 % prévue au separagraphe) (i) est portée @5% pour les obligations émises
par un établissement de crédjtantson siége dans un Etat membreé&tintlégalement soumis a
une surveillance spéciale des autorités publiques destinée a protéger les déténttkbgmtahs.
En particulier, les sommedécoulant de@mission de ces obligatiordoivent étreinvesties,
conformément a la |égislation, dans des actifscquivriront durant toute lauréede validité des
obligations, les créances résultant des obligations et qui, en cas de failtéendéslr, seont
affectésen prioritéauremboursement du principal &t paiement des intéréts

Si un Compartimentinvestit plus de 5 % de ses actifsts enobligations visées au gsent
paragraphémises par un seul émetteur, la valeur totale de ces investissenawitpasdépasse
pas 80 % de la valeur d@ctif net duCompartiment

Les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire visés aux paragraptieae
sont pas ps en compte pour appliquer la limite de 40 % visée au paragoaphe

Leslimites prévues auyaragrapbs a), b), cetd) ne peuvent étre combinées et, parsgmuent,

les plaementsen valeurs mobilieres oeninstruments du marché monétaire émis par la méme
entité ouendépodts oenIFD effectués avec cette entité ne peuvent pas dépasser au total 35 % de
[éactif net dun Compartiment

Les sociétés qui sont regroupées aux fins de la consolidation des cauens de la directive

83/349/CEE ou conformément aux régles comptables internationales reconnues, sont considérées
comme une seule entité pour le calcul des limites prévues par le gassgraph|il.

-41-



f)

a)

b)

b)

Le Fondspeut investir cumulativement justu20% de Bactif net dun Compartiment en valeurs
mobilieres et en instruments du marché monétaire au sein du méme. groupe

Toutefois, le Fonds est autoriséa placer, selon le principe de la répartition des risques,
jusquéa 100 % deson actif netdans différentes valeurs mobilieres et différents instruments
du marché monétaire émis ou garantis par un Etat membre, une ou plusieurs de ses
collectivités publiques territoriales, un Etat membre de BOCDE ou un organisme public
international dont font partie un ou plusieurs Etats membres étant entendu que ce
Compartiment doit détenir des valeurs appartenant a six émissions différentes au moins, sans
gue les valeurs appartenant a une méme émission excedent 30 %sde actif net

Sanspréjudice de limites prévues au paragraphieles limites prévues au paragraphepassent

a 20 % maximum pour les placements en actions abkgationsémises par une méme entité
lorsque la politique @nvestissement dCompartimenia pour but de reproduire l@mposition
déun indice dactions ou dbligationssuffisamment diversifié et constituant un étalon représentatif
du marché auquel il se référe, faisaitbjet dune publication appropriée et figurant dans la
politique dinvestissement dGompartiment

La limite prévue au paragraplag est portée a 35 % lorsque celstjustifié par des conditions
exceptionelles du marché, notamment swesIMarché réglementé ou certaines valeurs
mobilieres ou certains instruments du marché monétaire sont largemaeninadts.
Ldnvestissement jus@a cette limite Gest permis que pour un seul émetteur

Le Fondsnéacquiert pas @ctions assorties du droit de vajei lui permettaient déexercer une
influence notable sur la gestiotud émetteur

Un Compartimenne peut acquérir plus de :

- 10%dadactions sans droit de votéuh méme émetteur ;
- 10%de titres de créancefuh méme émetteur ;
- 10%ddnstrumentsdu marché monétaidun méme émetteur

Leslimites prévues audeuxieme et troisieme tirets peuvent ne pas étre respectées au moment de
léGacquisition, si, a ce momeldt, le montant brut des titres de créances ou des instruments du
marché monétair@u le montant net des titres émis, ne peut étre calculé

Les stipuations du paragraphéne gappliquent pas aux valeurs mobiliéres et aux instruments du
marché monétaire émis ou garantis par un Etat membre ou ses collectivités publiques territoriales,
par un autrétat éligible ouémis par un organisme publitternational dont un ou plusieurs Etats
membres font partie

Il est également dérogé a ces stipulations cea@nterndes actions détenues paHendsdans le
capital dune société constituée dans un pays tieisnvestit ses actifs essentiellement titres
démetteurs ayant leur siége dans cet Etat lorsque, en vertu de la législation-di eetuielle
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participation constitue pour ondsla seule possibilité@hvestir en titres de cet Etat, & condition
gue la société du pays tiers respe@asdsa politique de placement les limites établies par les
paragraphe8l, V etVI a), b), c)etd).

VI.

a) Le Fondspeut acquérir s parts @PCVM ou dAutres OPCvisés au paragraphil) c), a
condition que dactif net dun Compartiment soit placécncurrence de 10 % au maximum en
parts dOPCVM ou dAutres OPC, ou @n mémeOPCVM ou Autre OPC sauf indication
contraire dans | 6Annexe dbébun Comparti ment

b) Lesinvestissements soyacents détenus par |€3PCVM ou lesAutres OPCdans lesquels le
Fondsinvestit ne sont pas pris en compte aux effets des restrictionestissement exposées au
paragraphe Il

c) Lorsquele Fondsinvestit dans les part€SdPCVM ou dAutres OPQyérés, de fagon directe ou par
délégation, pala Société de gestianu par bute société a laguella Société de gestiosst liée
dans le cadre@ne communauté de gestion ou de contrble ou par une importante participation
directe ou indirectela Société de gestionu IGautre société ne peut facturer de drale
souscription ou deommissions de rachabur Bnvestissement d&ondsdans les parts de ces
autresOPCVM ou OPC

Le pourcentage maximal de la commission de gestiors(commission de performance, le cas
échéant) facturé a un Compartiment et aux @H@t/ou Autres OPC au titreGdivestissements
dans ce©PCVM et/ouAutres OPe peut dépasser 2 % des actifs conceteeBondsndique
dans son rapport annuel le pourcentage maximal clentanission de gestiaqudl facture tant au
Compartimentoncerné gtaux OPCVM et Autres OPCdans lesquels cgéompartiment investi

au cours de la période concernée

d) Un Compartiment ne peut acquépius de 25 %des partgléun mémeOPCVM ou Autre OPC
Cette limite peut étre ignorée si, au momentdequisition le montant brut des parts en circulation
ne peut pas étre calcul&afissant &uin OPCVM ou daun Autre OPCa compartiments, cette limite
stappligue en prenant pour référenénkemble des parts émises @HCVM ou IGAutre OPC
tous compartirants compris

VII. Le Fondsveille pour chaque Compartiment a ce que le risque global lié aux IFD decicelui
néexcede pas son actif net

Le risque est calculé en tenant compte de la valeur courante des actjicsots du risque de
contrepartie, dd&volution prévisible des marchés et du temps disponible pour liquider les
positions. Cette regléapplique également aux deux alinéas suivants

Si le Fonds investit dans dB<D, les risques sur les actifs sgasents dexcédent pas les limites
ddnvestissement fixées au paragraplheLorsqudl investit dans ded=D fondés sur un indicget
indice étant conforme a airculaire CSSHA.4/592, ces investissements ne sont pas assujettis aux
limites prévues au paragraplie
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Lorsque des valeurs molgilies ou des instruments du marché monétaire comportent un instrument
dérivé, cdui-ci est pris en comptgourléapplication du présent paragraphié

VIII.

a) Le Fondsne peut emprunter pour le compteilCompartimentjue des sommes représentant au
maximum 10 % dedhctif net de c&€€ompartimentnécessairement aupré&ide banque et a titre
temporairea conditionque leFondspuisseacquérir des devisesl moyerde préts croisédbéck
to back loans

b) Le Fondse peut pas concéder de préts rpaer garant pour le compte de tiers

Cette restrictiomdnterdit pas au Fondg) Iéacquisition devaleursmobilieres, dinstruments du
marché monétaire oulitres instruments financiers non entieérement libérés visés au paragraphe
l. ©), e)etf) ; (ii) déexercer certaines activitésitoriséesle prétgie titres saucune fest considérée
comme équivalente a la concessidardprét

c) Le Fondsne peut pas effectuer de ventes a découvekadeursmobiliéres, dinstruments du
marché monétaire outalitres instruments financiers

d) Le Fondse peut pas acquérir de biens mesibleimmeubles

e) Le Fondse peut pas acquérir de métaux précieux ni de certificats représentatifs-dé ceux

a) Le Fond:éest pas tenu de se conformer aux limites préauesésent chapitrpourléxercice de
droits de souscription afférents a dfsdeursmobiliéresou a degnstrumentsiu marché monétaire
faisant parte de ses actifs. Tout en veillant au respect du prirmbipla répartition des risqudes
Compartiments nouvellement créés peuvent déroger aux paragtipliéset VI a), b) et ¢)
pendant une période de six mois suivant la date déglecenent

b) En cas dalépassement des limites vis@ssougparagraphe andépendamment de la volonté
déun OPCVM ou a la suite déelxercice de droits de souscription, ledit OPCVM @wibir pour
objectif prioritairede ses opérations de vente de régulariser cette situation en tenant compte de
IGntérét de Actionnaires

c) Si un émetteur est une personne morale a compartiments multiples dont les actifs sont
exclusivement réservés aux investisseurs dans un compartiment donné et aux créanciers dont le
titre est lié a la créationfexploitation ou la liquidtion dudit compartiment, chague compartiment
constitueun émetteur distinct aux effets diapgplication du principe de la répartition des risques
visé aux paragraphéis, IV etVI.

Si IGAnnexe le concernant le prévoit, @@mpartimenpeut, conformémerdux dispositions de
IGarticle 181 (8)e laLoi de 2010 souscrire, acquérir et/ou détenir degionsdevant étre émises

ou émises par un ou plusiel@®mpartimentssans que I&ondssoit tenu de se conformer aux
dispositionsde la loi du 10 ao(t915concernant les sociétés commerciales, telle que modifiée,
relativement a la souscriptiorfatquisition ou la détentiate ses propre&ctions
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Le Fondss e conf or me en outr e h tout e autre rest

réglementaires@n paysdans lequel les actions sont commercialisées

GESTION DES RISQUES

Le Fondsetla Société de gestiantilisent un processus de gestion du risque qui leur permet de travailler
avec leGestionnairgpour surveiller et mesurer a tout moment le risque desigusidétenues par le
Fonds et leur contribution au profil de risque global de ch&jumepartimentLe Fondsetla Société de
gestionutiliseront, él y a lieu, un processus pour obtenir un conseil précis et indépendant sur la valeur
deslFD de gré a gré

Conformément au®rientationsl0-788de BAEMF et a laCirculaire CSSHA.1/512 la Société de gestion
sélectionngpour chaque&Compartimentcomme indiqué dans s@nnexe la méthode de détermination
de Bexposition globalde niveau attendu de tout effet de leigrla méthodé/aR est appliquée) et/ou
le compartiment de référence (si la méth¥d® relative est appliquée

La Société de gestigpeut fournirsur demande a ukctionnairetout renseignement sur legthodesle
gestion des risques employéesipun Compartiment, y compris lémites quantitatives appligiesainsi
que IG@volution récente desaractéristiques desque et des rendementdes principales catégories
ddéi nvesti ssement

TECHNIQUES ET INSTRUMENTS

l. Généralités

Sauf restriction supplémentaire exposée dakrmexe @un Compartiment donné, ondsrecourt ades
techniques et des instruments propres \éabeurs mobilieregt auxinstruments du marché monétaire
Ces techniques et instruments ségalement utilisés pour la gestion efficace de portefeuille ou a des fins
de couverturgle cas échéant

Lorsque ces opératiossipposenitiutilisation diFD, les conditions et les limitesdtilisation appliquég
sont exposées au chapitr@ kSTRICTIONSDANVESTISSEMENT».

Ces opérations ne peuvent en aucun cas faiflenqGompartiment &carte de ses objectifs et ses
politiques dinvestissement

I. Prét de titres

Un Compartiment peut, si cela est prévu dans/sumexe recourira des prétde titresconformément
aux dispositions de l@irculaire08/356 la Circulaire 14/592et auxOrientations2014/937de PAEMF.

Le Fondsveille a étre en mesure de reprendre tiee quil a prété ou deésiliertout contrat de prét de
titres quil a conclu

Lorsqu'un Compartimergst susceptible de procédedes opérations de préts de titres, les informations

devant étre divulguées en vertu de la Réglementation SFT, et ne figurant pas dans le présent Prospectus,
seront int®gr ®es dans | 6Annexe correspondant e.
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[ll.  Opérationsde pension sur titres

Un Compartiment peut, si cela est prévu dansfsuexe faire des opératiorddachat de titres a rémére,
de prise en pension et de vente de titres a réméré, conformément aux dispositiQisdiaie08/356
la Circulaire14/592et auxOrientations2014/937de CAEMF-.

Lorsqu'un Compartimergeut exécuter de telles opératiples informations devant étre divulguées en
vertu de la Réglementation SFT, et ne figurant pas dans le présent Prospectus, serontdarégrées
| 6Annexe correspondante.

IV. Gestion efficace de portefeuille

Toute référence aux techniques et instruments ayant traiaaxrs mobiliere®t auxinstruments du
marché monétairetilisés pour une gestion efficace de portefeuille digiitendre come une référence
aux techniques et aux instruments qui répondent aux critéres suivants :

(a) ils assurent une gestion performacde ils sont économiques ;

(b) ils poursuivent un ou plusieurs des objectifs suivants :

i) réduction du risque ;
ii) réduction du co(t ;
iii) création dun revenu ou @n capital additionnel pour I€ompartimentprenant en

compte son profil de risque et les régles de diversification du risque exposés au chapitre
« RESTRICTIONS BNVESTISSEMENT » cidessus ;
(c) leurs risques sont convenablemestduvers par le processus de gestion des risques du
Compartiment

Les techniques et les instruments répondant aux critéres expoessas et ayant trait alnstruments
du marché monétaire sont considérés comme appropriés pour la gestion efficatefeuilp®

La possibilitépour unCompartimentdemet t r e en T uvre <ces @agarlest ®gi es
conditions du marchéjes restrictions réglementaires et des considérations fiscales. Le recours a ces
stratégies implique un certain risqmetamment le risque de crédit, le risque de contrepartie et le risque

de marché. Veuillez consultéx|ANNEXE FACTEURS DE RISQUE duProspectus.

Les colts &xploitation direct et indirect®t les commissions encourus du &Etiiemploi detechniques

de gestion efficace du portefeuibent déduits des revenus obtenus patdepartimentCes frais et
commissionsdépourvus de revenus cachés, ne sont pas supérieurs, dans des conditions norrales, a 50
de la valeur de marché de la technique de gesffaace du portefeuille employée. Leseals obtenus
parl@&mploi de techniques de gestion efficace du portefeuille profitent exclusivement au Compartiment
concerné. Les coltgekploitation directs et indirects et les commissions encourus ainsidgreité des
contreparties de ces technigues de gestion efficace du portefeuille sont publiés dans le rapport annuel du
Fonds

Avant de conclure une convention en matiére de gestion efficace du portefeuille @ampartiment

la Société de gestioau, le cas échéant, [Bestionnaire (a) estime soigneusement les codts et les
commissions prévisionnels et les compauwestandardlu marché (si possible (b) évalue si le recours
aux techniques de gestion efficace de portefeuille est datését ds Actionnaires du Compartiment

Léexposition nette (& savoirdeixposition duCompartimentmoins les garantiesecues pource
Compartimentau risque deontrepartiedécoulant deéechniques de gestion efficace de portefeuille est
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prise en compte dansllenite de 20 % fixé a IGarticle43(2)de laLoi de 2010et conformément au b) de
|Galinéa27 desOrientations2014/937de BAEMF-.

Le Fondsapplique également toutes les regles fixées p@SiaFen matiére de techniques de gestion
efficace de portefeuille, en particuliezllesexposées dans Girculaire08/356,la Circulaire14/592 les
Orientation2014/937de BAEMF et toutes autres dispositions législatives et réglementéixeslisjuant

a ces opérations

Le recours a des techniques et instruments de gestion efficace de portetedierait pas faire naitre
de conflits dintéréts

Le rapport annuel daondsprésente des précisions sur les points suivants :
a) exposition résultant du recours a des techniques de gestion efficace du portefeuille ;
b) identité des contreparties pour ces techniques de gestion efficace du portefeuille ;
c) type et montant des garanties recues paFdads pour réduire dexposition au rigue de
contrepartie ;
d) revenusobtenuspar les techniques de gestion efficace du portefeuille pour toute la pdtiode
rapport, avec les colt€akploitation directs et indirects et les commissions encourus

V. Utilisation ddFD

Le Fondspeut utiliser dedFD sur Valeurs mobiliérest Instruments du marché monétapeur ses

objectifs de gestion efficace de portefeuille et de couvernpmsésl a nsnneked 6 un Comparti m
donn®. Le Fonds peut ®galement wutiliser des | FD
a titre de placememtour réaliser les objectifsidvestissement dGompartimentuniquement si cela est

prévu dansonAnnexe Le Fondspeut utiliser desFD conformément aux modalités et aux limites fixées

par les dispositions |égislatives et réglementaires et les usages administratifs

Un Compartiment peut, si son Annexe le prévoit, utiliserTdeS, auquel cas toute information devant
étre divulguée en vertu de la Réglementation SFT, et ne figurant pas dans le présent Prospectus, sera
i nt ®gr ®e dans | 8Annexe correspondante

VI.  Gestion des garanties

Pour utiliser des IFD ou conclure des opérations de prét sur titres, tel que décrit gétailesians ce
Prospectus, l e Fonds et ses contreparties peuv
| 6exposition ainsi g®n®r ®e. Lbédexposition du Comp
de recevoir, seront généralement ales quotidiennement sur la base du prix du marché. A priori, les
garanties regues par le Compartiment se limiteront généralement a des espéces et/ou des obligations
doEtat de qualit® d6®ch®ances di ver suedeposjtaires. ser on
En r gle g®n®rale, |l es titres re-us en garantie
prix du marché, conformément a la politique du Fonds en la matiére ; cette valorisation sera soumise a
une décote de 5 % enviralans des conditions de marché normales. Les garanties en numéraire sont
généralement valorisées a leur valeur nominale et soumises a une décote de 2 % environ dans des
conditions de marché normales. Toute garantie regue autre que des espéces doitdétrdelisorte

gu'elle puisse étre vendue rapidement a un prix proche de son évaluation avant la vente. Elle est en outre
soumise aux exigences de diversification fixées en vertu des lois et réglementations en vigueur, ainsi que
des dispositions du présentoBpectus. A priori, les garanties recues ne devraient pas étre fortement
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corrélées a la performance de la contrepartie. Les garanties remises ou regues par le Compartiment seront
soumises aux dispositions de la Circulaire CSSF 08/356.

Une garantie en numéraire peut seulement étre :

- placée en dépbt aupre&dtités conformément éalticle 50(f) de laDirective OPCVM,;

- investie dans des obligation&tiat de haute qualité ;

- utilisée aux fins épérations de pension a conditidigtreréalisées avec des établissements de
crédit soumis a une surveillance prudentielle et queotelssoit en mesure de rappeler a tout
moment le montant total du numéraire selon la méthode de la comptaieietaice ;

- investe dans des fonds du marché monétaire a court terme, conformément a leur définition dans
les Orientations deGAEMF sur une définition commune des fonds du marché monétaire
européen

Les réinvestissements des garanties en numeéraire exposend& certins risquescomme le risque
dé@ncident ou de défaut démetteur du titre dans lequel la garantie en numéraireiravétdie Veuillez
consulter les rubriquesRisquede crédit » et Risquede contrepartie » dan8&<ANNEXE FACTEURS
DE RISQUE» de ceProspectus.

Les garanties constituées en fave@undCompartimentdans le cadred@n transfert de propriétéont
détenuepour le compte dudit Compartimeper leDépositairest/ou ses soudépositaires

DETERMINATION DE LA VALEUR NETTE D dNVENTAIRE DES ACTIONS

Devise de référence

La Devisederéférencaelu Fondsest fEuroet laValeur nette @nventairedu Fondsst libellée ercuro

Principes dévaluation

Sauf indication contraire déAnnexed@in CompartimentléAgent administratif centrajalcule lavaleur
nette dnventairgjusquta au moins deux décimales chadoar dévaluation

La Valeur nette @nventaire par Actiorest calculée en divisant les actifs rdisCompartiment ou de la
Catégorie, selon le caa savoir la valeur des actithi Compartiment ou de la Catégormoins les
engagementsiu Compartiment ou de la Catégaripar le nombre @hctions en circulationdu
Compartiment ou de la Catégarie

A. Les actifs du Fonds comprennent :

0] les liquidités en aisse ou en dép6t, y compris les intéréts provisionnés ;

(i) les effets et billets encaissables a vue et les comptes a recevoir (y compris les résultats de la
vente de titres non encore encaisseés) ;

(i) les effetspillet & termeparts, actiongjebenturegarts ou actions@rganismes de placement
collectif, droit de souscriptionwarrants, optionst autres placemenét valeurs mobiliéres
qui sont la propriété du Fonds ouddja contracts;

(iv) les actions, dividendesn actions dividendes en numéraim distributions en numéraire a
recevoir par leFonds(le Fondspouvant néanmoins faire des ajustements en fonction des
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v)

(vi)
(vii)

fluctuations de la valeur de marché des valeurs mobiliéres occasionnées par la négoeiation ex
dividende ou exdroits ou des pratiques siaires ;

les intéréts échus ou courus sur les titres produdiigedéts détenus par Eondssauf si ces
intérétssont pris en compte dans le montant principal de ce titre ;

les dépenses préliminairda Fondgour autant ggéelles riont pas été amorties ;

tous les autres actifs de quelque nature que ce soit, y compris les chargesdpagées d

La valeur de ces actifs est déterminée comme suit :

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

la valeur des liquidités en caisse ou en dépét, des effets et billets payablet degaieomptes a
recevoir, de dépenses payéegadtance, des dividendes numérairest intéréts annoncés ou
provisionnés mais non encore encaissésla valeur nominalde ces actifs. @ esttoutefois
improbable que cette valeur puisse étre touchée en entier, la valeur sera déterminée en retranchant
le montant que leAdministrateursestimeront adéquat en vue de refléter la valeur réelle de ces
actifs;

la valeur desvaleursmobiliéres et/ouFD cotés ou négociés sur une bourse de valeurs est basée,
saufpourcdles qui sont défings au 3), sur le dernier cours disponible au momerdédallation

sur la bourse de valeurs qui constitue le marché principal pour cetteaakauwrle dernier ags
disponible établi par un servicé&daluation des cours indépendant ;

lorsque les placementsi Fondssont a la fois cotés sur une bourse de valeurs et négociés par des
teneurs du marché @&ktérieur decettebourse de valeurs, {Bonseil dadministratiordétermine

le marché principatiu placement en question, qui est évauson dernier cours disponible sur

ce marché ;

les titres négociés sur un autr@rché réglementéont évalués autant que possible comme
indiqué a falinéa2) ;

dans la mesure ou titre du portefeuille ddFondsnéest pas, udour dévaluation coté sur une
bourse de valeurs ou négocié sur un autegché réglementéou <l néy a pas de cours
disponible, ou si,@gissantle titresdont le cours est déterminé comme indiqué aux aliggas

ou 4), le Conseil dadministrationconsidére géil néest pas représentatie leurvaleur réelle,
celleci sera déterminée avec prudence et de bonne foi, en se fondant sur les transactions
normalenent prévisibles ou surdautres principes@valuation appropriés ;

lesIFD qui ne sont pas cotés sur une bourse de valeurs officielle ou négociés sur un autre marché
réglementé sont évalués journellement de facon fiable et vérifiable et vérifiééApantl
administratif central

les parts ou les actiongoiganismes de placement collectif a capital variable-gments sont
évaluées a leur derniére valeur nefiawkntaire, déduction faite de toutes charges applicables ;
les actifs liquides et l[dastruments du marché monétasant évalués a leur valeur de marché,

leur valeurnominale plus les intéréts échusi selon la méthode démortissement du codt,
conformément aurientations de@AEMF sur une définition commune des fonds du marché
monétaire européersi le Fondsconsidere giune méthode@mortissement des colts peut étre
utilisée pour évaluer la valeuuh Instrumentdu marché monétaire, il veille a ce que cela
néaboutisse pas a un écart significatif entre la valeur calculéesterméthode éa valeur de
cetInstrumentdu marché monétaire ;

si les méthodes susviséé@averent inappropriés ou trompeuse dmseil dadministratiorpeut
procéder a un ajustement de la valedundplacement ou recourir & une autre méthode
dévaluation des actifdu Fondssdl considere que les circonstances le justifient afin de traduire
plus exactement la valeur de ce placement
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B. Les engagementiu Fondscomprennent :

(i)
(ii)

les emprunts, les effeéstus et les comptes a payer ;

tout frais administratifichus ou a payer (y compris, a titre indicatles commissionsdes
conseilers en placemest les commissions de performance ou de gestion, la commission du
dépositaireet des agents administrajifs

(iii) les obligations connues, @échou non, y compris les obligations contractuelles venues a échéance

ayant pour objet des paiements en espéces ou en nature, notamment le paiement de dividendes
annoncés par I&ondsmais non encore payés, dontJeur dévaluationtombe a la date
déenregstrement pour déterminer la personne y ayant droit ou a une date ultérieure ;

(iv) une provision appropriée pour impoéts basée sur le capital et sur le revéowr abiévaluation

v)

déterminée périodiquement par F®nds et toute autre provision autorisée parQenseil
déadministratiorpour couvrir notamment les frais de liquidation ;

tout autre engagememtu Fondsde quelque nature que ce soit, excepté les engagements
représentés par déstionsdu Fonds Pour déterminele montant de ses engagement$§,dads

prend en compte toutes les dépenses a sa charge, dont les ¢@istitation de rémunération

et autres de sesdministrateurset cadres, notamment leur couvertuigsgurance, les honoraires
payablegleses conseillers en placemeatsses gestionnaires de fonds, les rémunéragidnais

de ses prestataires de services, ses cadres, ses comptables, les commidéositdinect de

ses correspondantde agent domiciliatairede Kagent de registret de transfertdesagens
payeus et des représentants permanents sur les liéemredjistrement, et de tout autre
mandataire employé parf@nds les commissions et les frai@mbcription de#\ctionsdu Fonds

a la cote dune bourse de valeurs @un autre marché réglementé,paiement des services
débacc s aux soci ®t ®s (conf or m®mdeshonoraires des d ®f i
conseillers juridiques et fiscaux au Luxembourg etéfrdnger, les honoraires pour services
déaudit, les fais dimpression, dnformation et de publication, y compris les frais de préparation,
de traduction, de distribution efichpression des prospectus, des notes, des agences de notation,
des mémoires explicatifs, des déclaratioi@encegistrement ou desports semestriels et
annuels, les imp06ts et taxes étatiques, les frais de notification aux actionnaires et les commissions
de distribution payables aux distributeurs detionsdu Fonds les frais de change des devises

et tous les autres fraigakploitaion, dont les frais @chat et de ventefaktifs, les intéréts, les

frais bancaires et de courtage, les frais postaux, de téléphone et degélerdspeut calculer

des frais admiistratifs et autres frais de toge réguliére ou récurrente a titre psdannel pour

des périodes annuelles ou autres, et les provisionner a proportion sur ces.périodes

SUSPENSIONTEMPORAIRE DU CALCUL DE LA VALEUR NETTE D dNVENTAIRE

Conformément adhrticle 21 des Statutde Fondspeut suspendre temporairement le calcul déalaur
nette dinventaireddun ou plusieur€ompartimentainsi quedmission, le rachat et la conversaiActions
dans les cas suivants :

a)

b)

pendant toute période de fermetufardmarché ou @ne bourse dealeurs qui est le marché
principal ou la bourse de valeurs principaendCompartimentiomé,saufles jours férig, outoute

période pendant laquelle les opérations sont significativement restreintes ou suspendues, si cela
affecte Bévaluation des plaogent de ce Compartiment ;

pendant toute périodri cours de laquelle la situation des affaires rend impossitdgpadciation

du Conseil dadministrationde dispor ou dé@valier des placementsagh Compartiment par le

Fonds;

lorsque les moyens @®mmunication normalement utilisés pour évaluer le cours ou la valeur des
placements @n Compartiment ou son cours ou sa valeur sur un marché ou une bourse de valeurs

sont hors service ;
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d) sileFondsse trouve en cours diguidation ou de fusion ou faifdbjet dune telle proposition, &
compter de la datde KGavis indiguantguéune résolution en ce sens sera proposéasadmblée
générale deBctionnaires ou si unCompartiment/a étre liquidé ou fusionné, a compter de la date
de communication@n avis en ce sens ;

e) lorsque pour une autre raison le couiimndplacement détenu parFendspour unCompartiment
ne peut pas étre évalué rapidement ou précisément (y compris la suspension du calaléde la
nette dinventairedéun organisme de placement collectif sacent) ;

f) pendant toute période au cours de laquellededsnéest pas en mesure de rapatrier les fonds
nécessairesupaiement des rachat®dtionsdun Compartimenbu pendant laquelle les transferts
de fondsrelatifs a la réalisation ou &dcquisition de placementou nécessairesl paiement des
rachats @Actionsne peuvent pas, délis duConseil dadministrationétre effectués a des taux
de changes normaux ;

g) toute autre circonstance échappant au clenthdConseil dadministration

Le Conseil dadministratiora la faculté, dans les circonstances susvisées, de susgémigsion, le rachat
et/ou la conversion@ctions sans suspendre le calcul d¥ddeur nette dnventaire

Un avis de cette suspension sera donnéCSBF.

Un avis du début et de la fin de toute période de suspension sera publié dans un journal quotidien au
Luxembourget dans éutres quotidiens sélectionnés pat@nseil dadministratiorsi, a Eappréciatio de
ce dernier, cette suspension est susceptible de durer plus de sept Jours ouvrables

Le Fondsn@engage pas sa responsabilité en éagelr ou de retard de publication sule Fonds avait
donné instruction a un tiers de procéder a une publicatiocas de non publication

Avis sera également donné a tout candidaAaionnaire selon le cas, demandaéddhat, le rachat ou la
conversionddActions du ou desCompartimer(s) concergds Ces Actionnairespeuvent signalesils

souhaitat retirer leur demande de souscription, de raghale conversiowdActions Si le Fondsne recoit

pas un tel avis les demandes de rachat et de conversion ainsi que toute demande de souscription seront
traitées lors du JouGévaluation suivant la fin de lpériode de suspension

ALLOCATION DES ACTIFS ET DES ENGAGEMENTS

Le Conseil dadministratiorse réserve le droifdjouter de€ompartimentst, dans certaines circonstances,
dén supprimer

Le Fondsest une personne morale unigoenformément Iéarticle 181 de laLoi de 2010 les droits des
investisseurs et des créanciers relatifs a un Compartiment ou fgscasibn de la constitution, du
fonctionnement ou de la liguidatioduth Compartiment sont limités aux actifs deCaanpartiment

Les actifs dun Compartiment répondent exclusivement des droits des investisseurs relatifs a ce
Compartiment et de ceux des créanciers dont la créance est é@easion de la constitution, du

fonctionnement ou de la liquidation de@empartiment

Dans legelations entre investisseurs, cha@Qpartimenest traité comme une entité a part
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FISCALITE

Généralités

Léexposésuivant sur la fiscalitéynthétisecertains effets fiscaux au Luxembourg attachéSamalset aux
Actionnaires en raison de leykcements dans le Fonds, a titre simplement informatif. Il repose sur la loi

et les usages en cours au Luxembourg a la date de ce Prospe@ua.dunune garantie que le régime

fiscal du Fonds ou des Actionnaires ne sera pas affecté en cas de traifiea dispositions |€gislatives

et réglementaires ou de leur interprétation. Cette synthése a caractere général ne prétend pas étre un conseil
de nature juridique ou fiscal pour un investisseur particulier, et ne doit pas étre prise comme telad| est
recommandé aux investisseurs potentiels de consulter leurs propres conseillers professionnels quant aux
effets de la loi étatique, locale ou étrangére, y compris la loi du Luxembourg, a laquelle ils sont assuijettis

Le Fondsfournira régulierement auactionnaires des informations financieres comme indiqué dans les
présentes, sans étre tenu pour autant de fournir (ou de prendre en charge les frais afférents a) toute autre
information qun Actionnaire peut étre tenu de fournir aux autorités fiscalesiwes din pays donné en

raison de la taille de ses avoirs ou pour une autre raison

De méme que pour tout placement, &/ a aucune garantie que le régime fiscal existant ou annoncé au
moment de la réalisatiorfith placement dans le Fonds se proloadgedéfiniment. Les renseignements

donnés dans les présentésnt pas valeur de conseil juridique ou fiscal

Fiscalité du Fonds

Le Fond:éest pas imposabkau Luxembourg sur les profits ou le résultat

Le Fondsestredevable déa taxe dabonnemenipayable trimestriellement et ayant pour assiette la valeur
de Kactif netdu Fondsa la fin de chaque trimestre ciMila taxe dabonnement est de 0,05 % par an de la
Valeur nette dnventairede chaque Catégorie disponiblégnsemble des investisseurs

La taxe dabonnementst de 0,01 % par an de\&leur nette Anventairepour :
(@) les Compartiments ayant pour objet unique le placement collectifsemuments du marché
monétaireet le placement de dépbts auprédablissements de crédit ;
(b) les Compartiments ayant pour objet unique le placement collectif en dépbts auprés
détablissements de crédit ;
(c) les Compartiments ou les Catégories réservés a un ou plueiastsseurs institutionnels

Un Compartimentjui satisfait aux criteres sa@intsest exonéré de la taxéthonnement annuelle :
(i) les titres émis par le Compartiment sont réservésmastisseurs institutionnelet
(i)  le Compartiment a pour seul objectif le placement collectihsinuments du marché monétaire
et le plaement de dépdts aupre@thblissements de crédit ; et
(iiiy  1Gchéance résiduelle moyenne pondérée du portefeuilemipartimenest de90 joursau plus
; et
(iv) le Compartimena obtenu la notation la plus élevée attribuée par une agence de metationue

Le Fond<ttait redevabledne taxanitiale a tauxfixe de 75 Eurajui a été payea sa constitution

Les plusvalues en capital ou les plualues latentes des actifs du Fonds ne sont pas imposables au
Luxembourg
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Les dividendes et les intéréts percus pd&dedssur sesplacemerd sont dans de nombreux caamis a
des prélevements a la souncécouvrables

Considérations fiscales européennes

Le Conseil dedJnion européenne a adopté, le 3 juin 200B)itactive épargne déJE. En vertu de celle

ci, les Etats membres sont tenus de communiquer aux autorités fistaleautre Etat membre des
renseignements sursléntéréts ou dautres revenus similairggyéspar une personne relevant de sa
juridiction & un résident personne physique de cet autre Etat membre

Le GrandDuché de Luxembourg a décidé de modifier la Loi de 2005 et de mettre fin Ei¢arleidr 205

l a p®riode transitoire pr®vue par | a Directive
pouvaient opter entre | 6®change doéinformations e
automatique doinformmdiind®s °s8r ef esctpa®E mpat sl es
Luxembourg. Conform®ment ~° | édarticle 8 de | a Dir
aux autorités fiscales luxembourgeoises les informations suisamtksbénéficiaire effectif doaiement :

-l 6identit® et |l a r®sidence du b®n®ficiaire effe
-le nom et | dadresse de | 6agent payeur ;

-l e num®ro de compte du b®n®ficiaire effectif ol
intéréts ;

- le montant total des intts ou des revenus de méme nature, ou le montant total du produit de la cession,
du rachat ou du remboursement.

Les autorités fiscales luxembourgeoises communiqueront automatiquement ces informations aux autorités
comp®t ent es de | 6 £ tleadestinatarenbst gsidehta has comimenicatienl de ces
informations sera effectuée automatiquement et au moins une fois par an et dans les six mois suivant la fin
de | 6exercice fiscal de | 6 £t at,poordartotalitédes daements | e g u e
déint®r°ts effectu®s au cours de cette ann®e. Le
qui concerne les paiements effectués en 2015.

Au mois de mars 2014, |l e Conseil de Imoddiantedn eur
®l argi ssant la port®e de | a Directive ®pargne d
| 6application de | a Dir e cGPCuWMeet atnpéguivglants dedomds hoh UE a u
OPCVM. Cependant, le 10 novembre 2015 lensei | eur op®en a abrog® | a Di
effet au ¥'janvier 2016 (Directive (UE) 2015/2060 du Conseil). Ainsi, a compter de cette date, la Directive

®pargne de | 6UE s' appliqguera seul emequau5aatokre pai en
2016, ou jusqu'a ce que ces obligations aient été remplies. Elle continuera a s'appliquer a I'Autriche pendant
une année supplémentaire jusqu'au ler janvier 2017, en tenant compte de la dérogation prévue pour ce pays.
Cette abrogation fasuite aux modifications apportées a la Directive relative a la coopération administrative
pr®voyant | 6®change automatique doéinformations s
nouvelle NCD (visée dilessous). La directive révisée relativla coopération administrative est entrée en

vigueur le ¥ janvier 2016.

Bien que I'Autriche se soit vu octroyer une dérogation au titre de la Directive relative a la coopération

administrative qui l'autorise a différer I'application de ladite direct'une année jusqu'atijanvier 2017,

elle a toutefois annoncé qu'elle ne ferait pas pleinement usage de la dérogation. Elle a précisé qu'au lieu de

cela, elle allait procéder a I'échange d'informations d'ici a septembre 2017, méme si cela nexqoterne

nombre limité de comptes, tout en maintenant la dérogation dans d'autres cas. Par conséquent, les agents
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payeurs autrichiens doivent continuer ~ appliquer
de la période couverte par la dgation, excepté pour les comptes auxquels s'applique la Directive relative
a la coopération administrative.

Les indications cidessus sont un simple apercu des effets dBifactive épargne dedUE, de laLoi de

2005¢t de la Directive relative & la coopération administratigeles reposent suGhterprétation actuelle

de ces textes et ne prétendent pas étre complétes. Elles ne constituent pas un conseil en investissement
ou en matiére fiscale et il est recommandéxanvestisseurs de se renseigner aupres de leurs conseillers
financiers ou fiscaux sur@&nsemble des implications pour emxémes de I®irective épargne dedUE,

de laLoi de 200%¢t de la Directive relative a la coopération administrative

Régimesd 6 ®c hange dobéi nf or mations fiscales

En vertu de | a FATCA, l e Fonds (ou chague Comp
déi mportantes nouvelles exigences doéinformation
Département du Trésor des Etbt:1i s s ur l es comptes dbéinvestisser
Ressortissants des Etalsis. La norconformité a ces exigences expose le Fonds (ou chaque

Compartiment) ~ des pr ®l vemen-Usssirceltansevwsi(ace au

compter du ¥janvier 2019) et revenus bruts ayant leur source aux-BtissConformément & un accord

intergouvernemental entre les Ethisis et le Luxembourgatifié au Luxembouy par la Loi du 24 juillet

2015 relative a la FATCAe Fonds (owchaque Compartiment) peut étre déclaré en conformité et donc

non soumis aux pr® vements © |l a source doéi mptts

des EtatdJnis et les communique directement aux autorités du Luxembourg. Les investjssevent

étre tenus de fournir des renseignements supplémentaires au Fonds afin de permetice (@ualwin

Compartiment) de satisfaire a ces obligations. La non communication des renseignements demandés ou,

so6il y a I|lieu, Iprapres abligatiena auititsefdala RAT GArexpase un sneestisseur a

|l a retenue 7 | a ddnudrsce "ddiampclotnamuche s aft ti aotAdnid 6 i nf or

et/ou au rachat, au transfert ou a une autre forme de résiliation forcée deemempisen Actions. Des

indications d®taill ®es sur | es m®cani smes et | a
l a source sont en cours de r®daction. 1 noéy

indications sur les opétions a venir du Fonds ou de ses Compartiments.

Léapproche intergouvernementale suivie pour |l a m
déi nspiratadquian ® albd@@DHE a NCD afi n dffshoteut t ée®c heinkt |
mondiale.Visant a accroitre I'efficacité et a réduire les colts pour les institutions financiéres, la NCD
propose une norme commune de diligence raisonnable en matiére de communication et d'échange
d'informations relatives aux comptes financiers. Canfament a la NCD, les pays participants
obtiendrontaupres des institutions financiéres déclarantes et échangeront automatiqueneri avect r e s
autorités fiscales sises dans les pays participants dans lesquels les investisseurs des institutions financiéres
déclarantes sont résidents fiscasur une base annuelle, des informations financieres concernant chaque
compte déclarable identifié par les institutions financiéres sur la base des procédures communes en
matiére de diligence raisonnable et de déclaraties premiers échanges d'information sont prévus en

2017. Le Granduché de Luxembourgmisen T uvre | a NCD. Par cons®que
se conformer aux exigences de la NCD en matiere de diligence raisonnable et de déclaration, telle
qu'adoptée par le Graduché de Luxembourg. Les investisseurs peuvent devoir fournir des
informations supplémentaires au Fonds afin de lui permettre de s'acquitter des obligations qui lui
incombent en vertu de MCD. Un investisseur qui ne communiquerait pas les informations demandées
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peutétre exposé aux éventuelles sanctions qui en résultent ou gesli'frais et/ou a la résiliation
obligatoire de sa participation dans le Fonds.

Conformément a la Iégislation en vigueur, le Fonds peut prendre les mesures gu'il juge nécessaires
relativement & la participation d'un investisseur afin de s'assurer qaeréteriue d'impdt due par le

Fonds ainsi que tous les frais, intéréts, dommages et autres pertes et passifs connexes encourus par le
Fonds, I'Agent d'administration centrale, la Société de gestion, le Gestionnaire d'investissement ou tout
autre investisseuou mandataire, délégué, employé, administrateur, dirigeant ou affilié de l'une des
personnes susmentionnées en raison de lecommunication au Fonds des informations demandées,

soit a la charge de l'investisseur concerné.

Considérations fiscales pour legctionnaires

Conformément & la législatia@n vigueurau Luxembourgles Actionnairesne sont pas imposables sur les
plusvalues en capital et ne sont pas assujett@rgpdt sur le revenu ni a prélevement a la source au
Luxembourg, sauils ort leur domicile owsmt résiders ou ont un établissement stable au Luxembourg

Il est prévu que deActionnairesdu Fondsseront résidents fiscaux dans de nombreux pays diffefen
conséquence, ce Prospectus ne prétend pas résumer les effets fiscaux de la souscription, la conversion, la
détention ou le rachat ni de la détention sous une autre forme oweksda doActions du Fondspour

chague investisseufes conséquencearienten fonction des lois et des usages en vigueur dans le pays de
citoyenneté, de résidence, de domicile ou de constitutiofAdeédnnaireet de sa situation propre. Les
investisseurs doivenéiaformer des effets fiscaux de la souscriptiGacthat, la détention, la conversion, du

rachat ou l&essiordfActions sur leur situation au regard des lois de leur pays de citoyenneté, de résidence,

de domicile ou de constitution et consuli@rysa lieu leurs propres conseillers

Fiscalité du Fondsau RoyaumeUni

Le Fonds, en tant @OPCVM, nést plus considéré comme résident fiscal au Roydumie En
conséquence, et sous réserve de ne pas exéctvite commerciale au Royaurbini par intermédiaire

déun établissement stable au Royatldme au regard de la fiscalité des entrepragRoyaumelni ou par
IGntermédiaired@une succursaleu diine agence sise au Royaubha, ce qui le rendrait imposable a

IGmpot sur les sociétés, konds idestpas assujéta IGmpot sur les sociétésur le revenmi a Bmposition

des plusvalues sur le capitabuf, comme indiqué-tlessous, certains prélévements a la source sur certains
revenus au Royaumiédni. Les Administrateurs/ont organiser autant que possible detivités du Fonds

sans établissement stable, succursale ou agence, sans pouvoir garantir cependant de satisfaire en permanence
aux conditions pour éviter de constituer un établissement stable, une succursale ou une agence

Les intéréts et les autres emwus percus par le Fonds ayant leur source au Roydomgeuvent étre
assujettis a un prélévement a la source

ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE DES ACTIONNAIRES ET RAPPORT S FINANCIER S

Léassemblégénérale annuelle des actionnaires se tient chaque année au siege saridsdu en tout
autre lieu sis dans la ville du siége indiqué démnss de convocation

Léassemblée générale annuelle se tient & 15 heures (heure de Luxembodeuyjéime jadi du mois
d 6 a eursick jour éest pas un jour ouvrable au Luxembourg, le jour ouvrable suivant

-55-



Les actionnaires se réunissent sur convocatioBahseil dadministrationeffectuée conformément aux
dispositions de la loi luxembourgeaise

Conformément austatutset a la loi luxembourgeoise, toutes les décision\désnnairesayant trait au

Fonds sont adoptées pafaksemblée générale déstionnaires Toute décisionnéaffectant que les
Actionnairesd@un ou de plusieurs Compartiments pétre adoptée uniquement par les Actionnaires du
Compartiment concerné si cela est permis par la loi. Dans un tel cas, les conditions de quorum et de majorité
énoncées dans les statuippliqueront

Léexercicedu Fondgprend fin le 31 décembre de chacannéele Fondspublie un rapport annuel révisé

dans les quatre mois suivant la finldé E x eet un rappert semestriel non révisé dans les deux mois
suivant la fin de la période dlconcerne. Les rapports annuels révisés et les rapports semestriels non révisés
du Fondsprésentant les comptes des Compartiments sont libelEBsrerA cet effet, si les comptegioh
Compartimentne sont pas libellés en Euro, ils sont convertis er.Hues Rapportssont également
disponibles au siege social Bands

Sauf indication contraireamhs|@vis de convocation @lssemblée générale annuelle Aesonnairesle
rapport annuel révisé est disponible au siggd-onds(et conformément aux modalités établies par les

dispositions Iégales et réglementaires applicables).

DUREE, FUSION, LIQUIDATION ET SCISSION

Durée
Le Fonds

Le Fondsa été constitué pour une durée illimitée. Toutefoi§daseil dadministratiorpeut dissoudre le
Fonds a tout moment en convoquant une assemblée générale extraordirsit®aesires

Les Compartiments

Sauf indication contrairdansson AnnexechaqueCompartimensera constitué pour une durée continue
et illimitée en année

Fusion
Le Fonds

Le Fondspeut étre fusionné conformément aux dispositions dmilale 2010 Si dans le cadretdne
fusionle Fonds estibDPCVM absorbeur, [€onseil dadministratiordécidera a son entiére discrétion de
la fusion et de sa datdalfet ; si le Fonds estflDPCVM absorbé et cesse en conséquederisier,
lGassemblée générale des actionnaires déaparouver et décider de la dafieffet de la fusion par une
résolution adoptée sans condition de quorum a la majorité simple des votesegmulteexpriméd.es
frais diacquisition différés éventuels ne sont pas des frais de rachat et seront donc dus

Compartiments

Le Conseil dadministrationpeut décider de procéder a la fusion (au sens d®ilale 2010 dtun

Compartimentque ce soit etant quabsorbeur ou en tant @gabsorbé, ave) un autreCompartiment

du Fondsou un compartiment@n autre OPCVM luxembourgeois ou étrang@i) ;un nouvel OPCVM
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luxembourgeois ou étranger, selon le cas, et alloueAdéisns du Compartimentconcernéen tant
gudActions du nouveau Compartiment ou du houvel OPCVM, selon leeafrais dacquisition différés
éventuels ne sont pas des frais de rachat et seront donc dus

Catégories

Une Catégorie peut fusionner avec une ou plusieurs Catégories par résol@amrsdil @administration

si la Valeur nette @nventairede cette Catégorietmtteint pas le niveau déterminé parGenseil
déadministrationet figurant danséAnnexecorrespondanteou en raison de circonstances particulieres
échappant a son contréle, comme des troubles politiques, économiques ou miitagieks Conseil
déadministrationarrive a la conclusion, au regasiés conditions du marché ou autrestammende
circonstancesusceptibles deompromettre la possibilité de fonctionner de facon rentable, et compte tenu
des intéréts des Actionnaires, que la Catégorie en question doit étre fuslarmetionnairesseront
informés de toute décision prise en légggiion du présent alinéa commednviernt. Tout Actionnairede

la Catégorie en question disposedanddélai fixé par l€€onseil dadministratiormais dau moinaun (1)
mois(sauf si les autorités de contrble en disposent autrement et comme indigiiévisdinformation)
pouropter,sars commission de rachat, entkeerachat de se&ctions ouleur échange contre déstions
déune autreCatégorienon concernée par la fusidres frais dacquisition différés éventuetee sont pas
des frais de rachat s¢rontdonc dis.

Liquidation
Le Fonds

Si le capital social d&fondstombe sous les deux tiers du capital minimum requis par la [Giphseil
déadministrationest tenu de poser la question de la dissolutidassémblée générale destionnaires
qui délibérera sans condition de quorum et décidera a la majorité simple des Actions représentées

Si le capital social du Fonds est inférieur au qdartapital minimum requis par la loi, l€onseil
déadministrationest tenu de poser la question de la dissolutior-ondsa lGassemblée générale des
Actionnaires qui délibérera sans condition de quorum ; la dissolution peut étre décidée par les
Actionnairesdétenant un quart des Actions représentéémsadmblée gérale

En cas de dissolutiodu Fondsla liquidation sera menée par un ou plusieurs liquidateurs (personnes
physiques ou personnes morales) nommés par décision des Actionnaires ayant décidé la dissolution, qui
détermineront leurs facultés et leur rémuriératLéachevement de la liquidation du Fonds doit intervenir

en principe dans le délai de neuf mois & compter de la date de la décision de liquiddétaut, une
demande @xonération exposapar écritles raisons pour lesquelles la liquidatida pas pu étre achevée

dans les délaidevra étre présentée a la CSSF

Le produit net de la liquidation correspondant a ch&ptégoriesera distribué par les liquidateurscau
détenteus desActionsde chaqueCatégorie a proportion de lesravoirs en Acions de la Catégorie en
question. Les sommes revenant aux Actionnaires sur la liquidation du Fondsrquas été réclamées
par leurs titulaires avant la cléture de la procédure de liquidation seront dépolsé€aisse de
Consignatiora Luxembourg conformément a l&.oi de 2010
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Les Compartiments et |€atégories

Un Compartiment ou une Catégorie peut &tos par une résolution dGonseil dadministrationsi la

Valeur nette dnventaire de ce Compartiment ou de cette Catégéaiteint pas l@iveau déterminé par

le Conseil dadministration et figurant dan§Annexe correspondante, ou en raison de circonstances
particulieres échappant a son contrble, comme des troubles politiques, économiques ou militaires, ou si
le Conseil dadministration aive a la conclusion, au regard des conditions du marché ou autres,
notamment de circonstances susceptibles de compromettre la possibilité de fonctionner de fagon rentable,
et compte tenu des intéréts des Actionnaires, que le Compartiment ou la Catégaestiem doit étre

clos Dans un tel cades actifs du Compartiment seront réalisés, les engagements acquittés et le produit
net de la réalisation distribué aux Actionnaires a proportion de leurs avoirs en Actions du Compartiment
ou de la Catégorie et au des autres preuves de reglement queoieseil dadministratiorest en droit

de demander. Cette décision sera notifiée aux Actionnaires comme il conviéptadira aucun rachat
déactions apres la date de la décision de liquider le CompartimentGQaiégorie. Eachévement de la
liquidation dun Compartimenbu duneCatégoriedoit intervenir en principe dans le délai de neuf mois

a compter de la date de décisionGhnseil dadministratiorde liquider. Si la liquidation ne peut pas étre
achevée danse délai, une demand#exonérationexposantpar écritles raisons pour lesquelles la
liquidation réa pas pu étre achevée dans les délais devra étre préser@&Sk laes actifs qui tont pas

pu étre distribués aux Actionnaires a la cl6ture de ladation duCompartimentoncerné seront déposés

a laCaisse de Consignati@iuxembourgpour le compte de leurs bénéficiaires

Scission

Si le Conseil dadministrationdétermine ga IGntérét des Actionnaireséash Compartiment ou@ne
Catégoriepu guunchangement de la situation économique ou politiqgue concernaamipartimenbu

la Catégorieen question le justifie, la restructuratiom ceCompartimenbu cetteCatégorigpar scission

en deux ou plusieur€ompartimentsou Catégoris peut intervenir.Cette décision sera notifiée aux
Actionnairescomme il convient. La notificationathrera également des renseignements sur les nouveaux
Compartiment®u nouvells Catégoris. La notification sera délivrée avec au moins un mois de préavis
avant la date a laquelle la restructuration prendra effet, afin de permettketannairesde demander

la vente de leurActions sans frais, avant quépération de scission ne prennteef

RENSEIGNEMENTS DGORDRE GENERAL

Conflits d@ntéréts

Les investisseurs potentiels doivent prendre en compte les coidiititéréts suivants, d@ils soient
inhérents ou potentiels, avartirdvestir dans lé-onds:

Autres clients

Les Administrateursle Gestionnairgle Prestataire de services au Royatung |6Agent administratif
centra) le Dépositairela Société de gestiat les autres prestataires de services visés d&resgectus
(ensemble, les Rrestataires de services) peuventinvestir ouagir en tant géadministrateur, associé
gérant, gestionnaire, courtiedjrecteur courtier principal, gestionnaireddvestissement o@ssurer
dbéaut r es diatees olients €ysconipris des fonds et/ou des comptes gavgsyirdhui ou a
|Gavenir
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Les Prestataires de services peuvent exetaetrés activités. Il ne leur est pas interdatrcer dautres
activités, den retirer des profits, que ce soit en tarfagsocié dautres sociétés de placement ou en une
autre qualitépu de casacrer tout ou partidu temps et des efforts dertains ddeurs associés, cadres,
administrateurs ou employés au Fonds et a ses affageobjectifs ou les stratégie@rd/estissement

de ces clients peuvent étre identiques, similaires ou diffédertsux duFonds Il ny a aucune garantie

que les rendements des investissements du Fonds seront similaires ou identiques a ceux des
investissements@n autre fonds ou@ln autre compte géré par @&estionnaireLes Prestataires de
services peuvenégalement étre consultants, partenaires ou actionnaieesred fonds, sociétés ou
organismes de placement. Certains placements peuvent convdfondsainsi qua dautres clients
conseillés ou gérés parGestionnaireLes décisions de placement paeiFbndset pour cesautres clients

sont prises en vue de la réalisation de lebjectifs dinvestissement respectifs, aprés prise en compte

de facteurs tels que leurs avoirs, les points de vue des différents gestionnaires de portefeuille du
Gestionnairgla disponibilité de liquidités a investir éirhportance de leurs positions en généralrrive
fréequemmengudun placement particulier soit acquis ou vendu uniquement pdesridsou pour un

client, ou pour différestmontans et a différents moments pour certains clients seulement, deoméss

De méme, umplacement particulier peut étre acquis pouFdmdsou pour plusieurs clients alors que
déautres clients vendent ce méme titre. Par ailleurs, les acquisitions ou les denhéme placement
peuvent étre effectuées pour plusieurs cliadstle Fonds a la méme date eed portefeuilles miroirs
peuvent étre gérés pouiadtres clientsDans un tel cas, ces opérations seront réparties entre le Fonds et
les clients dda maniéreque le Gestionnaire estimegguitablepour chacunLes ordres éhchat et de

vente pour le Fonds peuvent étre combinés a ciawtrds clients dGestionnaireLors de la réalisation

de transactions, il@ast pas toujours possible de prendre et de liquider les mémes positions de placement
au méme moment ou au méme prix ou de fagon compatible avec les objectifs éventuellement divergents
des différents clients et du Fonds.&estionnairgeut gérer éautrescomptes ou @hutre fonds liés a des
produits structurésce faisant ipeut prendre ou étre tenu de prendre des mesures pouvant avoir des effets
défavorables pour IEondset ses évaluations

Pour calcutr la Valeur nette @nventaire, ®Agent administréif central peut consulter I&Société de
gestionet le Gestionnairee qui concerndivaluation de certains placements

Il'y a un conflit dintéréts inhérent entre la participationldeSociété de gesticet du Gestionnairex la
détermination de la/aleur nette @nventaireet le droit de cette mém8ociété de gestioa une
commission de la Société de gestimde ce mémesestionnairé unecommission de gestipnalculées
sur la base de Maleur nette dnventaire

La Société de gestiamdéfiniet mi s en T uvre une p dhtérétsigd prévoite n mat
les mesures appropriées pour limiter ces confiitaéréts

Ce qui précede ne prétend pas étre la liste compléte des caoinfiiésé&ls potentiels pouvant étre liés a
un placemst dans les Compartiments. L&gministrateureillent a résoudre en temps voulu et de fagon
équitable tout conflit dntéréts dont ils ont connaissance

Conventions de partage des commissions

Le Gestionnaire peut uniguement conclure des/entions d@artage de commissiof@rsque de telles
conventions profitent au Fonds socehtenconfoengé avenlese st i s
regles émises par le régulateur fran¢Aistorité des Marchés Financiers AMF »).

Achat de services decherche externes
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Le Gestionnaire recourt habituellement a des courtiers offrant une gamme compléte de services
ddébex®cution. Outre | es op®rations courantes en
proposer au Gestionnaire des travaux de recherche réalisgisqpaémes ou par un prestataire externe

(« services de recherche extermgs

D6i ci au 3 janvier 2018 au plus t arldGestardire de s
devra ®tablir un compte de fdesasernscesdierecheecherertarned e s
sans les financer sur ses propres ressources. Un compte de frais de recherche sera financé par la
facturation au Fonds de frais de recherche spécifiques, lesquels seront déduits de ses ressources au cours
d e | 6 a factugaton dek faais de recherche reposera sur une politique écrite et un budget défini par

| e Gestionnaire, sur |l a base ddébune ®valuation r a

Le Gestionnaire peutéléguer la gestion du compte de frais de esgdie a un tiers et pourvoir a

| 6approvi sionnement du compte de frais de reche
exemple, la collecte des frais peut étre liée aux paiements des commissions pour transaction effectués par

le Gestionnaireapr of it des courtiers charg®s dbéex®cuter |
recherche a l'achat de recherche tierce sera soumise a des mécanismes de contrdle appropriés et a la

supervision du Gestionnaire afin de garantir que ce budgetrésefgtilisé au mieux des intéréts des

clients du Gestionnaire. En outre, la qualité des travaux de recherche achetés sera régulierement évaluée.

Le Gestionnaireommuniquera au Fonds des informations concernant le budget prévu pour la recherche,
le monant des frais de recherche estimés pour le Fonds, la fréquence avec laquelle ils seront déduits et
toute augmentation future de ce budget. Il fournira également des informations annuelles sur les colts qui
ont été réellement supportés pour la recherchestie

Les investisseurs sont par ailleurs invités a prendre connaissance des informations figesatus a
la sectiorx Intéréts des Administrateuss En cas de conflit @htéréts,les Administrateurseilleronta
ce gudil soit réglé équitablement

Intéréts defAdministrateurs

(@) IIndy a pas de contrat de prestations de service erfimnbiset unAdministrateuret un tel contrat
néest pas envisagé

(b) Andrea Morrall est directeur généf@EO)du Gestionnaire et du Distributeur mondial
(c) HervéCousement est employé par la Société de gestion.

(d) Sauf comme exposé dans le présent chapitre, alidaministrateurnéa un intérét, direct ou
indirect, dans la promotiondactifs qui ont été ou qui sont proposés au Fonds pour acquisition,
disposition ou location, et aucdxdministrateumda dintérét significatif dans un contrat ou une
convention produisant encore ses effets a la date Beospectugt denature inusuell®u déune
importancesignificative pour les intéréts dionds

Publication des prix

La Valeur nette dnventaire par Actionansi que lePrix de souscriptioret le Prix de rachatsont
disponibles au siegdu Fondset sur son site Web. Si t&glementation localedxige, les cours des
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Actions seront mis a disposition ou publiés dans des journaux et par tout autre média auCbosedu
déadministration

La responsabilité dirondsnéest pas engagée en caerdeur ou de retard daublication ou de non
publication de prix

Historique des performances

Les Compartimentst les Catégorieprésentent leurs performances sous forme de rendement annuel
moyen prenant en compte tous les frais et dépenses encourus par un Compautiore@atégorie
donné. La performancdentend hors ajustements pour frais de vente et hors effets fiscaux pour les
Actionnaires du placement en Actions

Les Compartiment®t les Catégoriepeuvent, outre leur rendement moyen annuel, présenter leurs
performances sougalitres formes de calcul et les comparer a différentes références et diffétients
Les Compartiment et les Catégories peuvent présenter leur rendement sur des pémadésmles d 6 u n

Les performances passées préjugentpas nécessairement des résultats a vems. performances
passéeslesCompartiment®t des Catégoridancésdepuis au moins une année entiére figtipour
chaqueCompartimenbu Catégoriglans |eDICI qui est disponible au siége Fondst sur son site Web

Réclamations

Les réclamations relatives au fonctionnengunfondpeuvent étre présentées au sidgd-ondst/ou
ala Société de gestion

Droits desActionnaires

Le Fondsattire attentiondes investisseurs sur le fait@u investisseur ne peut exercéntégralité de

ses droits @actionnaire directement auprés du Fonds, notamment le droit de participer aux assemblées

générales des actionnaires, géileest inscrit en son propre nom seiregistre des Actionnaires du Fonds.
En cas dachat @Actions duFondspar le biais @in intermédiaire investissant dand=lendsau nom de
IGntermédiaire mais pour le compte dimvestisseur, & investisseur ne sera pas nécessairement en
mesure @xercer certains droits en tanttgationnaire directemergtuprés ddronds Il est recommandé
aux investisseurs de se renseigner sur leurs droits

Contrats importants

Les contrats suivants, qui ne sont pas conclus dans le talitaeldes activités, onété ou vont étre
conclus et peuvent étre importants :

- Contrat de société de gestipn

- Contrat de gestion

- Contrat de services au Royauwuai ;

- Contrat de distribution mondial

- Contrat de dépositaire

- Contrat dadministration
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Documentsdisponibles pour consultation

Des exemplaires d&tatutsdu Prospectute plus récent, dDICI le plus récent et des derni&apports
financiers sont disponibles pour consultation et peuvent étre slgeatuitement au siegidu Fondset
sur son sitéVeh

Les contrats importants visésd@ssus sont disponibles pour consultation au siegeonds

Informations communiquées au point de vente

La directive MiFID Il impose aux distributeurs mandatés par le Distributeur mondial de communiquer
auxActionnaires existants et potentiels une estimaticardg et expost raisonnable de tous les codts et

frais associés a un investissement dans une Catégorie ou un Compartiment (commission de gestion,
commission du dépositaire, commission de souscriptiitiale, frais de rachat, frais de recherche
charges, etc.). Le Distributeur mondial a | 6inte]
afin que ces derniers soient en mesure de satisfaire aux exigences de MiFID Il applicablesdsu point

vente.

Définition déun Ressortissant des EtatéJnis

Un « Ressortissant des Etdtifis » au sens de derospectugst une personne apparar a lune des
deux catégories suivante@) une personne entrant dans la définitiorcdRessortissant déstatsUnis »
au sens de la Regd®2du Réglemen§ pris pour applicatione la LoiU.S. Securities(b) unepersonne
néentrant pas dans la définition duNen-ressortissant des Etdiiis » au sensle la Régle 4.7 de la
CFTC. Pour écarter toute ambiguiigne personnedast exclue de cette définition gRessortissant des
EtatsUnis que si elle ne répond pas a la définition dRessortissardes EtatdJnis » au sens de la Régle
902etsi elle ala qualité de Non-ressortissant des Etdtlis » au sens de la Régle 4.7 dE€RTC.

A la qualité de< Ressortissant des Etalsis » au sens de la Ré§62du RéglemenS :

a) une personne physiqagant la qualité de résidesix EtatsUnis ;

b) une société de personr@sune société de capitacanstituéeselon ledroit des EtatdJnis ;

c) une succession doriekécuteur outhdministrateur est uRessortissardes EtatdJnis ;

d) un trust dontdadministrateur est un Ressortissant des ftats ;

€) une agence ou une succursaené entité étrangéimplantée aux Etatnis ;

f) un compten@tant pas un compte carte blanche ou un compte simil@iterg qdune
succession ou umust)détenu par un courtier ou un intermédiaire au profit ou pour le compte
déun Ressortissant des Etatais :

g) un compte cde blancheou similaire (autre géune succession ou urusf détenu par un
courtier ou un intermédiaire organisé, constitué dag{ssant dine personne physique) ayant
la qualité de résident aux Etaisis ;

h) une société de personnes ou une sociétépitoa :

(i) constituée ou immatriculée selon les laisrdautre pays que les Etadsis ; et

(i) constitué par un Ressortissants des Eddtss avec pour objet principafidvestir en
titres qui ne sont pas enregistrés en vertu deil8).S. Securitiesamoins quelle ne soit
constituée ou immatriculée et détenue par des investisseurs ac¢s&dite$a définition
de la Régl&01(a)du Reglemend pris pour application de la L&l.S. Securitiegn@tant
pas une personne physique, une succession ousin tru
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Nonobstant le paragraphe précédefitshpas un « Ressortissant des Eilfis » au sens de la Régle
902: (i) un compte carte blanche ou un compte similaire (autigngusuccession ou un trudétenu au
profit ou pour le comptedn Non-ressortissant des Etdiis par un courtier ou un autre intermédiaire
professionnel organisé, constitué ofaégssant dine personne physique) ayant la qualité de résident aux
EtatsUnis; (ii) une succession doréekécuteur outhdministrateur esin Ressortissardes EtatdJnis,

si (A) un exécuteur ou un administrateur de la successiampas unRessortissantles EtatdJnis
dispose du pouvoir discrétionnaire sur les actifs de la succemsipartage un tel pouvoir, @) la
succession estgée par un autre droit que le droit des Etdtss ; (i) un trust dont un intermédiaire
financier professionnel agit comme administratéunéRessortissardes EtatdJnis, si un administrateur
néétant pas un Ressortissant des Bihiis dispose du pouirodiscrétionnaire sur les actifs du trust ou
partage un tel pouvoir, et aucun bénéficiaire du trust (et aucun constituant si le trust est révocable)
néest un Ressortissant des Eddtss ; (iv) un régime de prestations aux salariés établi et administré
conformément au droit, aux usages et aux texi@s autre pays que les Etaisis ;(v) une agence ou
une succursaleddn Ressortissant des Etatais implantée adextérieur des Etatgnis, si: (A) ellea une
activité commerciale valable, éB) elle exerce son activité dans le domates assurances ou de la
banque et est régie par la réglementation en matiasswrance ou en matiére bancaire, respectivement,
du pays dans lequel elle est situé@i) certaines organisations internationales vis#ass la Régle
902(k)(2)(vi) du Réglement S pris pour application de la Uob. Securitiesainsi que leurs agences,
leurs affiliés et leurs régimes de retraite

Aux termes ded Régle 4.7 de I&FTC les personnes suivantes tatjualité de< Non-ressotissant des
EtatsUnis » :

a) une personne physique quéampas la qualité de résident aux Etatss ou dune dépendance
du gouvernement des Etdiisis, de ses agences $es organismes ;

b) une société de personnes, une société de cagitauxe autreentité riayant pas pour objet
principal la gestion passive des investissements, régie par le@loisudre pays que les Etats
Unis etdontléactivité principalene $exerce pasux Etatsunis ;

C) une succession ou un trust dont les résultats ne sosbpass admpbt sur le revenu aux
EtatsUnis, quelle gqéen soit forigine ;

d) une entité dontthctivité principale est la gestion passivimdestissemest comme un pool,
une sociétdéle placement ou une entité similaire, sous réserve que les parts sléi@miedt
entité pardes personnesitant pas des Nemessortissants des Etaigis ou rétant pas & un
autre titre ungersonne avertie éligibiaselon la définition de la Régle 4.7(a)(2) ou (3) de la
CFTC)nereprésenterpas en totalité 10 % des droits bénéficiairetelatité, et quédentité
néait pas été constituée dans le prihcipalde faciliter investissement a des personnes qui
néont pas la qualité de Naessortissant des Etdtiis dans un pool dontdpéraeur est
exempté de certaines exigences dedeie4 de laréglementation de la CFTC du fait que les
participants sont des Neessortissants des Etaisis ;

e) un régime de retraite pour les salariés, les cadres diréeseurs non associdéine sociét
constituée et ayant ses activités principalé@sxiérieur des Etatgnis.
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ANNEXE FACTEURS DE RISQUE

Généralités

Les investisseurs doivent avdirléesprit que le cours desctions déun Compartimentet les revenus
guéelles produisent peuvent évoluda®daisse comme a la hausse ; un investisseur peut ne pas récupérer
le montant gl a investi.Les performances passées ne préjugent pas des perforraavemsiset, en

fonction des différents objectifs, politiques et stratégi@svestissement, un Coragiment doit étre
considéré comme représentant un placement a court ou a long terme Gureesagquisition nécessite

une opération de change, elle est tributaire des fluctuations de chasgeux de change peuvent
également influer & la hausse ou ddssesurla valeur des investissements sqarents adtranger.

Les investisseurs doivent savoir que les différents risques contre lesquels ils sont mis en garde ne
stappliquent pas a tous |I€ompartiments

Entreprise tributaire de personnes clés

La réussitedu Fondsest étroitement tributaire déekpertise duGestionnaireet de ses membres, en
particulierEric Bendahan

Historique limité

Le Gestionnairea été constitué en 2014 et F®nds a commencé ses activités en janvier 20&5
programme dnvestissement dkondsdoit étre évalué en gardant@sdprit qudil néy a pas de garantie

que Bappréciation par le Gestionnaire des perspectives a court terme et a long terme de ses stratégies de
placement &vérera appropriée, ou que le Fonds atteigdsaobjectifs dinvestissement

Les performances passées ne préjugent pas des résultats a venir

Il ndy a aucune garantie queFendsou unCompartimentéalisera ses objectif§idvestissement. Les
performances passées des investissemer@estionnairae sont pas une indication des résultats a venir
déun investissement dansFendsou unCompartiment

Effets des rachats

Ddmportants rachats@dctionssur unecourtepériode de temps peuvent obligeFlendsa liquider des

positions plusapidement qgéil ne serait souhaitable rtduirela valeur des Actions rachetées comme des
Actions en circulation. De plus, indépendammemtlalduréesur laquele se déroulent les rachats, la
réduction de la Valeur nettéidventaire dun Compartiment pé perturbella tache du Gestionnaire pour

générer des profits ou combler des pertes. Les investisseurs des premiers temps peuvent représenter une
part conséquente du capital Fondsa ses débuts. Illgn a aucune assurance que du capifanorcage

sera hvesti mais le remboursement de ce cagii@norcage peut réduire la liquidité et la diversification

déun Compartiment et amener@estionnaire liquider des actifs a des moments favorables, réduisant

la Valeur nette dnventaire dun Compartiment

Fiscalité

Les revenus issus de la vente de titres dans certains pays ou les distributions de divideimgtsesu d
revenus peuvent étre ou devenir imposables et assujettis a des taxes, des diaitsesypdélevements
ou charges imposées par les powv@iublics sur ce marché, y compris par prélevement a la source. Le
droit et les usages fiscaux de certains pays dans lesquels le Fonds investit ou peut efinigegjarme
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sont pas clairement établies. Il est donc possible @nterprétationou Iéapplication actuelle de la loi
change, ou que la loi soit modifiée avec effet rétrodaét lorde Fondspeut deveniimposable au titre
de nouveaux imp6ts dans un pays doalués quece rééfait pas prévu a la date d&laboration du
document éoffre oulors de la réalisation du placement, de son évaluation ou de sa vente

Risque de marché

Un Compartiment est exposé au risque du marché, a savoir le risque que la valeur de marché des titres
qudl détient dans son portefeuille évolue a la hausse comtaebaisse, parfois de facon rapide et
imprévisible. La valeur des titres fluctue en fonction de nombreux facteurs, c@voleition des taux

déntérét, les conditions du marché, la confiance des investisseurs et les annonces en matiére économique,
politique ou financiérelLes actions et les titraadexéssur marchandises ont en général une volatilité
supérieure a celle des titres a revenu.fixe

Les titres a revenu fixe sont notamment les suivants :

{ titres émis ou garantis par des Etats, leurs agencgssoentreprises publiques ;
obligations dentreprise, y compris des titres convertibles et des billets de trésorerie ;
titres adossés a des créances hypothéatimgregitres adossés a des actifs
obligatiorsindexées surdinflation émises par desEtats ou des entreprises ;
titres structuréditres hybrides ou « indexés », titres catastroplparticipatiors a des préts ;
certificats de dépbts bancairegpbts a terme fixe et acceptations bancaires ;
vente de titres a réméegopérations de prise en pension
titres de créances émis par des Etats ou des gouvernements locaux, leurs agences et des
entreprises publiques ;

T obligations dagences internationales ofotjanismes supranationaux

= = —a —a —a —a 9

Risque de taux

Un Compartimenpeut étre exposé aisque de tauxEn cas de hausse des tad@xrét nominaux, la
valeur des titres a revenu fixe détepar unCompartimenpeut évoluer a la baisse. Les titres a plus long
terme sont en général plus sensibles aux fluctuations ded@atérét, ce qui les rend plus volasigue

les titres a plus court terme. On entend par td@intéét nominal daddition du taux @ntérét réel et du
taux dinflation prévisonnel Les titres indexés suinflation, comme lesitres duTrésor protégs contre
IGnflation, perdent en valeur quand les tauintérét réels montent. Dans certaines situations, comme
lorsque la hausse des taudntérét rées est plus rapide queelle degaux dintérét nominaux, les titres
protégés contrdihflation peuvet subir des pertes supérieures a celfastdes titres a revenu fixe ayant
des échéances similaires

Risque de crédit

Un Compartimentpeut perdre deGhrgentsi IGEmetteur ou le garantith titre a revenu fixe, ou si la
contrepartie din contrat sumstruments dérivés, une vente a rémeré ou un prét de titres du portefeuille
néest pas en mesure ou refuse de payer en temps voulu le principal et/ou les inté@tsarerdses
obligations. Tous les titres sont exposédea degrés divers aisque decrédit, qui nGest pas toujours
entierement pris en compte dans les notations de crédit. En outre, les Compartiments peuvent acquérir
des valeurs non notées, sur la foi @aalyse de crédit d@3estionnairece qui peut accroitréegxposition

au risque owexposer a @hutres risques

-65-



Devises Risque dechange

LesActionsdes différentesCatégoriesldun Compartimenpeuvent étre libelléesndifférentes monnaies,
maisles Compartimentpeuventplacer les actifs@neCatégorieen titres libellés dans un large éventail
de devises. L&aleur nette dnventairedéune Catégoriedéun Compartimentibellée dans s®evise de
référencdluctuera en fonction des variations du taux de change erdeviae de référenat les devises
delibellé des placements du Compartiment

A cela gajoute le risque que des Etats modifient des mesures de controle des changes, ce qui peut avoir
des effets défavorables sur lsstions

Un Compartimenpeut donc étre exposé au risque de devises/de change. Toutefois ces risques dépendent
en régle générale de facteurs qui échappent au cowtubonds comme des événementéntire
financier, économique, militaire et politique, ainsi gled &ffre et la @mande des différentes devises

sur les marchés mondiaux. Il peut étre impossible ou impraticable de se couvrir contre le risque de devises
ou risque de change qui en découle

Caractére volatile et imprévisible des fluctuations du taux de change

Les tauxde change des devises ont été trés volatiles et cette volatilité peut se prolonger, voire gagner
déautres devises ddvenir. Les fluctuations des taux de change des devises peuvent avoir des effets
négatifs sur les placements en Actions libellés danslewvise ou dont la valeur est liée a cette devise

Effets négatifs de la politique dun Etat sur les taux de changet sur les placements ehons libellés
endevises

Les taux de change peuvent étre flottanifixes a une parité déterminée par un Etavscain. Les Etats
utilisent différentes techniques, comndatervention de la banque centrale Gmposition de mesures
de contrdle des changes ou de taxes pour influer sur le taux de change de leur. monnaie

Un Etat peut également émettre une nouvetenaie pour remplacer une monnaie existante, ou modifier
le taux ou les modalités de change en procédant a la dévaluation ou a la réévaluatianahnaie.
Léachat debons en devisesst donc exposé au risque spécial que le renderfiemtel placemensoit
affecté significativement et de facon imprévisible par les mesures prises par Wéftaen absence

de mesure daun Etat ayant un effet direct sur le taux de chantgs, événementsaordre politique,
militaire ou économiqueahs lepaysdé@missia de bondibellés danssamonnaie ouwlans urautre pays
peuvent aboutir a des changements significatifs et sadiataux de changeighe devise avec evise

de référenceu Fonds

Les Etats ont imposé par le passé et peuvent impoé&arenir desnesures de contréle des changes ou
déautres modalités, dont des taxes, pour les opérations de change ou de t@n&feniotinaie donnée,

ce qui peut affecter les taux de change ainsi que la dispondiilité devisedonnée a&chéance @in

bonen cettedeviseou a une autre date de paiement. En outre, la possibilité pour un détenteur de sortir
librement la monnaie du pays dans lequel elle est regysiemenbu pour la changer & un taux de
change librement fixé par le marché peut étre limitéedpeidn des Etats

Le Fondspeut effectuer des opérations sur devises pour couvrir le risque de devises dans les limites
indiquées au chapitreRestrictionsddnvestissement » de E&ospectus.
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Risques attachés aux titresle créance

Les titres deréances, comme les effets et les obligations, sont exgposisquede créditet aurisque de
taux Le risquede crédittient a la possibilité queédmetteur din instrument ne soit pas en mesure de
payer les intéréts ou de rembourser le principa@ééhkance. Les changements affectant la situation
financiére dun émetteur ou la notation de créditil titre pewent affecter sa valeute risquede taux
tient & la possibilité que le tauxintérét monte, ce qui a pour effet de réduire la valeur dentewde
certains titres de créance. Les titres de créance a longue échéance sont en regle géséraiblass
|Gvolution des tauxd@htérét que ceua plus court terme. Les changements des téimtétét du marché
néaffectent pas le taux payable surtitrede créancexistant, sauf® est a taux ajustable ou variable,
cescaractéristiquepouvant réduiré@exposition auisque de tauxLes changements des taudnterét

du marché peuvent également prolonger ou réduire la durée de certainsGygtesnaents et donc
affecter leur valeur et le rendemeifitid placement dans iompartiment

Obligations a haut rendement

Les investissements en titres de créance sont exposés a des risques individuels, de crédit, sectoriels et de
taux d'intérét. Leobligations & haut rendement sont des titres dont la notation est le plus souvent
inférieure a celle des obligations de catégorievestment grade, mais qui offrent généralement des
rendements supérieurs pour compenser leur moindre qualité ou le aistuede défaillance qui les
caractérise.

Risquelié au Dépositaire et a la délégatiode la fonction de conservation

Le Fondspeut étre tenu de placer des actifstextérieur du réseau dDépositaireet de ses sous
dépositairs pourréaliserdes opérations sur certains marchés. Dans de telles circonstabeégmdéaire
reste chargé de contréler ol et comment ces actifs sont détenus. Les Actionnairesejodvnelanhoter
g ul peut y avoir des retards de réglement et/oufidedrtitude gant a la propriété des placemerisd
Compartiment, ce qui peut compromettre sa liquidité et aboutir a des pertes sur investissement

Risque d®valuation

Le Fondspeut consulteda Société de gestioat le Gestionnairgpour procéder aévaluation de
placements. Il peut y avoir conflitidtéréts entre le réle joué plarSociété de gestiat le Gestionnaire
dans €évaluation des placementgud Compartimentet le fait que leGestionnairepercoit une
commission qui&ccroitavecla valeur du Compartiment

Opérations sur indices, instruments financiers et devises

Le Gestionnaire peut mettre | daccent sur |l es op®
effets des intervent i on smerdimpoitadtf & @rtaings p&niadesrsur le t r e
mar ch®s de devi ses, arratmasearmestaneardiess fdi 6noapntciioenrss ,” dtel
interventions, ai nsi qgue dbéautres facteurs, peuv

direction ou dans différentes directions et se traduire par des pertes soudaines et importantes.
Titres convertibles

Lestitres convertiblesontexposé aux risques affectant les actions et les titres a revenu fixe, a savoir le
risque de marché, le risque crédit, le risque de liquidité et le risque de taux.tltess convertibles
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offrent en régle générale des intérétsdes dividendeplus faibles que les titres non convertibles de

gualité similaire ebnt unpotentiel plus faible de pluglues que les actions sur un marché boursier a la
haussells sont en générgblus volatis que d @utres titres a revenu fixe, ks marchés des titres
convertibles peuverditre moins liquideque les marchés des actions et des obligations. Nomkiteede

convertibes ont une notation de marchdférieurea investment gradet sont exposés a uisque de

crédit etun risque de liquidité accruksesobligationsstructur@s convertibles peuvent avoir un risque de

marché supérieur et étre plus voktihoins liquidet plus difficiles a évaluer exactement que des titres

moins complexesCes f acteurs peuvent aGommaxdimeatpar rappast aper f o |
d 6 a u t dsexatammenndes fonds invesstanexclusivement en titres a revenu fixe.

Risque des instuments dérivés

Un Compartimenpeut étre exposé aux risques attachédRDxLes IFDsont utilisés pour les titres ou

les autres instruments dont la valeur est cor@lekée a la valeur@n autre instrument, actif, taux ou

indice, a éexclusion desitresdontle paiement du principal et des intéréss tributaire des rendements

des actifs soufcents, comme les titres adossés a des créances hypothéoairates actifs. Ces
instruments peuvent étre particulierement sensibles aux changementsvaleutlade marché des
instruments ou des actifs couverts. De plus, les IFD peuvent étre particulierement sensibles aux évolutions
des taux @ntérét. Des changements inattendus des tédntédét peuvent réduire la valeur des placements

déun Compartimentparticulierement edFD. Les IFD exposat également au risque deauvaise
évaluation du prix et au risque que le changement de valelimsteument dérivé ne soit pas parfaitement
corrélé adactif, au taux ou ahdice sougacent.

Opérations de gré agré sur des IFD

Un Compartiment peut investir une partie de ses actifs en instruments qui ne sont pas négociés sur des
marchés organisés et en conséquence ne sont pas standardisés. Ces opérations sont dites opérations de

gréagré(ou«OTC»);ilpesitbagi r de contrats ° terme, dbéoption
Certains marchés de gré a gré sont tres liquides, toutefois certaines opérations sur des IFD négociés de

gré a gré peuvent impliquer un risque supérieur que sur un marchéboursd ans | a mesure o
pas de march® sur | equel il est possible de sol
l i gui der une position existante, do®valwuer | a va
ou do®welxwpeorsi ti on au risque. Les cours acheteur
sb6ils |l e sont, ils peuvent °tre fix®s par des

détermination du juste prix. Un Compartiment est exposé swpErations au risque de contrepartie, ou

au refus ou ° | 6i mpossibilit® pour une contrepar
ou |l es titres remis par | e Compartiment auser gar an
déi mportantes pertes pour | e Comparti ment

Lesinstruments, les indices etlestauxgosc ent s aux op®r ations sur prod
conclues par un Compartiment peuvent étre extrémement volatils dans la mesure ou ils soatdegimis
fluctuations soudaines dbéampl eur variabl e et pe
gouvernementales et les programmes de contréle en matiere commerciale, fiscale, monétaire 